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Vale un Potosi: El brillo
ancestral que dio forma
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a la moneda boliviana
Lise?;’;
produ-

cidas en Potosi
se denominaban
macuquinas —una pa-
labra derivada del quechua
maqhuy (golpear) — surgidas
en la época colonial tras el ha-
llazgo de plata en el Cerro Rico.

$us2.807
millones

Reservas Internacionales Netas
a junio de 2025

ENn menos de un mes se vendieron

mas de

Bs170 milig

del Bono BCB
Bicentenario
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Tu inversion vale oro
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Fabricadas  artesanalmente
desde 1575, tenian forma irre-
gular y su valor dependia del
pesoy la pureza. Circularon por
América, Europa y Asia, convir-
tiendose en moneda global y
base del sistema monetario
colonial. Facilitaban pagos mi-
neros, comercio y sostenian
la administracion virreinal. A

pesar de su vulnerabilidad al
fraude, inspiraron mas tar-
de monedas como el ddlar.
En 1773 fueron reemplaza-
das por las mecanizadas. Las
macuquinas marcaron el ini-
cio formal de la economia
monetaria en América, lue-
go en Bolivia y su conexion
con el mundo.

Del Banco de la Nacion
Boliviana al BCB

| 20 de julio, el Banco
ECentraI de Bolivia cele-

bré 97 anos de su fun-
dacion y contribucion al desa-
rrollo econémico y social del
pais. Sin embargo, en su acta
de nacimiento figura como
nombre “Banco Central de la
Nacion Boliviana”.

(Cuando cambid de
designacion? La historia
comienza con la Ley del 7 de
enero de 1911, que establece
la fundacién del Banco de
la Nacion Boliviana, institu-
cion predecesora
del Ente Emisor.
El

ciembre de 1913 el Honorable
Congreso Nacional sanciond la
Ley que le otorgd el derecho ex-
clusivo de la emision de mone-
da. Hasta entonces, cada ban-
Co emitia sus propios billetes. El
20 dejulio de 1928 el presidente
Hernando Siles promulgd la
Ley 632, que crea el Banco Cen-
tral de la Nacion Boliviana, que
con la modificacion a la Ley

de Bancos, el 20 de abril

de 1929, adoptd el nom-

O bre definitivo de Banco

Central de Bolivia que
comenzo a ope-
rar el 1 de ju-

lio de ese
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La innovacion digital va de la mano de la inclusién financiera

Bolivia, a la vanguardia en
pagos electrénicos en lar

olivia ha alcanzado un
B récord histdrico en su sis-

tema de pagos electroni-
cos, posicionandose como re-
ferente regional en innovaciéon
y digitalizacion financiera. Has-
ta mayo de 2025 se han regis-
trado 605 millones de opera-
ciones electronicas, reflejando
un crecimiento del 89% frente
al mismo periodo de 2024.

Este salto exponencial es
el resultado de la estrategia
integral de modernizacion, di-
gitalizacion e inclusion finan-
ciera promovida por el Ente
Emisor, que ha situado al pais
como referente latinoameri-
cano en interoperabilidad vy
pagos digitales.

Con este desempeno, Bo-
livia destaca como el segundo
pais en América Latina en lo-
grar interoperabilidad (2022),
lider regional en pagos con
QR en tiempo real y es reco-
nocido por su modelo de in-
clusion financiera digital. Asi,
el pais se perfila como un re-
ferente global en servicios fi-
nancieros digitales, con miras
a cerrar 2025 con mas de 200
transacciones digitales por
persona, un hito en el sistema
financiero nacional.

Récord histérico: 605 millones de operaciones

electronicas a mayo de 2025 ubican al pais

. Pagos via QR

en una posicion lider.

El salto digital del siste-
ma financiero boliviano no
solo demuestra una exitosa
politica publica, sino tam-
bién un compromiso con

Cantidad de operaciones electrénicas

(Enero-mayo)
2024-2025

2024

2025

la inclusion, la eficiencia y la
transparencia.

Con la proxima adopcion
de tecnologias blockchain vy
stablecoins se facilitaran diver-

Transacciones per
capita: Proyeccion
2025

m -7

141

operaciones
per capita

2024

sos tipos de operaciones, in-
cluyendo transacciones fi-
nancieras, de forma rapida,
econdmica y accesible para
las personas.

200

operaciones
per cépita

2025

(Proyeccion)
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El BCB pone en circulacion billetes de Bs100 y de Bs200 de la nueva familia

Serie “B": Mas boliviana,

on modernas medidas
de seguridad para garan-
tizar la disponibilidad de
billetes en condiciones dptimas
y duraderas, el Banco Central
de Bolivia (BCB) puso en circu-
lacion la Serie “B" de los billetes
de Bs100 y Bs200 de la Primera

Incorpora medidas de seguridad de riltima generacion gue que

dan mayor confiabilidad y durabilidad al material monetario. 1 a

Familia de Billetes (PFB) del Es-
tado Plurinacional lo que permi-
tira atender los requerimientos
de circulante de la economia y
la reposicion del material mone-
tario que cumplio su vida util.
La Serie “B" incorpora nue-
vas medidas de seguridad y

meedida reduce al minimo la posiblidad de falsificaciones.

mejoras tecnoldgicas de ulti-
ma generacion que contribu-
yen a prevenir la falsificacion
y aumentar la durabilidad del
material monetario.

Las caracteristicas
mas destacan en
de la Serie “B" son:

que
los billetes

Medidas de seguridad del billete de Bs100

| MIRA

o MARCA DE AGUA

| Compuesta por tres elementos que, vistos a
.. contraluz, reproducen:
a. Laimagen de Juana Azurduy de Padilla.
b. Un caballo formado por puntos al lado del personaje.
c. Elnimero “100” en la parte inferior.

© rieriLLas

El billete de la Serie “B” no presenta fibrillas
visibles, estas solo pueden observarse mediante luz
ultravioleta.

Sy

€ MOTIVO COINCIDENTE

Impresiones en ambos lados del billete, en la parte
/N inferior izquierda del anverso y derecha del reverso
que, vistas a contraluz, completan exactamente el
ndmero “100” entre los colores rojo y azul.

Los billetes estdn impresos en un papel especial
100% algodon con tratamiento
antiensuciamiento que permite mayor durabilidad.
El grosor, calidad y textura son fdciles de sentir al
tacto.

Es perceptible al tacto y se encuentra en:
a. Los 3 personajes.

b. Los textos "BANCO CENTRAL DE BOLIVIA" y
"ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA®.

c. Los nimeros 100"y el texto "CIEN BOLIVIANOS".
d. Los4bloques de 3 lineas y 2 barras verticales.
e. LaParabaazul.

En el caso de los incisos a, b y ¢ presenta ligeros
cambios de color respecto a Ta Serie “A”.

I INCLINA

o HILO DE SEGURIDAD

' En la serie “B”, el hilo lleva la imagen de la Flor del
Patujd, el nimero "100" y el microtexto ‘JUANA
AZURDUY DE PADILLA". Al inclinarlo posee un
efecto de movimiento dindmico en dos colores.

~ Enelreverso del billete estd impresa una Paraba Azul
. con tinta especial. Al inclinar el billete, muestra
circulos que se mueven y cambian de color, del
. verdealazul

R

o IMAGEN LATENTE

& Imagen del ndmero “100", ubicada sobre un cuadro
g rojo con arcos en la parte inferior derecha del
anverso, se hace visible al inclinarlo.

MEDIDAS DE SEGURIDAD DE SEGUNDO NIVEL

© MmicroTEXTO

f-tbiZ g En la parte superior del billete presenta el microtexto

* : ESTADOPLURINACIONALDEBOLIVIA"y, en la parte
inferior, el texto “BANCOCENTRALDEBOLIVIA®,

tanto en el anverso como reverso del billete.

@ FLUORESCENCIA BAJO LUZ ULTRAVIOLETA

IMPRESIONES EN UV: En el anverso, las firmas, los
ndmeros de serie, el escudo y el valor del corte
presentan fluorescencia.

En el reverso, la Flor del Patuju tiene fluorescencia en
tonos rojo y amarillo, mientras que el nimero 100",
correspondiente al valor del corte, presenta
fluorescencia amarilla.

FIBRILLAS: Presentan fluorescencia de tres colores
(rojo, amarillo y verde) en una misma fibrilla y estdn
distribuidas aleatoriamente por todo el billete.

~\

La Serie “B” de la Primera Familia de Billetes (PFB) mantiene los mismos cortes (Bs10, Bs20, Bs50, Bs100 y Bs200), asi como el tamafio (14 cm x 7 cm)
y los colores predominantes de los billetes anteriores. Esté elaborada en papel 100 % algodén con tratamiento antiensuciamiento.

« Hilo de seguridad de ulti-
ma tecnologia que presenta
un efecto de movimiento en
diferentes colores y disenos
encuentrandose integrado
al billete lo que facilita la ve-
rificacion de la autenticidad
a simple vista reduciendo el
riesgo de falsificacion.
Incorporacion de mas ele-
mentos de impresion en
alto relieve en el anverso
y reverso del billete, lo que
permite una mejor identi-
ficacion mediante la per-
cepcion tactil.

« Fibrillas con fluorescen-
cia tricolor en una misma
fibrilla, y mejoras en los
elementos graficos del re-
verso del billete que son vi-
sibles bajo luz ultravioleta.
Uso de papel 100% algo-
doén al que se anadié un
tratamiento antiensucia-
miento, para prolongar la
durabilidad del billete.
Inclusiéon de microtextos en
la parte inferior del anverso
y reverso del billete. Se reali-
zaron mejoras para la lectu-
ra de los billetes en equipos
procesadores de efectivo
por medio del uso de tintas
magnéticas e infrarrojas.

La provision de la Serie “B" es el
resultado de una Licitacion Pu-
blica Internacional enmarcada
en las atribuciones constitu-
cionalesy politicas de transpa-
rencia institucional del BCB, la
Ley N°1670y el Decreto Supre-
mo N° 0181 de Normas Basicas
del Sistema de Administracion
de Bienes y Servicios (NB-
SABS). Este proceso de contra-
tacion que se inicié en 2024 y
esta publicado en el portal del
Sistema de Contrataciones Es-
tatales (SICOES) con el CUCE:
N° 24-095100-1474220-2-1, tal
como el Ente Emisor comuni-
co oficialmente en noviembre
del ano pasado.
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mas segura

En ese marco, el Ente Emi-
sor desarrolla un conjunto de
actividades de capacitacion
sobre las caracteristicas de la
Serie “B", dirigido a entidades
financieras, sectores producti-

El Monetario

vos, comerciales y publico en
general.

Es importante aclarar que,
en el marco del proceso de
reposicion gradual del mate-
rial monetario, los billetes de

El alma del billete La Serie “B” mejora el intaglio (técnica
de impresion que crea un relieve o textura tactil) lo que

incrementa la seguridad y la apariencia de los billetes.

la Serie “A” de la PFB y los de
la Antigua Familia de Billetes
gue reunan las condiciones
aptas para su uso, siguen cir-
culando y mantienen plena-
mente su validez.

Toda la informacién so-
bre las caracteristicas de los
billetes estd disponible en
el sitio web del BCB: https://
www.bcb.gob.bo/?g=bille-
tes_monedasy la APP: “Bille-
tes de Bolivia.

Medidas de seguridad del billete de Bs200
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11 MIRA

@ MARCADEAGUA

M 9 Compuesta por tres elementos que, vistos a

contraluz, reproducen
a. Laimagen de Tupak Katari.

b. Un pututu (cuerno de toro) formado por puntos al
lado del personaje.

c. Elndmero “200” en la parte inferior.

[

© riBriLLAS
‘%é "HE | El billete de la Serie “B” no presenta fibrillas
@S0 | visibles, estas solo pueden observarse mediante luz

. ultravioleta.

€ MOTIVO COINCIDENTE

Impresiones en ambos lados del billete, en la parte

93 ['\ inferior izquierda del anverso y derecha del reverso
\\J que, vistas a contraluz, completan exactamente el

2 numero 200" entre los colores café y verde.

(>)

Los billetes estdn impresos en un papel especial
100% algodén con tratamiento
antiensuciamiento que permite mayor durabilidad.
El grosor, calidad y textura son faciles de sentir al
tacto.

7 Esperceptible al tacto y se encuentra en:
a. Los 3 personajes.

b. Los textos "BANCO CENTRAL DE BOLIVIA" y
"ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA®.

c. Los ndmeros 200" y el texto "DOSCIENTOS
BOLIVIANOS".

d. Los5bloques de 2 lineasy 3 barras verticales.
e. El Gato Andino “Titi".

En el caso de los incisos a, b y ¢ presenta ligeros
cambios de color respecto a la Serie “A”.

En la serie “B”, el hilo lleva la imagen del Kara kara
pepo y el nimero "200" con el micro texto “TUPAK
KATARI”. Al inclinarlo posee un efecto de
movimiento dinamico en dos colores.

BESSSEEES £ el reverso del billete estd impreso un Gato Andino

"1 con tinta especial. Al inclinar el billete, muestra un
% efecto de movimiento y cambio de color, del verde
al azul.

(8]

Imagen del nimero “200” sobre un cuadro café que
incluye una estrella en la parte inferior derecha del
anverso, se hace visible al inclinarlo.

MEDIDAS DE SEGURIDAD DE SEGUNDO NIVEL

© microTEXTO

[2.2%.%. 22 g" En la parte superior del billete presenta el microtexto

“ESTADOPLURINACIONALDEBOLIVIA™ y, en la parte
inferior, el texto ‘BANCOCENTRALDEBOLIVIA®,
7 tanto en el anverso como reverso del billete.

200®
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@ FLUORESCENCIA BAJO LUZ ULTRAVIOLETA

IMPRESIONES EN UV: En el anverso, las firmas, los
ndmeros de serie, el escudo y el valor del corte
presentan fluorescencia.

¥ En el reverso, la Flor de Kantuta tiene fluorescencia
en tonos rojo y amarillo, mientras que el nimero
'200", correspondiente al valor del corte, presenta
fluorescencia amarilla.

FIBRILLAS: Presentan fluorescencia de tres colores
(rojo, amarillo y verde) en una misma fibrilla y estan
distribuidas aleatoriamente por todo el billete.

~\

La Serie “B” de la Primera Familia de Billetes (PFB) mantiene los mismos cortes (Bs10, Bs20, Bs50, Bs100 y Bs200), asi como el tamafio (14 cm x 7 cm)
y los colores predominantes de los billetes anteriores. Estd elaborada en papel 100 % algodén con tratamiento antiensuciamiento.
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Ahorros en UFV
protegen el
bolsillo de las
familias

esde el pasado 28 de

mayo, el Banco Central

de Bolivia (BCB) dispu-
SO un conjunto de medidas
destinadas a facilitar que la
poblaciéon ahorre en Unida-
des de Fomento a la Vivienda
(UFV) en el sistema financiero,
para mantener el poder ad-
quisitivo de sus recursos.

Estas medidas se asumen
en el marco de las politicas
anunciadas por el Gobierno
Nacional para proteger la eco-
nomia de las familias bolivia-
nas.

En esa direccion, el BCB
también pondra a disposicion
de las Entidades de Interme-
diacion Financiera (EIF) letras
rescatables en UFV emitidas
en diferentes plazos. Esta me-
dida permitira que las EIF am-
plien la oferta de ahorro en
UFV para la poblacion, ya que
contaran con una importante
alternativa de inversion con el
respaldo del Ente Emisor.

Asimismo, se instruyo la
habilitacion en el sistema de
pagos, las transferencias elec-
tronicas directas entre cuen-
tas en UFV, con lo que los
usuarios financieros contaran
con opciones que haran mas
accesibles los productos de
ahorro que las entidades fi-
nancieras desarrollen.

Adicionalmente, en el mar-
co del Plan de Educacion Eco-
ndémica y Financiera y en coor-
dinacion con la Autoridad de
Supervision del Sistema Finan-
ciero (ASFI), se realizaran talleres
de capacitacion y actividades
dirigidas a diferentes sectores
para mejorar la comprension
sobre los beneficios del ahorro
en UFVy asi, fomentar los depd-
sitos en esta unidad.

La UFV es una unidad de
cuenta que se usa en el pais
para mantener el valor del
dinero frente a la fluctuacion
de los precios. Por eso, la gran
ventaja de ahorrar en UFV es
gue el dinero no pierde valor
en el tiempo.



Descarga la aplicacion movil “Bonos BCB" y
podras comprar el Bono las 24 horas del dia

Dr. Edwin Rojas
Ulo, Presidente
a.i. del Banco
Central de
Bolivia.
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El innovador instrumento estara vigente hasta el 31 d

Exitoso ahorro dorado
(en millones de Bs)

N
©

30 de junio

| Bono BCB Bicentena-
Erio se consolida como
una alternativa de aho-
rro para los bolivianos. En
menos de un mes de vigen-
cia, el innovador instrumento
financiero desarrollado por
el Ente Emisor logro coloca-
ciones por Bs170,6 millones,
superando las proyecciones
mas optimistas.
Sin duda, las atractivas con-
diciones del Bono cautivaron a

PRECIO DE
UN BONO

LIMITE MAXIMO DE
COMPRA POR PERSONA

10 de julio

20 de julio

los ahorristas de todo el pais ya
gue ademas de la rentabilidad
mas competitiva del mercado
(9,75%) ofrece una innovado-
ra tasa adicional vinculada al
precio del oro (5% de tasa es-
timada) por lo que los inver-
sores de todo el pais tienen la
posibilidad de beneficiarse de
un retorno que, en proyeccion,
llegaria hasta 14,75%.

Las cifras muestran que
progresivamente, los ahorris-

El Bono BCB
‘esquemasy re

29 de julio

tas de todo el pais destinan
sus ahorros al bono que tiene
un precio de Bs200.

El comportamiento de los
inversores también cambid la
tendencia que se registraba
habitualmente. Asi, al 29 de ju-
lio, La Paz concentrd el 74.59%
de las ventas, seguido de Co-
chabamba con 11.34%, Santa
Cruz con 4.21%, Chuquisaca
con 3.05% y Oruro con 2.31%,
entre otros.

Bs200

5.000 bonos
Equivalente a Bs1.000.000

PLAZO TASA DE INTERES TASA ORO

1 ANO

9,75%

Cotizacion de la
onza troy del oro
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e agosto

Bicentenario rompe
gistra ventas record

Otro dato singular es que
el método de compra mas em-
pleado fue en efectivo ya que el
92,34% de los ahorristas prefirié
apersonarse a la plataforma de
venta directa del Banco Central
de Bolivia en la ciudad de La
Paz y las sucursales de las en-
tidades financieras con las que
se establecieron alianzas estra-
tégicas, mientras que el restan-
te 766% empled la aplicacion
movil “Bonos BCB" y la pagina

La Paz lidera la compra del exitoso bono que esta disponible en las
agencias de Diaconia, IDEPRO, Banco Ganadero y ventanillas
del Ente Emisor.

Colocaciones por
departamento
al 29 de julio
(En Bs)

web habilitada
para el efecto.

La venta del
Bono  Bicente-
nario esta vigente
desde el 30 de junio
hasta el 31 de agosto
de 2025 con un plazo
unico de inversion de un
ano. El valor de cada bono es
de Bs200 y cada persona na-
tural podra adquirir desde uno
hasta 5.000 de estos valores.

El brillo del oro

| Bono Bicentenario abrio
E brecha en el mercado de

valores nacional porque
es la primera vez que un ins-
trumento financiero boliviano
esta relacionado con el desem-
peno de un activo global de re-
serva: el oro.

En efecto, la innovadora
tasa oro se calculara en fun-
cion de la variacion del precio
de la onza troy de oro entre la

fecha de colocacién y la fecha
de vencimiento del bono.

A lo largo de la historia, el
oro ha sido altamente valo-
rado, posicionandose como
uno de los activos refugio
por excelencia en los merca-
dos internacionales. Su ca-
pacidad para preservar valor
en el tiempo y su cotizacion
constante en los mercados
globales lo convierten en un

referente de confianza para
los inversionistas. En el ultimo
guinguenio, el precio del oro
ha experimentado una mar-
cada tendencia al alza.

A principios de ano y por
primera vez en la historia, su-
perd los $us3.000 la onza troy
con lo que se consolidé como
un activo refugio ante la in-
certidumbre econdmica glo-
bal, las politicas comerciales

y las compras de bancos cen-
trales, segun los especialistas
internacionales. En este sen-
tido, la incorporacion de una
tasa adicional variable vincu-
lada al precio del oro permite
a los ahorristas aprovechar el
potencial de crecimiento de
este activo global que, junto a
la tasa fija del 9,75%, aumen-
ta el atractivo y la rentabilidad
del instrumento.
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Un recorrido por 200 ainos de la economia boliviana
o o y 4 o
Un hito historico: Desde
[
1 928 I B C B i t.t [ I l )
I I ,t. t I
Con la creacion del Ente Emisor, Bolivia dio un salfo :
hacia la banca moderna encargada de dar solidez y h
estabilidad a la moneda nacional. o
a historia econdmica institucionalizacion de la poli- Depresion de 1929, la Guerra fuerzos para su consolidacién & !
de Bolivia esta marca- tica monetaria en el pais. del Chaco (1932-1935) y laemi- como nuevo Estado capaz | #
da por singulares hitos Tuvo que transcurrir algo sidn inorganica para finan- de dejar atras los resabios de =
qgue le permitieron a la Re- masdeunsiglodesdelacrea- ciarla, provocaron inflaciéon, la colonia que influenciaron 3
publica, primero, y al Estado cién de la Republica, para devaluacion y pérdida de re- gran parte del siglo XIX. L
Plurinacional, luego, encarar que se fundara el BCB que, servas. Como en otros pasa- it B
los desafios de un contexto a lo largo de su rica historia, jes de la historia boliviana, el SIGLO XIX |
complejo y, la mayoria de las se constituyé en un referen- influjo de la crisis politica y la  El Estado “se estructurd so- = s
veces, adverso para un pais te de la economia nacional. inestabilidad social se refleja- bre una base econémica e = i
gue comenzo a edificarse en  Es a partir de este hecho que ron con creces en el manejo institucional fragil, sin mo- =7
1825, sobre los despojos de la se institucionalizé la politica de la economia nacional. neda nacional, sin banco Em
colonia espanolay la crisis so- monetaria, se optd por el pa- central ni sistema tributario Bk K
cial y politica que dejaron las tréon oro y se definid un tipo APUNTES PARA LA moderno” sin embargo, du- 5 | JI
guerras de la independencia. de cambio fijo. HISTORIA ECONOMICA rante inicios del siglo XIX, w= e
“Alo largo de sus 200 afos Cabe recordar que la Mi- En el marco del recuento his- pese a la inestabilidad poli- =& = =
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desarrollo soberano”, sefald
el presidente a.i. del Banco
Central de Bolivia (BCB), Ed-
win Rojas Ulo, al presentar el
documento académico “Po-
liticas macroeconémicas en
Bolivia: Evaluacion historica
y perspectivas futuras”, en el
Foro Bicentenario de Bolivia:
“Caminos Recorridos y Nue-
vos Desafios en el Desarrollo
Territorial, Productivo y Sos-
tenible de Bolivia” que llevo
adelante el CIDES-UMSA el 26
y 27 de junio pasado.

Al referirse a uno de los hi-
tos clave, gque marcaron la his-
toria econdmica de Bolivia, Ro-
jas Ulo destaco que la creacion
del BCB, en 1928, dio inicio a la

de la banca central moder-
na en el pais. Con base en las
recomendaciones de dicha
mision, el BCB “concentrd el
privilegio exclusivo de emitir
la moneda nacional, el ma-
nejo de la tasa de descuento,
las operaciones de mercado
abierto y el control de la poli-
tica crediticia”. El BCB se cre?,
entonces, sobre lo que fue el
Banco de la Nacion Boliviana.

Si bien la creacion del
BCB, en 1928, con el apoyo de
la Mision Kemmerer, marco el
iniciode unainstitucionalidad
monetaria moderna y dejaba
en manos del Ente Emisor, la
gran responsabilidad de la es-
tabilidad econdmica, la Gran

con los cambios estructurales
internos y globales.

Rojas destacé que un
apunte imprescindible a la
hora de reflexionar sobre la
historia econdmica boliviana,
es sin duda la creacion del
Ministerio de Hacienda, el 19
de junio 1826, apenas consti-
tuida la Republica, asi como
la elaboracion del primer Pre-
supuesto Publico que estuvo
vigente entre 1826 y 1828 y
gue comprendia los servicios
del Congreso Nacional, el Su-
premo Gobierno, la Corte Su-
prema, Relaciones Exteriores,
y Guerra, entre otros.

En ese marco normativo,
Bolivia comenzd a realizar es-

arancelaria proteccionista y
se crearon casas de rescate
para apoyar la mineria”.

La primera Ley Monetaria,
del 17 de agosto de 1825, que
“especificod las caracteristicas
fisicas y de diseno de las mo-
nedas bolivianas y su deno-
minacién de ‘peso’”.

La evaluacion histoérica del
BCB destaca ademas que du-
rante el siglo XIX “se impulsa-
ron las reformas fiscales con
impuestos proporcionales y
estatizacion de rentas ecle-
siasticas. El Censo Econdmico
de 1846 reveld una industria
incipiente. Bolivia vivio breves
auges exportadores como el
de la quina, el guano y el sali-
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tre,aungque mal gestionados”,
en cambio la explotacién mi-
nera “siguid siendo central”.

En materia monetaria, a
mediados del siglo XIX, surgie-
ron los “billetes privados”, y en
1888 se promulgo la primera
Ley de Bancos.

SIGLO XX

En el transcurso de su histo-
ria, “Bolivia transitdé por pro-
fundas transformaciones
econdmicas, marcadas por la
consolidacién institucional, el
auge y el declive de los ciclos
mineros y el cambio de mo-
delos econdmicos”.

La creacién del BCB,
marcd un antes y un des-
pués en materia monetaria
en Bolivia. Pero si un hecho
histérico dio un giro radical
al desarrollo de la economia
nacional, fue la Revolucién
de abril de 1952, que signi-
fico una ruptura estructural
con el viejo Estado mine-
ro-feudal e “instauré un mo-
delo de planificacion esta-
tal” que enfrentd mudltiples
contradicciones econdmi-
casy presiones externas que
derivaron “en una inflacion
descontrolada y crisis fiscal
gue se intentd frenar con el
Programa de Estabilizacion
de 1956".

Al frustrado proceso revo-
lucionario de 1952 le sucedid
una cadena de dictaduras
militares que profundizaron

ED(}R ﬁmvlsm

la crisis social, incrementa-
ron la pobreza y, en parale-
lo, endeudaron al pais con la
generacion de procesos de
acumulacion en sectores
privilegiados de la so-
ciedad boliviana.

Cabe senalar
gue los cambios
estructurales
de 1952 tuvie-
ron su punto
de quiebre,
en 1985
ano en el
que los
mismos
acto-
res del
hecho
revolu-
ciona-
rio que
signifi-
cd la na-
cionali-
zacion de
las minas,
la reforma
agraria y el
voto universal,
entre otras me-
didas radicales,
pusieron fin al “mo-
delo estatista” y dieron
inicio al llamado modelo
neoliberal que, si bien estabilizd
la economia, tuvo un alto costo
social, como la relocalizacién de
30 mil mineros.

El modelo neoliberal se
vino abajo tras casi dos déca-

das de vigencia, en medio de
una profunda crisis econdémi-
ca, politica y social. El cambio

PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS RUMBO AL TERCER MILENO

POLITICA FISCAL
Sostenibilidad del gasto
publico.

Planificacion plurianual
del presupuesto publico.

POLITICA MONETARIA
Conservar la estabilidad
con estimulos focalizados
a sectores productivos y
banca de desarrollo.
Estrategias de incremento
de las Reservas Internacio-
nales Netas (RIN).

Diversificacion de Opera-

ciones de Mercado Abierto.

Profundizar el proceso de
digitalizacion del sistema
de pagos.

POLITICA CAMBIARIA
Preservar el ancla nominal

y la competitividad externa,

sin comprometer las RIN.
Reformas del control del

BCB en materia cambiara.

Promocion de exporta-
ciones con mecanismos e

incentivos que permitan el
retorno de divisas.

POLITICA PRODUCTIVA
Impulsar procesos de in-
dustrializacion que sean
sostenibles, amigables con
el medio ambiente.
Desarrollo tecnoldgico en
el ambito productivo.
Estrategias de financia-
miento que permitan al
pais contar con recursos
de mediano y largo plazo.

politico fue inevitable al influjo
de la accién de los movimien-
tos sociales que proyectaron
SuU propia opcioén politica.

SIGLO XXI

Octubre de 2003, sera re-
. cordado por la caida del
% gobierno de Gonzalo
sl Sanchez de Loza-
~. da, un empresario
. minero que era
el puntal de un
proyecto eco-
noémico y poli-

y gré seducir a
las mayorias
~. hacionales y
¢ fue derrota-

A inicios
deI siglo XX,
Ia politica

& econdmica y
. monetaria en
‘Bolivia daria
un giro de 180°
cuando, en 2006,

= movimientos socia-
' les, se puso en marcha
- Modelo Econdmico
SOC|aI Comunitario Produc-
tivo (MESCP) *“que trata de
equilibrar el crecimiento eco-
noémico con variables de or-
den social” y donde el Estado
se convirtio en el actor princi-
pal de la economia y la plani-
ficacion del desarrollo.

El MESCP, vigente, que
dio paso a la nacionalizacion
de los hidrocarburos (mayo
2006), permitié garantizar
estabilidad y bienestar a
los bolivianos a partir de la
redistribucion de la rique-
za en favor de los sectores
mas vulnerables, la protec-
cion del mercado interno y
la economia familiar, el de-
sarrollo productivo plural, la
industrializacion con susti-
tucién de importaciones, es
decir, a partir de una politi-
ca econdmica y monetaria
con soberania.
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Los mercados externos responden
positivamente a la gestion del BCB

105 bonos de denda soberana de Bolivia recibieron la

confianza de los inversores con la mejora de los precios. Ias

seniales de la economia boliviana fueron la clave

Precio de los bonos soberanos emitidos por
el Estado boliviano en el exterior
(En porcentaje del valor nominal)

Pago del servicio de
deuda a los acreedores
internacionales.

&

Bono Bolivia 2030

Fuente: Bloomberg
Elaboracion: Banco Central de Bolivia

| crecimiento de las Re-
Eservas Internacionales

Netas (RIN), el pago
puntual del servicio de la
deuda externa y la imple-
mentacion de politicas efi-
caces para la certificaciéon y
monetizacion de las reservas
de oro se convirtieron en se-
Nales positivas que fueron
acogidas por los mercados
internacionales lo que se tra-
dujo en una sustancial mejo-
ra en el precio de los bonos
soberanos emitidos por el
Estado boliviano.

Sin duda, estos factores
que reflejan una gestion ma-
croecondmica responsable,
derivaron en una mayor cre-
dibilidad financiera a nivel in-
ternacional. La revision de los
datos muestra que los mer-

El 5 de mayo el BCB
anuncié el incremento

de las RIN al
30-abril-25.

El 1 de julio el BCB 9
anuncié el incremento

de las RIN al 30-jun-25

¥
N

g

cados reaccionaron positiva-
mente cada vez que se reali-
z6 el anuncio de estos hitos.

Los primeros dias de julio
los mercados internaciona-
les reaccionaron favorable-
mente a los bonos soberanos
Bolivia 2028 y Bolivia 2030
gue mostraron incrementos
significativos en su cotiza-
cion. Este comportamiento
refleja que los mercados res-
pondieron de manera positi-
va a tres hitos de la gestion
economica:

1. Crecimiento sostenido de
las Reservas Internacionales
Netas (RIN): Al cierre del pri-
mer semestre de 2025, las RIN
llegaron a $us2.807 millones,
lo que representa un incre-
mento del 42% respecto del

?
5

Bono Bolivia 2028

cierre de diciembre de 2024
($us1.977 millones).

2. Pago puntual del servicio de
la deuda externa: En el primer
semestre de 2025, se efectua-
ron pagos por $us764 millones,
alcanzando al 45% del total pro-
gramado para la gestion, con-
solidando la reputacion de Bo-
livia como emisor responsable.

3. Implementacién efectiva
de la Ley del Oro y monetiza-
cion internacional: El BCB ha
demostrado una sdlida capa-
cidad operativa en la compra,
refinacion y certificacion de
oro de produccion nacional,
lo que ha permitido su con-
version eficiente en divisas
mediante operaciones en los
mercados internacionales.

Los hitos que
convencieron a
los inversores

RIN llegaron a
$us2.807 millones

Crecimiento sostenido
de las Reservas
Internacionales Netas (RIN)

Se pagd $us764 millones en
el primer semestre del 2025

Pago puntual del servicio
de la deuda externa

Ley de Compra de
Oro Destinado al
Fortalecimiento de las RIN

El BCB ha demostrado una
sélida capacidad operativa
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Las politicas del Ente Emisor muestran su efectividad

Las RIN crecieron en mas de
us800 millones, en seis meses

Confirmando la tendencia positiva, las Reservas Internacionales Netas (RIN)
legaron a $us2.807 millones a junio lo que permitio cubrir obligaciones del Estado
como el pago de la denda excterna y la importacion de carburantes.

| primer semestre delano

arrojoé un resultado muy

positivo. Durante este
periodo, las Reservas Interna-
cionales Netas (RIN) crecieron
en $us830 millones con lo que
se llegd a un total de $us2.807
millones lo que confirma la
tendencia creciente observa-
da en los ultimos meses.

“El pais alcanzd este lo-
gro gracias al permanente es-
fuerzo que realiza el BCB para
aportar a la estabilidad econo-
mica. Sin duda, las Reservas
Internacionales van a seguir
creciendo”, afirmo el presiden-
te a.i. del Banco Central de Bo-
livia, Edwin Rojas Ulo.

“Esta es una senal impor-
tante para el sistema financie-
ro y toda la economia”, agre-
g6 Rojas Ulo quien pondero
la respuesta de los mercados

.2

Evolucién del sabldo.dsﬂN ;
- 2024 -Junio 2025
(En millones de dolares)

internacionales a esta tenden-
cia positiva.

Al final de 2024 las RIN ya
mostraron una alentadora re-
cuperacion ‘que permitio ce-
rrar el ano con $usl.977 millo-
nes, cifra superior en $us267
millones al dato con el que se
cerrd 2023.

Pago oportuno

Al primer semestre de |la
gestion, las RIN permitieron
cumplir en su totalidad con
las obligaciones externas del
pais, concretando el pago del
100% del servicio de la deuda
pUblica externa prevista para
ese periodo, por un monto
de $us764 millones, logrando
una cobertura del 45% del to-
tal programado, pese al con-
texto adverso que afecta a la
economia nacional genera-

do, entre otros factores, por
la no aprobacion de créditos
en la Asamblea Legislativa
Plurinacional.

Asimismo, con el obje-
tivo de preservar el po-
der adquisitivo de las
familias bolivianas y
a pesar de las limita-
ciones en el acceso a
financiamiento ex-
terno, se continud
con los pagos por
la importacion de
combustibles, que
alcanzaron $usl.019
millones en el pri-
mer semestre.

Dr. Edwin Rojas Ulo, Presidente a.i.
del Banco Central de Bolivia.
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La estabilidad econdmica y la soberania monetaria, una prioridad

BCB: 97 anos de fortaleza y
compromiso con Bolivia

Desde su creacion jugd un rol determinante en la politica monetaria. Su ingreso obligo
a que los bancos comerciales —qune emitian sus propios billetes—recojan su material
monetario para que sea resellado con el nombre del nuevo Ente Emisor.

pocos dias
del Bicen-
tenario de

Bolivia, el Ente
Emisor celebrd
su 97 Aniversa-
rio reafirman-
do sucompro-
miso con la
estabilidad,
el desarrollo
econdmico
y social del
paisy, des-
tacando la
labor que

cumplen los profesionales
de la institucidon en favor del
bienestar de los bolivianos.
“Alo largo de estos 97 anos,
el Banco ha enfrentado desa-
fios enormes: crisis globales,
presiones inflacionarias, con-
textos politicos convulsos y la
irrupcion de nuevas tecnolo-
gias financieras. La solidez ins-
titucional y el compromiso con
su mandato constitucional han
permitido preservar el valor de
nuestra moneda, fortalecer las
reservas internacionales, ga-
rantizar la fluidez del sistema
de pagos y ser custodios de la
confianza publica”, afirmo el
Presidente a.i. del Ente Emisor,
Dr. Edwin Rojas Ulo, en su dis-
curso de homenaje a un nuevo
aniversario del Banco Central
de Bolivia (BCB).
Los actos de cele-
bracion se inicia-

l

S 4 Asimismo,

ron con la tradicional iza de
banderas con la asistencia del
Directorio, autoridades ejecu-
tivas y servidores publicos de
la institucion.

“Hoy podemos decir, con
responsabilidad, que las ac-
ciones implementadas por el
BCB en el ultimo quinguenio
mantuvieron la liquidez en
niveles adecuados lo que se
tradujo en el crecimiento sos-
tenido de los créditos otorga-
dos principalmente al sector
productivo, impulsando, asi, el
desarrollo econdmico del pais.
Priorizamos la recuperacion
de los margenes de maniobra
en la politica monetaria, se for-
talecieron los mecanismos de
provision de liquidez, se con-
solidd el proceso de boliviani-
zacion y se profundizé, como
nunca antes, la inclusién fi-
nanciera”, destacé Rojas Ulo
al remarcar que, a lo largo de
casi un siglo, el BCB “ha sido
el pilar de la estabilidad eco-
ndémica y monetaria del pais”.

El 20 de julio de 1928 el pre-
sidente Hernando Siles Reyes
promulgd la Ley 632, que crea
el Banco Central de la Nacion

Bolivianay, Ley de Bancos, de

20 de abril de 1929, instituye
el nombre de Banco Central
de Bolivia, entidad que inicid
oficialmente sus actividades
el 1de julio de 1929.

“Hicimos historiay rompi-
mos todos los esquemas con
la creacion de instrumentos
financieros y de inclusion
como el Bono Navideno, el
Bono Directo, el Bono en

= = Dolares y el Bono Bicente-

nario”, remarco el Presi-
dente a.i. del BCB.
entre
los hitos de gestion, se-
nalé que las politicas del
Ente Emisor, permitieron

mantener como un eje prio-
ritario la estabilidad cambia-
ria interna; la Ley N°1503 de
Compra de Oro, fortalecio las
Reservas Internacionales Ne-
tas y, a su vez, gracias a las
operaciones financieras in-
novadoras contribuyeron al
cumplimiento oportuno de
los pagos de deuda externay
aseguraron el abastecimien-
to de servicios publicos estra-
tégicos como el combustible,
dijo Rojas Ulo.

En el ambito financie-
ro, el Ente Emisor impulsé la
modernizacién del sistema
de pagos, situando a Boli-
via como un referente regio-
nal en inclusién financiera
digital; impulsé el uso de
los Activos Virtuales como
una alternativa para realizar
transferencias al exterior.

En materia monetaria, el
BCB optimizé la gestion del
Material Monetario que per-
mitid garantizar la dotacion de
efectivo al sistema financiero,
lanzo la serie “B” de la Prime-
ra Familia de Billetes, con me-
didas de seguridad de ultima
generacion, asegurando la
circulacion de billetes en o6pti-
mas condiciones. En ese mar-
co, la bolivianizacion se consti-
tuye en un logro fundamental
que fortalece la efectividad de
la politica monetaria sobera-
na. Reduce costos financieros,
actlUa como barrera frente a
choqgues externos, moderniza
el sistema de pagos. de la poli-
tica monetaria.

El Presidente a.i. del BCB,
[lamo a los servidores publicos
de la institucion a mantener el
compromiso con el pais, para
gue la historia del Ente Emisor
sea uha inspiracion para cons-
truir el futuro econdémico que
Bolivia merece.

Edificio del Banco de la Nacién Boliviana construido entre 1920 -1926 donde hoy
funciona la Vicepresidencia del Estado Plurinacional.



