ADMINISTRACION DE LAS RESERVAS
INTERNAGIONALES EN BOLIVIA

24 de julio 2008



GONTENIDO

1. Evolucion de las Reservas Internacionales.
2. Ohjetivo.

3. Marco legal.

4. Estructura organizativa.

9. Gestion de Iainversion de Ias Reseruas.
6. Gestionde riesgos.

1. Resultados y transparencia.



EVOLUCION DE LAS RESERVAS
INTERNACIONALES

Reservas Internacionales del Banco Central de Boliv ia
(En millones de USD)
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EVOLUCION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES
RESPECTO A LA ECONOMIA

Reservas Internacionales / PIB
(en porcentaje)
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Las reservas
Internacionales del BCB
tienen la funcion principal
de:

» Atender las obligaciones
externas del pais.

» Respaldar la politica
cambiaria.

e Fortalecer la funcion de
prestamista de ultima
instancia.

*Enfrentar shocks externos.

eDisminuir riesgo pais.

OBJETIVO

Criterios de administracion

Liquidez

3
( Seguridad

J

Retorno




MARCO LEGAL

Ley de la RepublicaN ° 1670

de 31 de octubre de 1995
(Ley del BCB)

Capitulo Il (articulos 14 al 18)
“Faculta al BCB a administrar, invertir, manejar y

disponer de sus reservas internacionales
para el cumplimiento de su objeto y funciones”




INSTANCIAS DE DECISION

DECISION ESTRATEGICA

ler Nivel *Estructura de las Reservas Reglamento para la

Directorio del BCB =Composicion de divisas Administracion de
=Comparadores Referenciales las Reservas
=|nstrumentos de inversion Internacionales
=Politica Global de Riesgo

L1l

DECISION TACTICA

2do Nivel =Determina el limite minimo y Lineamientos

Comité de Reservas maximo del Capital de Trabajo semestrales de

Internacionales (CRI) =Estructura referencial de los inversion
portafolios

3er Nivel DECISION TACTICA

Gerencia de |:> =Ejecucion de las Administracion de

Operaciones inversiones sujetas a las los portafolios de

Internacionales (GOI) decisiones de los 2 inversion

anteriores niveles




PRIMER NIVEL DIREGTORIO: OBJETIVOS
ESTRATEGICOS

Reservas Internacionales

Estructura de las Reservas ‘ - Reservas Monetarias
* Capital de Trabajo

 Capital de Inversion
Tramo de Liquidez
Tramo de Inversion

- Reservas de Oro

- El Capital de Trabajo y el Tramo

Composicién de monedas de Liquidez estan constituidos
exclusivamente en USD.

 El Tramo de Inversion esta

constituido en USD, GBP, EUR,

JPY y CAD, con un limite de hasta
10% del Capital de Inversion.




PRIMER NIVEL DIREGTORIO: OBJETIVOS
ESTRATEGICOS

Mercado de renta Fija

Instrumentos de inversion ‘ « Depésitos O/N

* DPF con Vcto. maximo de 6 meses.

* CP’s y CD’s con Vcto. maximo de 1
afno.

» Bonos de Gobierno, Agencias,
Supranacionales, FRN con Vcto.
maximo de 10 afos.

Corto Plazo: TBiIll 3-6 meses

Comparadores referenciales Tasa LIBID 6 meses
(Benchmarks) Largo Plazo: TNotes 1-3 afios

TNotes Global 1-3 anos




PRIMER NIVEL DIRECTORIO: OBJETIVOS
ESTRATEGICOS

* Riesgo global
Politica de riesgo ‘ « Riesgo soberano
* Riesgo crediticio

* Riesgo de tasas de interés

* Riesgo cambiario

* Riesgo de concentracion




SEGUNDO NIVEL GOMITE DE RESERUAS
INTERNACIONALES

» Determina el nivel minimo y maximo

Lineamientos semestrales del capital de trabajo
de inversion « Determina la estructura referencial de

los portafolios

» Una vez al mes evalUa las inversiones

EvallUa las inversiones realizadas por la GOI.
realizadas >




TERCER NIVEL GOI
ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

GERENCIA DE
OPERACIONES
INTERNACIONALES

SUBGERENCIA DE
RESERVAS

DEPARTAMENTO DE DEPARTAMENTO DE DEPARTAMENTO DE
NEGOCIACIONES DE OPERACIONES DE CONTROL DE
INVERSION INVERSION INVERSIONES
Responsable de la Responsable de la Responsable de la gestion
gestion de los portafolios liquidacion y de riesgos, control de
de inversion contabilizacion de cumplimiento y medicion de
operaciones desempeiio



NORMATIVA GESTION DE

* Reglamento

g * Administracion de
* Decisiones CRI

portafolios

AUDITORIA

TRANSPARENCIA e Auditoria Interna
* Auditoria Externa

ADMINISTRACION DE LAS RESERVAS

GESTION Y CONTROL
DE RIESGOS

* Administracion de
riesgos

« Control de
cumplimiento

EVALUACION DE
INVERSIONES
* Directorio
* CRI
* GOI




NORMATIVA

GESTION DE LA INVERSION DE RESERVAS

Proceso de inversiones

ASIGNACION DE
ACTIVOS

ANALISIS
TECNICO Y
FUNDAMENTAL

ESTRATEGIAS

m DE INVERSION

* Reglamento para la
administracion de RI

* Disposiciones del
CRI

« Comportamiento de
los rendimientos de
mercado.

» Expectativas
respecto a las tasas
de interés.

» Optimizacion de
portafolios.

* Frontera Eficiente.

» Andlisis de las
principales variables
macroeconomicas.

* Analisis de la
politica monetaria.

» Analisis cuantitativo
de las principales
variables financieras.

» Andlisis técnico
sobre el movimiento
de los precios de los
titulos.

* Reunidén semanal en
la GOI

* Administracion de
portafolios de
inversion en el DNI

*Movimientos en
duracion, curva,
instrumentos con
spread.




GESTION DE LA INVERSION DE
RESERVAS

ESTRUCTURA DE LAS RESERVAS MONETARIAS

Minimiza el riesgo de liquidez

<« =" m R E RN NN NN R R RN NN RN RN RN NN RN RN NN NN RN RN RN RN RN RN NN NN NN RN RN NN NN NN NN NN NN N RN N N RN N RN E N AN EEEEEEEEEESNEEANEEEEEEEEEEEEEEEEEE
CAPITAL DE TRABAJO CAPITAL DE INVERSION
Liquidez inmediata Liquidez intermedia (< 1 afio) Menor liquidez (> 1 afio)
* Billetes y monedas en béveda. * Portafolio de Liquidez * Portafolio de Inversion
* O/N * Portafolio de Depdsitos * Portafolio Global

U

Maximiza el retorno




Estructura de las Reservas Internacionales

GESTION DE LA INVERSION DE RESERVAS

31-12-2007 22-07-2008
En millones En En millones En
de USD Porcentaje de USD Porcentaje
Reservas Internacionales 5,259 100.0% 7,352 100.0%
7,396
|. Reservas Monetarias 4,499 85.6% 6,472 88.0%
Capital de Trabajo 170 3.2% 206 2.8%
Fondos Vista 78 1.5% 181 2.5%
Billetes y monedas 92 1.7% 25 0.3%
Capital de Inversion 4,329 82.3% 6,266 85.2%
Tramo de Liquidez 3,240 61.6% 6,266 85.2%
Portafolio de Liquidez 505 9.6% 1,835 25.0%
Portafolio de Depdsitos 2,735 52.0% 4,431 60.3%
Tramo de Inversion 1,089 20.7%
Portafolio de Inversiéon 1,089 20.7%
Il. Reservas de Oro 760 14.4% 880 12.0%




GESTION DE LA INVERSION DE RESERVAS

Estructura de los Portafolios del Capital de Inversio n

Por tipo de instrumento al 22 de julio de 2008

Portafolio de Liquidez Portafolio de Depositos
Supras
2% Tesoros DEP

2%

CP
36%

Agencias
14%



GESTION DE RIESGOS

TIPOS DE RIESGOS

Posibilidad de sufrir una pérdida por el incumplimiento de las

Riesgo crediticio .
J obligaciones de pago de la contraparte

Posiblidad de pérdida originada por un movimiento adverso de los

Riesgo de mercado :
precios de mercado

Posibilidad de pérdida originada por la imposiblidad de

Riesgo de liquidez . ) : :
cerrar posiciones, en tiempo y en cantidad, a precios razonables

Posibilidad de pérdida originada por los movimientos de los tipos

Riesgo cambiario de cambio.

Posibilidad de pérdida como resultado de procedimientos
Riesgo Operacional [inadecuados o fallas de los procesos internos, personas, sistemas
0 eventos externos




GESTION DE RIESGOS
POLITICA GLOBAL DE RIESGOS

- Probabilidad de registrar pérdidas en un afio Menor a 4% ex ante
Riesgo global
- Limite de error de réplica (para cada portafolio del L.
: . ., plica (p P Maximo 100 pb ex ante
capital de inversion)
. Calificacion minima de riesgo soberano del pais
Riesgo soberano , ) % P AA-
donde se efectuan las inversiones
. o Calificacion minima de ries reditici r
Riesgo crediticio : . o EELILED [T A
emisor/emision
- Plazo maximo por instrumento (tramo de liquidez) Méaximo 1 afio
. Tramo de inversién
Riesgo de tasas de L _
s - Duracion efectiva (respecto al comparador) +/-1
- Convexidad minima -0,5
- Duracién de margen maxima 2.5
_ . Limite permitido para posiciones abiertas en otras
Riesgo cambiario P P P 10%
monedas
Limites globales por sector y emisor sobre las RMI
Riesgo de - Agencias, Supranacional, Bancario 70%
concentracion - Por entidad supranacional y por agencia 15%
- Por emisor bancario 10%




MONITOREO Y CONTROL DE RIESGOS

DATOS ESTADISTICOS
(volatilidades, correlaciones)

INFORMACION DE LOS PORTAFOLIOS
EN TIEMPO REAL
(posiciones, transacciones)

BENCHMARKS
INFORMACION DEL MERCADO INFORMACION AGENCIAS
(precios, tasas) CALIFICADORAS DE RIESGO
’ — / CREDITICIO

MONITOREO DE LOS RIESGOS

|

CONTROL DE CUMPLIMIENTO DE
LINEAMIENTOS DE INVERSION




MONITOREO Y CONTROL DEL RIESGO
OPERACIONAL

ELABORACION DE LA MATRIZ DE
RIESGOS

1

ESTABLECIMIENTO DE PROCESOS DE CONTROL

Reduce la probabilidad de gque

:> algo suceda Ej|. Acceso a los

Controles preventivos

sistemas, al espacio fisico.

Reduce el impacto si algo

sucede Ej. Planes de
contingencia

Controles correctivos j
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RESULTADOS — RENDIMIENTO

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES

Reservgs Diferencia

ARo Monet.arlas Benchmark (En p.b.)
Internacionales

2001 5,68% 5,61% 7
2002 2,69% 2,59% 10
2003 1,30% 1,30% 0
2004 1,26% 1,27% 1
2005 3,27% 3,24% 3
2006 5,05% 5,01% 4
2007 5,88% 5,89% 1




RESULTADOS — RENDIMIENTO

ANo Resg:\c/)a?) de Benchmark [)(léer]ring I?

2001 1,18% 1,12% 6
2002 0,55% 0,40% 15
2003 0,19% 0,15% A
2004 0,13% 0,08% 5
2005 0,11% 0,05% 6
2006 0,08% 0,01% 7
2007 0,08% 0,03% A

(*) No incluye variaciones del precio del oro




RESULTADOS - INGRESOS

INGRESOS POR LA INVERSION DE LAS RESERVAS
INTERNACIONALES

(En miles de ddlares americanos)

Ano MRoenSeet;Vr?aSs Reservas de Oro il Rgservas
Internacionales Internacionales
2001 18.910 2.918 21.828
2002 9.990 1.488 11.478
2003 4.920 581 5.501
2004 5.838 476 6.314
2005 24.709 416 25.125
2006 90.178 386 90.564
2007 192.981 421 193.402




PORTADA

INSTITUCIONAL

HORMATIVA

SERVICIOS

INDICADORES

ESTADISTICAS

LICITACIONES Y CONTRATACIONES

OPORTUNIDADES DE EMPLEO

RECURSOS

Seccion

EDUCATIVA

Mapa | Usuarios registrados | Contactenos

Destacado

fe Julio, 2008
EL BANCO CEHTRAL CONMEMORA SU $0 AHIVERSARIO

& cumplic este 20 de juio 80 afios de existencia, = ECH
Conmemora su nusvo aniversario con &l compromiso de cumplr su
Misidn, ariertada @ |a preservacién del poder adouistivo de la
moneda nacional para contrisur o desarolo scondmico y social
el i

Con este metivo, el BCH ha organizado varios actos institucionales
como &l que se realizard este lunes 21, al gue asistird e Ministro
cle Haciends, Luis Arce Catacora

Ver mas >

oticias

21 de Julin, 2008
1l JORHADA MOHETARIA

Este jueves 24 de julio s realizard en e Banco Certral de Bolivia la Il Jornaca Monstaria,
que fratard el tema "Globslizacion financiera: desafios para la poliica cambiaria
monetaria’. La Jormada se iniciard & partir de las 15:00 horas

et mds =

ulin, 2008
REVISION DE TRABA 10S DEL CONCURSO DE EHSAYO ESCOLAR.

Actualiments g2 enclientran en proceso de revision los trabaios que se presentaron al
Primer Concursn de Ensayo Escolar del BCH. El Insttuto Emisor hard conocer
oportunamente el listaca de finalistas, de acuerdo a lo establecido en la Convocatoria
del Concurso,

Vet mas =

17 de Julio, 2008
HIFi0S FELICITAN AL ECRame#80 ANIVERSARIO

e Lomo vea &l BCE?, nifios de 3era bésico de ta Ezcusla Pabdn de ta ciudsd
WE'La Paz, remitieron dibuios alusivos a la celebracidn de oz 80 afios de intensa trabajo
del Ente Emisor.
Vet més =+
ovedades

Reporte de inflacion

El ohjetivo principal del BCE es "procurar la estabilidad del poder
adouistivo interno de la monsda nacional”, 3 decir, mantensr una
tass de inflacién baja y ectable para contribur al desarrollo

econdmica y sockl del pais

Ver miss>

Informe de estab

ad financiera

Ures stuacien de estabiidad financiers es agusla en la cus =f
sistema financiera cpera de form fluida y eficiente para canalizar
shorros desde oferentes de recursos hacia emprendedares &
inversioristas

Ver még>>

Seccién educativa

Derechos Reservados & Banco Central de Baolivia - 2008
Disefio y Produccion Nova Interactiva

Cotizaciones Tasas
Tipo die cambio Bs por 1 Dolar USA

Lunes 21 de Julio, 2008
WENTA: BsT AT
COMPRA; Bs7,07

Unidad de Fomento de Vivienda

Lunes 21 de Julio, 2008
Bis1,38490 por UFY

3 Inflacion, variacion y tipo de cambio
» Reservas internacionales netas

» Sector monetario

o financiero
» Sector externo

» Sector fiscal

Sistema
e Pagos

Deuda Externa
Publicay privada




TRANSPARENCIA

Difusion de la informacion en la pagina web del BCB:

Gestion de las Reservas en Bolivia.

Evolucion de las Reservas Internacionales (semanal).
Estructura de las Reservas Internacionales (mensual).
Rendimiento e ingresos (trimestral).

Informes de oro.

Informes sobre la gestion de las Reservas Internacionales
(trimestral).



GRAGIAS POR SU ATENGION



