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RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 203/2016

ASUNTO: GERENCIA DE ENTIDADES FINANCEERAS - APRUEBA EL
REGLAMENTO DEL MODULO DE LIQUIDACION DIFERIDA
(MLD) DEL SISTEMA DE LIQUIDACION INTEGRADA DE PAGOS
(LIP)

VISTOS:

La ConstituciOn Politica del Estado.

La Ley N°1670 de 31 de octubre de 1995, del Banco Central de Bolivia.

•	 La Ley N°393 de 21 de agosto de 2013, de Servicios Financieros.

La Ley N°164 de 8 de agosto de 2011, General de Telecomunicaciones, Tecnologia de
Informacion y Conn/deaden.

El Estatuto del Banco Central de Bolivia aprobado mediante Resolucion de Directorio
N°128/2005 de 21 de octubre de 2005 y sus modificaciones.

El Reglamento de Encaje Legal aprobado mediante Resolucien de Directorio del BCB
N°107/2016, de 14 de junio de 2016.

El Reglamento de Servicios de Pago, Instrumentos Electranicos de Pago, CompensaciOn y
Liquidacien aprobado mediante Resolucion de Directorio del BCB N°134/2015 de 28 de julio
de 2015 y sus modificaciones.

El Reglamento Interno pan la Prevenci6n, Deteccidn, Control y Reporte de Legitimaciatt
de Ganancias Ilicitas, Financiamiento del Terrorismo y/o Delitos Precedentes con Enfoque
en GestiOn de Riesgo aprobado mediante Resolucien de Directorio N°77/2015 de 12 de
mayo de 2015.

El Reglamento del Sistema de Liquidacion Integrada de Pagos aprobado mediante
Resoluci6n de Directorio del BCB N°061/2014 de 10 de junio de 2014 y sus
modificaciones.

El Reglamento de Firma Digital pan el Sistema de Pagos aprobado con Resolucion de
Directorio del BCB N°086/2004 de 22 de juin° de 2004y sus modificaciones.

El Informe de la Gerencia de Entidades Financieras BCB-GEF-SSPSF-DVSP-INF-2016-58
de 26 de septiembre de 2016.
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El Informe de la Gerencia de Asttntos Legales BCB-GAL-SANO-DLBCI-1NF-2016-259
de 5 de octubre de 2016.

CONSIDERANDO:

Que la Constituci6n Politica del Estado establece en su articulo 328, que es atribuci6n del
Banco Central de Bolivia en coordina.ciOn con la politica econ6mica determinada por e
Organ° Ejecutivo, edemas de las sefialadas por Ley, regular el sistema de pagos.

Que la Ley N°1670 que en sus articulos 1, 2 y 3 sefiala que es objeto del Banco Central de
Bolivia procurar la estabilidad del poder adquisitivo intern° de la moneda nacional, para
cuyo cumplimiento y en el marco de su competencia administrative, tecnica, financiera y
de normative especializada, formula las politicas de aplicaci6n general en materia
monetaria, cambiaria y del sistema de pagos.

Que la Ley N°1670 del Banco Central de Bolivia en sus articulos 1, 2 y 3 senala que es objetci
del Ente Emisor procurar la estabilidad del poder adquisitivo intemo de la moneda nacional,
para cuyo cumplimiento y en el marc,o de su competencia administrative, tecnica, financiera y
de normative especialimia, formula las politicas de aplicacien general en materia monetaria y
del sistema de pagos.

Que la Ley N°1670 en sus articulos 30 y 37 estipula que las entidades de intermediacian
fmanciem y servicios fmancieros, cuyo funcionamiento este autorizado por
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, actualmente Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero, quedan somefidas a la competencia normative del Banco Central de
Bolivia en lo relativo a la administraciOn del sistema de pagos.

Que la Ley N°1670 en su artfculo 54 inciso b) dispone que es atribuciOn del Directorio del
Banco Central de Bolivia regular la administraciOn de los sistemas de pagos entre entidades
fmancieras autorizadas.

Que la Ley N°393, de Servicios Financieros establece en el paragrafo III del articulo 8 quo
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero emitira reglamentacian especifica y
supervised su cumplimiento en el marco de la normative etnitida pot el Banco Central de
Bolivia en el ambito del sistema de pagos.

Que la Ley N°393 de Servicios Financieros establece en el paragrafo IV del articulo 124
que la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y el Banco Central de Bolivia, de
acuerdo a sus competencies, emitiran regulacian que establezca el procedimiento y
normative de seguridad pan las operaciones, asi como los requisitos minimos que deben
cumplir las entidades para realizar actividades de banca electrOnica, banca por telefono y
mediante dispositivos mOviles, normative regulatoria de cumplimiento obligatorios por
parte de las entidades financieras que presten el servicio.
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Que la Ley N°164 dispone en su Articulo 78 que tienen validez jurfdica y probatoria: a) e
acto o negocio juridic° realizado por persona natural o jurldica en documento digital
aprobado por las partes a troves de firma digital, celebrado por media electronic° u otro
mayor avance tecnolOgico, b) el mensaje electrenico de datos, c) la firma digital.

Que, el Directorio del BCB en su calidad de maxima autoridad de la Institucien, eS
responsable de deftnir sus politicas, nortnativas especializadas de aplicacion general
normas intemas, estando facultado pan dictar las normas y adopter las decisiones generthes
que fueran necesarias para el cumplimiento de las funciones, competencies y facuitadei
asignadas par Ley al Ente Emisor, conforme lo establecen los articulos 44 y 54 inciso o) di
la Ley N°1670 y articulos 9, 11 y 24 del Estatuto del BCB.

Que el Reglamento de Encaje Legal en los articulos 26 y 27, sefialan que los recursoS
invertidos por cada participante en el Fondo RAL serviran como garantfa de los creditos
liquidez que soliciten al Banco Central de Bolivia, seftala las condiciones y defmen que
sere el Comite de Operaciones de Mercado Abierto el que determinata las tasas de intereS
que se aplicaran a los creditos de liquidez con garantfa del Fondo RAL en el primer y
segundo tramo.

Que el Reglamento del Sistema de Liquidacifin Integrada de Pagos tiene por objeto norma'
el funcionamiento y operatividad del sistema y establecer los derechos, obligaciones
responsabilidades de su administrador, de sus participantes y de sus usuarios de consulta. I

Que el Reglamento pan la Prevencieth, Deteccifm y Control de Legitirnacifin de Ganancias
Ilicitas establece las directrices que deben cumplir las Entidades de Intermediacieth
Financiera y Empresas de Servicios Auxiliares Financieros, para coadyuvar al Estade
Plurinacional de Bolivia en la prevencion, detecciOn y control de legitimation de gananciaS
Riches.

Que el Informe de la Gerencia de Entidades Financieras sefiala que es necesario viabilizar
la aprobaciOn del Reglamento del Modulo de Liquidacien Diferida coma parte de las threat
de la consolidaciOn del Sistema de Liquidacien Integrada de Pagos pan contribuir a lit
interconexion de los pagos electrOnicos de bajo valor nacionales e incrementar la inclusi4
financiera en el pals, pemiltiendo a tas entidades financieras reguladas del pals un memo
normativo que permit& su integracien operativa y geografica.

Que el Informe de la Gerencia de Asuntos Legates sefiala que no existe impedimenta leg
pare que el Directorio del Banco Central de Bolivia considere la aprobaciOn del proyect
de Reglamento del Modulo de Liquidacien Diferida del Sistema de Liquidacien Integrad
de Pagos y reoamienda su aprobaciOn.

POR TANTO,
EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
RESUELVE:
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Aprobar el Reglamento del Modulo de Liquidation Diferida-MLD de
Sistema de Liquidation Integrada de Pagos-LIP en sus VII Capftulos, 4-
3 Disposiciones Transitorias que en anexo forman parte de la presente

El presente Reglamento entail en vigencia a partir de su aprobaci6n.

La Presidencia y la Gerencia General quedan entargadas de la ejecutiOn
cumplimiento de la presente Resolution.
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Articulo I.-

Articulos y
Resolution.

Articulo 2.-

Articulo 3.-

La Paz, 18 de octubre de 2016

gio Velarde Vera

Luis Baudoin Olea
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ANEXO

REGLAMENTO DEL MODULO DE LIQUIDACION DIFERIDA-MLD DEL
SISTEMA DE LIQUIDACION INTEG1RADA DE PAGOS-LIP

CAPITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Ardent° 1 (Objeto del Reglamento). El objeto del presente Reglamento es normar el
funcionamiento, operatividad, los procesos de compensacion y liquidaciem derivados del
procesamiento de Ordenes ElectrOnicas de Pago-OEP en el Modulo de Liquidacion

•
Diferida-MLD del Sistema de Liquidacion Integrada de Pagos—LIP ask como establecer Los
derechos, obligaciones y responsabilidades de su admististrador y de sus participantes.

Articulo 2 (Ambito de apitcacien). Las names contenidas en el presente Reglement° se
aplicaran al Banco Central de Bolivia—BCB y a los participantes del Sistema de
Liquidacion Integrada de Pagos-LIP.

Articulo 3 (Marco normativo general). Los participantes del Modulo de Liquidacion
Diferida-MLD deben dar cumplitniento al presente Reglarnento, al Reglement° del Sistema
de Liquidacion Integrada de Pagos-LIP aprobado mediante ResoluciOn de Directorio del
BCB N°061/2014 de 10 de junio de 2014 y sus modificaciones, Reglement° de Firma
Digital pan el Sistema de Pagos aprobado con ResoluciOn de Directorio del BCH
N°086/2004 de 22 de junio de 2004 y sus modificaciones, Reglement° de Servicios
Pago, Instnunentos ElectrOnicos de Pago, CompensaciOn yr Liquidaci6n aprobado mediante
Resoluci6n de Directorio del BCB N°134/2015 de 28 de Julio de 2015 y sus modificaciones
y Guia Operative e Informatica del MOdulo de Liquidacion Diferida—MLD.

•
Articulo 4 (Definiciones). Para fmes del presente Reglamento se establecen las siguientes
definiciones:

a) Aplicativos Cliente final: Son desarrolios informaticos en ties versiones: estandar,
liviana y de escritorio que incluyen caracteristicas de banca por internet y
funcionalidades estandar que permiten a los titulares de cuentas abiertas en las
entidades participantes: registrar cuentas de beneficiarios, procesar Ordeneg
ElectrOnicas de Pago-OEP, consulter informaciOn histOrica de las (Srdenes Electronicas
de Pago-OEP procesadas y su estado, edemas de establecer y cambiar su contrasefia de
sects°.

b) Beneficiario: Persona natural o juridica que recibe en su cuenta los fondos
provenientes de una Orden ElectrOnica de Pago-OEP.
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c) Csimara de Compensation y Liquidation: Empresa de servicios financieros
complementarios autorizada por la Autoridad de Supervisi6n del Sistema Financiero-
ASFI quo tiene como objeto el procesatniento automatic° y centralizado de la
compensation y liquidation de Ordenes Electrenicas de Pago-OEP generadas a partir
de lnstrumentos Electr6nicos de Pago-IEP y otras actividades accesorias.

d) Ciclo: Periodo de tiempo de procesamiento continuo de Ordenes Electronicas de Page-,
OEP quo comprende la compensation y liquidation de las Posiciones Multilaterales
Netas-PMN de Los participantes. El tick puede tenor sesiones.

e) Compensation: Proceso quo comprende: la transmisi6n, conciliation y, cuando
corresponda, la confirmation de las Ordenes Electrenicas de Pago-OEP previo a la
liquidation y el establecimiento de posiciones finales o netas (acreedoras o deudoms)
para cada participante quo reemplaz.an Los derechos y obligaciones individuaks de cada
Orden Electranica de Pago-OEP aceptada.

1) Cuenta asociada: Es la cuenta a naves de la cual el titular de una cuenta abierta en unzt
entidad participante angina o recibe los fondos provenientes de turn Orden Electr6nica
de Pago-OEP, quo puede ser cuenta corriente, caja de ahorro, cuenta de billetera mevil
y las quo penniten el uso de las tarj etas de credit° y prepagadas.

Cucuta de liquidacien: Cuenta abierta en el Banco Central de Bolivia-BCB par los
participantes del Sistema de Liquidaci6n Integrada de Pagos-LIP quo pennite procesar
Ordenes ElectrOnicas de Pago-OEP a traves de ese sistema. Son consideradas cuentas
de liquidation:

• las cuentas corrientes y de encaje,
• las cuentas de encaje,
• las cuentas liquidadoras de camaras y
• las cuentas abiertas par el Banco Central de Bolivia-BCB para otras entidades

alcanzadas por el Reglamento del Sistema de Liquidaci6n Integrada de Pagos-
LIP.

•
h) Cuenta liquidadora de camara: Cuenta abierta en el Banco Central de Bolivia-BCB

par las Camaras de Compensation y Liquidation, Empresas de Servicios de Pago-ESP
con la finalidad de procesar la liquidation de las Posiciones Multilaterales Netas-PMN
resultantes de la compensation de Instrumentos Electronicos de Pago-IEP. Este tipo de
cuenta no puede mantener saldos al fm del ciclo.

i) Cuenta receptora: Cuenta quo pertenece al titular del Instrumento Electronic° de
Pago-IEP quo recibe los fondos producto de una Orden ElectrOnica de Pago-OEP.

j) Desarrollos informiticos: Programacion informAtica especializada pan la entision y/o
administration de Instrumentos Electrenicos de Pago-IEP y de Ordenes Electr6nicas de
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Pago-OEP quo debe dar clunplimiento a la nonnafiva y procedimientos establecidos
par la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero-ASFI y Banco Central do
Bolivia-BCB.

k) Emprasas de Servicios de Pago-ESP: Son empresas de servicios financieros
complementarios autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financier°,
ASH que efectuan los siguientes servicios de pago definidos por el Banco Central de
Bolivia-BCB: emision, adquirencia, administration de Instrumentos Electranicos
Pago-LEP, procesamiento de Ordenes de Pago—OP, compra y yenta de moneda
extranjera, envio y pago de remesas intemacionales, envfo y recepciOn de giros
internos.

• 1) Entidad origen: Participante del Modulo de Liquidacion Diferida—MLD o de unit
Ciunara de Compensacien y Liquidacian en la que un titular a naves de su cuenta
asociada origina una Orden Electremica de Pago—OEP.

m) Entidad reeeptora: Participante del Modulo de LiquidaciOn Diferida-MLD o de una
Camara de Compensacion y Liquidacien en la quo a travas de su cuenta asociada tut
titular es beneficiario de una Orden Electrianica de Pago-OEP.

n) Garandas de liquidaciOn: Son mecanismos qtte permiten asegurar la liquidacien de
las Ordenes Elect(micas de Pago-OEP cuando un participante no cumple sus
obligaciones. Las Canna de CompensaciOn y Liquidation y Empresas de Servicios de
Pago-ESP defunran las garantf as a utilizar en el marco de lo establecido en el presente
Reglatnento asf coma su procedimiento de ejecucion.

o) Interconexion: Conexion fisica o virtual y 16gica de los desarrollos informaticos de IS
Entidades de Intermediacien Financiem-EIF, Empresas de Servicios de Pago-ESP',
agencias de balsa, sociedades administradoras de fondos de inversion, administradora$
de fondos de pensiones y Umlauts de Compensacian y Liquidacion para la transmisiOn
de information eleettranica, entre ellas Ordenes Electranicas de Pago-OEP.

p) Interoperable: Compatibilidad tecnica entre los desarrollos infonniticos de las
Entidades de Intermediacion Financiem-EIF, Empresas de Servicios de Pago-ESP,
agencias de bolsa, sociedades administradoras de fondos de inversi6n, administradoras
de fondos de pensiones y aunaras de Compensation y Liquidacion pan el
procesamiento de Ordenes Electronicas de Pago-OEP.

q) Instrumento Electranico de Pago-IEP: Dispositivo o document° electronic° que
pertnite al titular originar Ordenes Electranicas de Pago-OEP y/o efectuar consultas
cuentas asociadas con el Instrumento.

r) Limite de Posici6n Multilateral Nets Deudora-LPMND: Importe deudor maxima en
cada denomination monetaria y a nivel nacional quo un participante puede registrar
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coma Posicien Multilateral Neta Deudora-PMND durante tin cielo en una Camara dri
Compensacien y Liquidacien, Empresa de Servicios de Pago-ESP y Modulo dd
LiquidaciOn Diferida-MLD

s) Debit° o abono que tiene por finalidad saldar obligaciones derivadas de
Las Ordenes ElectrOnicas de Pago-OEP entre dos o mas participantes, de acuerdo con
los resultados de la compensacien.

t) Liquidacion Nets Diferida-LND: Forma de liquidacion donde la liquidacian de
obligaciones par Ordenes Electrenicas de Pago-OEP entre participantes se realiza por el
saldo neto de las obligaciones y en tin momenta posterior al del envio y procesamiento
de las 6rdenes individuales, es decir, par ciclos.

u) Orden de Pago-OP: Instruccien o mensaje por el que un ordenante solicita la
asignacion y/o transferencia de fondos mediante el uso de Instrumentos de Pago-IP, a
favor de tin beneficiario que, de forma enunciativa y no limitativa, considers:

1. Transferencias electrOnicas entre personas naturales y/o jurIdicas, que incluye
pagos en caso de ser beneficiado par la prestacion de Ull servicio, compra-venta
de bienes y pago por el cumplimiento de obligaciones (deudas, impuestos y
otros);
Deposit° o retiro de efectivo, carga y efectivizaciOn de dinero electronic° y la
efectivizaciOn de Instrumentos Electronicos de Pago-IEP en comercios (el
efectivo proviene de las actividades propias del comercio).

v) Ordenes de Pago-OP de alto valor: Son las Ordenes de Pago—OP originadas y
recibidas por los participantes del Modulo de LiquidaciOn Hibrida—MLH.

w) Ordenes de Pago-OP de bajo valor: Son las Ordenes de Pago—OP originadas y
recibidas por los titulares de cuentas abiertas en las entidades participantes del Modulo
de Liquidacien Diferida—MLD

x) Orden Eleetronica de Pago-OEP: Instruccian o mensaje par el cual un ordenante
solicits la transferencia de fondos a favor de tin beneficiario utilizando un dispositivo o
documento electronic° a tsaves de tin sistema informatico y redes de comunicaci6n.

Participante del Modulo de Liquidacien Diferida-MLD: Es una entidad participante
del Modulo de Liquidacion Hibrida—MLH del Sistema de Liquidacien Integrada de
Pagos-LIP que mediante tin contrato de adhesion al Modulo de Liquidaci6n Diferida-
MLD puede procesar Ordenes Electranicas de Pago-OEP.

z) Posicien Multilateral Neta-PMN: Es la suma del valor de todas las Ordenes
Electronicas de Pago-OEP a favor de un participante durante tin ciclo, menos la suma
del valor de todas las Ordenes Electr6nicas de Pago-OEP en su contra. Si el resultado
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es positivo, el participante se encuentra en una Position Multilateral Neta Acreedora-
PMNA y si el resultado es negativo, Sc encuentra en una Position Multilateral Neta
Deudora-PMND.

aa) Procesamiento de Ordenes Electrenicas de Pago-OEP: Secuencia de acciones que se
inician con el envio de la solicitud de transferencia de fondos, su validation, aceptacien
y quo concluyen cuando la Orden Electronica de Pago-OEP se encuentra finalizada, es
decir, una vez que los fondos se acreditan en la cuenta receptora, memento en el cual la
Orden Electrenica de Pago-OEP se considera definitive y concluida desde el punto de
vista operational y juridic°.

•	
bb) Sesion: Fase de un ciclo en la que se efectuan compensaciones quo no involucran

liquidation.

cc) Sbtema de pagos nacional: En lo concerniente al presente Reglamento, el sistema de
pages es el conjunto de normas, procedimientos, servicios de pago, compensation y
liquidaci6n, Instrumentos Electrenicos de Pago-IEP y canales electr6nicos de pago quo
hacen posible el procesamiento de ordenes Electranicas de Pago-OEP originadas pot
personas naturales y/o jurfdicas constituidas como titulares en el Estado Plurinacional
de Bolivia.

dd) Titular: Persona natural o jurklica que mantiene una relation contractual con el emisor
para la utilization de su Instrumento Electronic° de Pago—IEP.

CAPiTULO U
DEL SISTEMA DE LIQUIDACION INTEGRADA DE PAGOS-LIP

Arlin& 5 (Sistema de Liquidacian Integrada Pagos-LIP). Es un desarrollo informatico
del Banco Central de Bolivia-BCB compuesto por un conjunto de m6dulos
interrelacionados quo facilita la interconexiOn del sistema de pages nacional.

Arumlo 6 (Objetivos del Sistema de Liquidacien Itttegrada de Pagos-LIP). Los
objetivos del Sistema de Liquidaci6n Integrada de Pagos—LIP son los siguientes:

I. Implementer desarrollos infonnaticos quo faciliten la interconexiOn de los participantes
del Sistema de Liquidation Integrada de Pagos—LIP pan el procesamiento de las
Ordenes Electranicas de Pago-OEP.

II. Proporcionar desarrollos informaticos para gue los titulares de cuentas abiertas en las
entidades participantes del Sistema de Liquidation Integrada de Pages—LIP puedan
interconectarse y procesar Ordenes ElectrOnicas de Pago—OEP en el sistema de pages
nacional.

6\
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III.Implemental- desarrollos informaticos que permitan la negociacion electrOrtica pan la
compra—venta de dolares estadounidenses y ofertar el excedente de dinero de Los
participantes en cuentas del Banco Central de Bolivia—BCB.

Artfculo 7 (Funcionalidades y Estructura del Sistema de Liquidacien Integrada de
Pagos-LIP). El Sistema de LiquidaciOn Integrada de Pagos—LIP tiene una estructura
modular para el procesamiento de Ordenes Electremicas de Pago-OEP en tiempo real y en
tiempo diferido, compensaciOn y liquidaciOn, negociaciOn electrOnica, desembolso de
creditos, administraciOn de garantias, informacien, reportes, mesa de ayuda y
contingencias.

Articulo 8 (Modulos del Sistema de LiquidaciOn Integrada de Pagos-LIP) Cada
•	 modulo del Sistema de Liquidacien Integrada de Pagos—LIP corresponde a una fase de

desarrollo:

I. Fase 1 - MOdulo de LiquidaciOn Hfbrida-MLH: Es el desarrollo informatico que
interconecta a sus participantes pan el procesatniento de Ordenes Electr6nicas de
Pago-OEP de alto valor en tiempo real y diferido, otorgaci6n de crOolitos de liquidez y
control de garantfas de liquidaciOn. Normado con el Reglamento del Sistema de
Liquidacion Integrada de Pagos y sus modificaciones.

II. Fase 2 - Modulo de Liquidacien Diferida—MLD: Es el desarrollo infonnatico que
facilita las transferencias electronicas de fondos a las personas naturales o juridicas
titulares de cuentas abiertas en las entidades participantes del Modulo de Liquidacien
Hibrida—MLH, para el procesamiento de ordenes Electrenicas de Pago—OEP de bajo
valor con Liquidacien Neta Diferida-LND.

Fase 3 - M6dulo de Negociacien Electronica—MNE: Este desanollo informatico
permite a las entidades participantes del Modulo de LiquidaciOn Hibrida-MLH
negociar electronicamente y en Linea a traves de una conexide directa en tiempo real la
compra—venta de dolares estadotutidenses y ofertar el excedente de dinero que podrf an
tener en sus euentas en el Banco Central de Bolivia—BCB.

CAPITULO
DEL MODULO DE LIQUIDACION DIFERIDA-MLD

Ardenlo 9 (Modulo de Liquidacien Diferida-MLD). Componente del Sistema de
LiquidaciOn Integrada de Pagos—LIP desarrollado y administrado por el Banco Central de
Bolivia-BCB que tiene por objeto principal promover la interconexiOn de los desarrollos
informaticos de los participantes y brindar a los titulares de cuentas abiertas en Las
entidades participantes, mecanismos para procesar Ordenes Electronicas de Pago-OEP
entre cuentas de todo el sistema financiero, gestiona la compensacion y liquidaci6n de estas
ordenes y provee aplicativos adicionales.
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Articulo 10 (Operaciones). El Madulo de Liquidacian Diferida—MLD realiza las
siguientes operaciones:

a) Transmite mensajes electranicos de sus participantes y Cain de Compensacien y
Liquidation.

b) Firma electrOnicamente mensajes recibidos de los participantes y Catmints de
Compensation y Liquidacion.

c) Realiza la compensaci6n multilateral neta de Ordenes Electrenicas de Pago—OEP de
forma automatica.

d) Gestiona la liquidaciOn de Posiciones Multilaterales Netas—PMN.

e) Registra y controla los mecanismos de garantfa de liquidaciOn.

1) Gestiona el cobra de comisiones y multas a los participantes.

Articulo 11 (Aplicativos).

I. El Modulo de Liquidation Diferida—MLD, de forma adicional, cuenta con Los siguientes
aplicativos:

a) "Interfaz agente" pan facilitar la integration a vases de web services.

b) "Cliente final" (banca por internet) versian estandar.

c) "Cliente final" (banca por Internet) version hardware de escritorio.

d) "Cliente final" (banca por Internet) version liviana.

e) "Cliente final" (banca mOvil) version Android pan el procesamiento de Ordenes
Electrenicas de Pago-OEP utilizando dispositivos moviles.

II. Los aplicativos cliente final son desarrollos informaticos que pennitirim a Los titulares de
cuentas abiertas en Las entidades participantes: registrar cuentas de beneficiarios,
procesar Ordenes Eleetremicas de Pago-OEP, consult& informacion histOrica de las
Ordenes ElectrOnicas de Pago-OEP procesadas y su estado, Ltdernits de establecer y
cambiar su contrasea de acceso.

III. El uso de los aplicativos sefialados es optional, los participantes son responsables de su
personalizaci6n, de la extension de sus ftmcionalidades, actualizacian y mantenimiento.
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Ardenlo 12 (Estindar de mensajeria y comunicacidn). Para garantizar la interconexien
de Los desarrollos informaticos del sistema de pagos nacional, el Banco Central de Bolivia-
BCB a tray& de circular de su Gerencia General comtmicara el estandar de mensajeria y
conumicaciOn que utilizaran los participantes del Modulo de LiquidatiOn Diferida-MLD y
las Camaras de CompensaciOn y Liquidaci6n.

CAPITULO IV
DE LA ADMINISTRACION DEL MODULO DE LIQUIDACI6N DIFERIDA-MLD

Articulo 13 (Administrador). El Banco Central de Bolivia-BCB, es el Adrninistrador del
Modulo de Liquidaci6n Diferida-MLD a haves de la Gerencia de Entidades Financieras.

Articulo 14 (Obligaciones del Administrador). El Adtninistrador del Modulo de
LiquidaciOn Diferida-MLD tiene las siguientes obligaciones:

a) Asegtuar la disponibilidad y operatividad del Modulo de Liquidation Diferida-MLD
durante el horario en que los ciclos se encuentren habilitados pan el procesamiento de
Ordenes Electronicas de Pago-OEP.

b) Transmitir los docurnentos electrOnicos reeibidos.

c) Aplicar procedimientos de seguridad informatica que permitan minitnizar los riesgos en
el proceso de Los docutnentos electr6nicos a traves del Modulo de Liquidation
Diferida-MLD

d) Poner a disposiciOn de cada participante la informaciOn en linea de sus transacciones.

e) Asegurar una correcta y puntual compensaciOn y liquidaciOn de cada participante hasta
el monto Limite de Posicien Multilateral Neta Deudora-LPMND o el valor de su
garantia de liquidacion.

f) Remitir electrOnicamente, dentro de los plaws establecidos en la Guia Operativa e
Informatica del Modulo de Liquidaci6n Diferida-MLD, la informacion pan la
provision de fondos que permita la liquidacion a todos sus participantes.

Ejecutar la liquidacion de las Posiciones Multilaterales Netas-PMN de todos los
participantes.

h) Preservar los documentos electrenicos de las Ordenes ElectrOnicas de Pago-OEP con su
correspondiente firma digital, por un periodo de diez (10) aflos desputs de procesado el
documento.
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i) Registrar en su sistema el valor del 'Amite de Posieion Multilateral Neta Deudora-
LPMND o de la garantia de liquidacion por cada uno de sus partieipantes y por
denotninaciOn monetaria.

j) Elaborar y mantener actualizada mut Gufa Operativa e Informatics del M6dulo de
Liquidacien Diferida-MLD.

k) Establecer y aplicar procedimientos de contingencia.

1) Entregar los aplicativos opcionales a los participantes que lo requieran.

Artfculo 15 (Aprobacion, modificacien de la Guia Operativa e Informatica del
M6dulo de Liquidaci6n Diferida-MLD). La Gerencia General del Banco Central de
Bolivia-BCB aprobani mediante Resolucion la Gufa Operativa e Informatica del Modulo
de Liquidation Diferida-MLD y sus modificaciones, las cuales serial puestas en
conocimiento de los participantes a trawls de Circular Externa.

Articulo 16 (Autorizacian de contingencia). El Administrador del Modulo de
LiquidaciOn Diferida—MLD autorizara o rechazara la declaratoria en contingencia de
cualquier participante. Los procedimientos de contingencia se estableeethn en la Gun
Operativa e Informatica clef MOdulo de Liquidacion Diferida—MLD.

Ardenlo 17 (llorarioa). El Modulo de Liquidacion Diferida—MLD trabajara en un
esquema continuo para el procesamiento de ordenes Electronicas de Pago—OEP. Los
horarios de los ciclos de liquidation sertin establecidos en la Gufa Operativa e Infonnitica
del MOdulo de Liquidacion Diferida-MLD.

I. Con el objeto de garantizar la interoperabilidad de los desarrollos infonnaticos de los
participantes, los ciclos diarios de liquidacion se sincronizaran entre las Cantatas de
Compensacit y Liquidacion y el MOdulo de Liquidacion Diferida—MLD.

Arlin& 18 (Tarifas). Las tarifas pars los participantes del Modulo de Liquidacion
Diferida—MLD formarin parte de la "Tabla de comisiones por servicios del Banco Central
de Bolivia-BCB" aprobacla anualmente por su Directorio. El procedimiento de cobro sera
definido en la Guia Operativa e Infonnatica del Modulo de Liquidacion Diferida-MLD.
Este cobro sera debitado con la periodicidad defuaida de las cuentas de liquidaziOn de los
participantes.

I. Las Ordenes Electronicas de Pago-OEP que se envf en o reciban desde y por el Modulo
de Liquidaci6n Diferida-MLD hacia y desde Cimaras de CompensatiOn y Liquidation
no tendran costo pan el Modulo de Liquidacien Diferida—MLD ni pan las Cfunaras de
Compensacion y Liquidaci6n.
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II. Las entidades participantes del Modulo de Liquidaci6n Diferida—MLD aplicaran a los
titulares del servicio de Ordenes Electronicas de Pago—OEP el esquema tarifario
definido por el Banco Central de Bolivia-BCB a traves de Resolution de Directorio.

Articulo 19 (Multas). El Banco Central de Bolivia-BCB establecera las multas aplicables
a la operativa del Modulo de Liquidation Diferida—MLD en la "Tabla de multas" aprobada
par su Directorio. El procedimiento de cobro sera definido en la Guia Operativa e
Informatica del Modulo de Liquidaci6n Diferida-MLD. De manera enunciativa y no
limitativa serail pasibles del cobra de multas las siguientes omisiones:

a) Por Ordenes Electronicas de Pago-OEP no respondidas por la entidad receptora en el
niimero de peticiones y limite de tiempo previsto para el fiumionamiento del M6dulo de
Liquidation Diferida—MLD.

b) Por Ordenes Electronicas de Pago-OEP que hayan rebasado el limite de la garantia
definida y que no hayan ingresado a la compensation y liquidati6n de un ciclo.

El cobro por concepto de multas sera debitado de forma autonuitica de Las cuentas de los
participantes en el Sistema de Liquidati6n Integrada de Pagos-LIP a la finalization de los
tidos liquidables diarios del Modulo de Liquidaci6n Diferida—MLD.

Articulo 20 (Seguridad del sistema).

I. Pam garantizar la seguridad de las operaciones que se procesen en el Modulo de
Liquidation Diferida—MLD se utilizara la firma electrOnica como mecanismo de
seguridad de las transacciones sobre certificados digitales autofirmados o de una entidad
de certification publica o privada legalmente establecida en el pals. El procedimiento de
intercambio de certificados digitales estara definido en la Guia Operativa e Informittica
del Modulo de Liquidaci6n Diferida—MLD.

II. Pam el procesamiento de Ordenes ElectrOnicas de Pago—OEP Las entidades participantes
deberan aplicar lo definido por el Banco Central de Bolivia—BCB sobre Requerimientos
Operativos Minimos de Seguridad para Instrumentos Electr6nicos de Pago-IEP.

Articulo 21 (Limitacien de responsabilidad). El Banco Central de Bolivia-BCB no seri
responsable por la legalidad de la procedencia ni del destino final de los recursos
procesados para efectuar transferencias de fondos utilizando el desarrollo informatico del
Modulo de Liquidation Diferida—MLD.

Articulo 22 (Cumplimiento de la normativa de la Unidad de Investigaciones
Financieras-UIF). Las entidades participantes deberan cumplir la politica "Conozca a su
cliente", respecto al titular, asi como los procedimientos de "Debida Diligencia" y demos
disposiciones emitidas por la Unidad de Investigaciones Financieras-UIF relativas a la
Prevention, Detection, Control y Reporte de LegitimaciOn de Garumcias Ilicitas; debiendo
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considerar minimamente los datos de identiftcacion y toda documentacion pertinente
relacionada con el conocindento del cliente.

CAPITULO V
DE LOS PARTICIPANTES DEL MODULO DE LIQUIDACION DIFERIDA—MLD

Ardenlo 23 (Participantes). Podran participar del Modulo de Liquidacion Diferida—MLD
del Sistema de Liquidacian Integrada de Pagos-LIP, las siguientes entidades:

I. El Tesoro General de la Nacion-TGN y Banco Central de Bolivia-BCB.

II. Las Entidades de IntermediaciOn Financiera-EIF, Empresas de Servicios de Pago M6vil-
ESPM, Agencies de Balsa, Sociedades Administradoras de Fondos de InversiOn,
Administmdoras de Fondos de Pensiones autorizadas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero—ASFI o por la Autoridad de FiscalizaciOn y Control de
Pensiones y Seguros-APS segon corresponda, en este sentido deberan cumplir los
requisitos minimos siguientes:

a) Ser participantes del Modulo de Liquidacian Hibrida—MLH del Sistema de
Liquidacion Integrada de Pagos—LIP.

b) Remitir nota a la Gerencia General del Banco Central de Bolivia-BCB solicitando
ser participantes del MOdulo de Liquidacian Diferida—MLD y aceptando
plenamente el cumplimiento de las disposiciones del presente Reglamento.

c) Suscribir el contrato de participacien del Modulo de Liquidacion Diferida—MLD.

Ardente 24 (Requisites de Interconexien e Interoperabilidad). Las Cfunaras de
Compensacion y Liquidacidn quo procesan Ondenes Electranicas de Pago-OEP que scan
participantes del Sistema de Liquidacien Integrada de Pagos-LIP deberin interconectarse y
ser interoperables con el Madulo de Liquidacidn Diferida—MLD

I. Las allures de Compensacion y Liquidacien deberan equiparar su proceditniento de
control y el mecanismo de rechazo para Ordenes Electrenicas de Pago—OEP quo no
puedan ingresar al proceso de compertsacien y liquidacian de un ciclo por haber
rebasado el 'finite de la garantfa con el del Modulo de Liquidacian Diferida-MLD del
Sistema de Liquidacidn Integrada de Pagos-LIP. Este procedimiento es-tar& descrito en
la Gufa Operativa e Infonnatica del Modulo de Liquidacion Diferida—MLD.

II. Los participantes del Sistema de LiquidaciOn Integrada de Pagos-LIP debertm
interconectar sus desanollos informiticos a alguna Camara de CompensaciOn y
LiquidaciOn de Ordenes ElectrOnicas de Pago—OEP o al Madulo de LiquidaciOn
Diferida-MLD pan permitir el procestuniento de Ordenes ElectrOmicas de Pago-OEP
entre cuentas de titulares del sistema financiero.
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HI. Los participantes del Sistema de LiquideciOn Integrada de Pagos—LIP deberin realizar
las adecuaciones necesarias a sus desarrollos informaticos de martera que el
procesamiento de Ordenes Electrenicas de Pago—OEP se realice de manera automatica.

Articulo 25 (Requisitos pant habilitarse corno participante). La entidad para habilitarse
como participante del Modulo de Liquidation Diferida—MLD debera cumplir los requisitos
tecnicos y los procedimientos de habilitation definidos en la Guia Operative e Informittica
del MOdulo de Liquidacion Diferida—MLD, estos requisitos serail verificados por la
Gerencia de Sistemas y la Gerencia de Entidades Financieras del Banco Central de
Bolivia—BCB.

• Articulo 26 (Contrato de Adhesion). Los participantes del Modulo de Liquidation
Hibrida—MLH del Sistema de Liquidation Integrada de Pagos-LIP a traves de la
suscriptiOn de tin contrato de adhesi6n podran ser pluticipantes del Modulo de Liquidaci6n
Diferida—MLD.

Ardorlo 27 (llabilitacion y suspension de participantes). Mediante Circular Extema de
La Gerencia General del Banco Central de Bolivia—BCB se comunicara la fecha a partir de
la cual un participante estara habilitado o suspendido para realizar operaciones a traves del
Modulo de Liquidaci6n Diferida—MLD Los procedimientos y plazos de suspension sett
establecidos en la Guia Operative e Informatica del Modulo de LiquideciOn Diferida-
MLD.

Ardenlo 28 (Causales de suspension). Queclaran suspendidos del Modulo de Liquidation
Difetida—MLD aquellos partkipantes que incurran en una o mas de las siguientes causales:

a) El certificado digital vigente que se utilize pare la operative en el M6dulo de
LiquidaciOn Diferida—MLD o en el Modulo de Liquidacion Hibrida-MLH este
suspendido.

b) El participante este suspendido en el MOdulo de Liquidation Hibrida—MLH.

c) Se incumpla con el pago de tin credit() de liquidez pan la liquidacian de Posicion
Multilateral Neta Deudora—PMND.

Artkulo 29 (Obligaciones de Los participantes). Los participantes del Modulo de
Liquidation Diferida—MLD tienen las siguientes obligaciones:

a) Cumplir las disposiciones contenidas en el presente Reglamento.

b) Fijar su Limite de Posici6n Multilateral Neta Deudora—LPMND o el monto por
denomination monetaria de su garantia para la liquidation y comunicarlo al Banco
Central de Bolivia—BCB.
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c) Efectuar el seguimiento de su Posici6n Multilateral Neta—PMN y !finite de valor de su
garantia.

d) Actuar de forma oportima pan mantener la garantfa necesaria para el procesamiento de
sus Ordenes Electronicas de Pago-OEP.

e) Garantizar la disponibilidad y continuidad operativa de sus desarrollos informaticos en
el horario de operaciones del Modulo de LiquidaciOn Diferida—MLD establecido en la
Guia Operativa e Informatica.

f) Asumir los riesgos derivados de la compensacien y liquidation de sus operaciones.

g) Efectuar las acciones necesarias para asegurar la conexion continua con los desarrollos
informaticos del Modulo de Liquidacion Diferida—MLD y de sus participantes.

h) Responder a las Ordenes Electr6nicas de Pago—OEP recibidas en tin ciclo de
liquidaciOn en el periodo de tiempo establecido en la Gills Operativa e Infomiatica del
Modulo de Liquidacion Diferida—MLD

i) Responder peticiones de los participantes en el horario de los distintos ciclos operativos
del Modulo de LiquidaciOn Diferida—MLD.

j) Efectuar las acciones necesarias pan asegurar que las Ordenes Electronicas de Page-
OEP que se encuentren en espera por haber superado el limite de garantia establecido
ingresen a la compensacien del ciclo vigente y se liquiden.

k) Acreditar los months correspondientes a las cuentas de los titulares, una vez que las
Ordenes Electn5nicas de Pago—OEP cumplan todas las validaciones exigidas por el
Modulo de Liquidacion Diferida—MLD y per tanto puedan compensarse y liquidarse.

1) Resguardar el c6digo fuente de los aplicativos opcionales proporcionados por el Banco
Central de Bolivia-BCB y utilizarlos imicamente pan los fines descritos en el presente
Reglamento y en la Guilt Operativa e Informitica del Modulo de Liquidaci6n Diferida-
MLD

m) Responder a Los reclamos de los titillates sobre controversias originadas por el
procesamiento de Ordenes Electranica de Pago—OEP a traves del MOdulo de
Liquidacion Diferida—MLD

n) Efectuar el pago de la tarifa del M6dulo de Liquidacion Diferida-MLD establecida en la
"Tabla de comisiones por servicios del Banco Central de Bolivia-BCB" aprobada
anualmente per su Directorio.

(
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Articulo 30 (Derechos de los participantes). Los participantes del Modulo de Liquidation
Diferida—MLD tienen los siguientes derechos:

a) Acceder a las funcionalidades del Modulo de Liquidacien Diferida—MLD en
condicione,s de igualdad.

b) Obtener la informacian sobre sus opemciones en la forma establecida en el presente
Reglament° y Guia Operativa e Infomiatica del MOdulo de Liquidacien Diferida-
MLD.

c) Ser informado sobre cualquier cambio en las normas que rigen el funcionamiento del
M6dulo de LiquidaciOn Diferida—MLD.

d) Recibir al cierre de cada ciclo, el pago total de su PosiciOn Multilateral Neta
Acreedora—PMNA.

Ardent° 31 (Rechazo de Ordenes Electranicas de Pago-OEP). Los participantes no
podran rechazar Las peticiones de procesamiento de Ordenes Electranicas de Pago-OEP que
reciban por °mimics distintas a las definidas en la Gufa Operativa e Informatica del Modulo
de Liquidacion Diferida—MLD

Ardenlo 32 (Resolucion de controversias). Las controversias surgidas entre el Banco
Central de Bolivia-BCB y los participantes del Modulo de Liquidacian Diferida—MLI)
seran resueltas por la via coactiva fiscal.

Articulo 33 (Responsabilidad por perdidas econdmicas). Los participantes del Modulo
de Liquidaci6n Diferida—MLD serail responsables por las pardidas econemicas que causen
por la inobservancia de las normas contenidas en el marco normativo general, la Gufa
Operativa e Informatica del Modulo de Liquidacion Diferida—MLD y cualquier otra
nonnativa relacionada.

Articulo 34 (Responsabilidad por las ordenes Electrenicas de Pago-OEP). Los
participantes asumiran la responsabilidad de sus Ordenes Electranicas de Pago—OEP
enviadas y emplearan los mecanismos que garanticen la operativa continua y confiable de
sus desarrollos infonnaticos.

I. El Banco Central de Bolivia-BCB, como administrador del Modulo de Liquidation
Difericia—MLD no sera responsable por errores, omisiones, fallas tacnicas intemas u
otras relacionadas con el procesamiento de Las Ordenes ElectrOnicas de Pago-OEP
efectuadas por los participantes.

II. Los participantes son responsables por las conexiones que realicen a los desarrollos
informaticos, equipos o redes propias y ajenas bajo su cuenta y riesgo.
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SECCION I

III. El Banco Central de Bolivia-BCB no seri responsable por interrupciones en las
commicaciones o en el funcionamiento de Los servicios que brinda el Madulo de
Liquidacian Diferida—MLD cuanto estos se deban a huelgas, disturbios sociales,
guerm, terrorismo, fenomenos naturales catastrOficos o cualquier otra circtuistancia
emergente de caso fortuito y/o fuerza mayor.

IV. La responsabilida.d par la interrupcien del servicio que afecte el procesamiento de
datos o Las comunicaciones del Modulo de Liquidacian Diferida-MLD que se
encuentren l*o control, propiedad o responsabilidad del Banco Central de Bolivia-
BCB se limitad a la transmision de las Ordenes Electranicas de Pago-OEP cuya
ejecucien se hubiera vista interrumpida a afectada y no cubrira lucro cesante,
intereses no percibidos, multas o cualquier tipo de sancien o indemnizacion
emergente del retraso en el cumplimiento de la Orden Electranica de Pago-OEP.

Articuto 35 (Responsabilidad por el aso de Los aplicativos opcionales proporcionados
por el Banco Central de Bolivia-BCB).

I. Los participantes asumirin la responsabilidad total par el uso de los aplicativos
opcionales proporcionados per el Banco Central de Bolivia-BCB para el procesamiento
de Ordenes Electremicas de Pago—OEP.

II. Los participantes tienen la responsabilidad de resguardar el cadigo fuente de las
aplicaciones y utilizar Los aplicativos solo para los fines que se encuentran descritos en
el presence Reglamento y en la Guia Operativa e Informatica del Madulo de
Liquidacian Diferida-MLD.

III. Los participantes no padran comercializar los aplicativos proporcionados per el Banco
Central de Bolivia-BCB.

IV. El Banco Central de Bolivia—BCB, como administrador del Modulo de Liquidacion
Diferida—MLD, no sed responsable par errores, omisiones, alias tecnicas interims o de
otra indole en el uso de Los aplicativos para el procesamiento de Ordenes Electranicas
de Pago-OEP. La responsabilidad per las aclecuaciones, personalizaciones, extension de
fimcionalidades y mantenimiento de los aplicativos que se realicen sabre las
funcionalidades iniciales queda bajo cuenta y riesgo de Los participantes del Modulo de
Liquidacian Diferida—MLD aun cuando estos hayan sido recomendados, exigidos o
aprobados par el Banco Central de Bolivia-BCB.

CAPITULO VI
DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION EN EL MODULO DE

LIQUIDACION DIFEMDA—MLD
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COMPENSACION

Articulo 36 (Lineamientos de compensacion). La compensacien se realizatt en
cumplimiento de los siguientes lineamientos:

1. De forma consolidada a nivel nacional y por denominacien monetaria.

2. Bajo in modalidad multilateral neta.

3. Aplicando y controlando los mecanismos de garantf a para la liquidacion.

4. Las antacids de Compensacion y Liquidaci6n que se integren con el Modulo de
• Liquidacion Diferida—MLD consolidaran una sola Posicion Multilateral Neta—PMN

correspondiente a todas las Ordenes Electronicas de Pago—CEP enviadas y recibidas
por sus participantes durante el ciclo de operaciOn.

5. Aplicando el mecanismo de rechazo de Las Ordenes Electrenicas de Pago-OEP que no
hayan ingresado al proceso de compensaci6n por: a) haber excedido el valor de su
garantia de liquidacien; b) no haber respondido las solicitudes de validacion en el limite
de tiempo y minter° de intentos definidos en la Guia Operativa e Informatica del
Modulo de Liquidacion Diferida-MLD,

SECCION H
LLVIITE DE POSICION MULTILATERAL NETA DEUDORA

Articulo 37 (Limite de PosiciOn Multilateral Neta Deudora—LPMND).

I. El Limite de Posicien Multilateral Neta Deudora-LPMND es el monto maxim° deudor
que un participante puede tener durante el ciclo pan asegurar la liquidacion de su
Posicidn Multilateral Neta Deudora—PMND al final del mismo.

II. El monto maxim° deudor corresponderá a un porcentaje detertninado por cada
participante de acuerdo a la garantfa de liquidaciOn que utilice en el M6dulo de
Liquidaci6n Diferida—MLD.

III. En el caso de utilizar el Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos-FRAL como
garantia de liquidacien, el lfmite pan cada participante no debera exceder al
equivalente del 95% del monto total que en el momenta de calculo este consignado en
la cuenta del Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos-FRAL del participante pot
denorninacien monetaria.

Articulo 38 (AmpliaciOn y reduccion del Limite de Posicion Multilateral Nets
Deudora-LPMND).
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a) El colateral del Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos-FRAL comprometi
pan Ia determinaci6n del Litnite de Posicidn Multilateral Neta Deudora—LPMND.

I. Los participantes podran ampliar su Unite de Posici6n Multilateral Neta Deudora-
LPMND o aumentar las garantias de liquidacion antes o durante el ciclo de liquidaciOn
mediante transferencia de fondos quo realice el participante a favor de la cuenta
liquidadora del Modulo de Liquidaci6n Diferida—MLD.

H. Los participantes podran reducir su Limite de Posician Multilateral Neta Deudora-
LPMND o las garantias de liquidacian anicamente pant los ciclos siguientes.

Articulo 39 (Aprobaci6n o rechazo del limite consolidado por participante).

I. El Banco Central de Bolivia—BCB, como adtninistrador del Sistema de Liquidacian
Integrada de Pages-LIP, verificara quo los 'finites definidos por el participante cumplan
con lo establecido en el presente Reglamento y la normativa relacionada con el sistema
de pagos. Asitnismo, comunicara a los participantes del M6dulo de LiquidaciOn
Diferida-MLD la necesidad de efectuar ajustes o cantos. Estos unites se aplicaran
directamente en el Sistema de Liquidacidn Integrada de Pagos-LIP y los participantes
podran realizar seguimiento del estado de las garantias electoanicamente.

Mediante Circular de la Gerencia General el Banco Central de Bolivia—BCB se
estableceran los horarios para la ampliacion y disminuciOn de los I-finites de Posician
Multilateral Neta Deudora—LPMND y el procedimiento para que los participantes del
Modulo de Liquidaci6n Diferida-MLD comuniquen estos Hmites al Banco Central de
Bolivia—BCB.

SECCION III
LIQUIDACION

Articulo 40 (Garantias pan la liquidaci6n). El Modulo de Liquidacidn Diferida—MLD
contara con garantias implementadas a traves de diferentes mecanismos que aseguren el
cumplitniento del proceso de liquidacion de las Ordenes Electranicas de Pago—OEP.

Articulo 41 (Mecanismos tie garanda de liquidaci6n). La liquidacien de las Ordenes
Electranicas de Pago—OEP de los participantes del Modulo de Liquidacion Diferida—MLD
sera garantizada a Valles del uso de uno o mas de los siguientes mecanismos a eleccion del
participante:

I. Creditos de liquidez para la liquidacion de PosiciOn Multilateral Neta Deudora—PMND
que de forma automatica desembolsa el Sistema de Liquidacian Integrada de Pagos-
LIP sabre:
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b) El colateral constituido por titulos-valores emitidos por el Tesoro General de la
Naciem-TON o por el Banco Central de Bolivia-BCB comprometido pot la
determination del Limite de PosiciOn Multilateral Nets Deudora—LPMND.

II. Pignoraciem de ttn monto o porcentaje del saldo que mantenga el participante en
cuentas en el Banco Central de Bolivia-BCB que determinara su Limite de Posicien
Multilateral Neta Deudora-LP1VIND.

Articulo 42 (Lineamientos pant la liquidacion). La liquidation de las Ordenes
Electremicas de Pago—OEP que se procesen en el MOdulo de Liquidation Diferida—MLD se
sujetara a los siguientes lineamientos:

• a) Sc efectuara una liquidacien por denomination monetaria y por el valor de las
Posiciones Multilaterales Netas—PMN resultantes del proceso de compensaciem al final
de cada ciclo a tray& de la cuenta liquidadora del Modulo de Liquidation Diferida-
MLD en el Banco Central de Bolivia—BCB.

b) La liquidaci6n sera irrevocable, por lo que no Sc efectuara ninguna reversion de los
fondos abonados en las cuentas liquidadoras o en las cuentas de los participantes.

c) La liquidation se considers final e irrevocable cuando los fondos han sido abonados en
las cuentas de los participantes con Position Multilateral Nem Acreedora-PMNA.

Articulo 43 (Proceso de liquidacion). La liquidation de las Posiciones Multilaterales
Netas—PMN comprendera, de manera general las siguientes etapas:

I. Debit° automatic°. El Modulo de Liquidation Diferida-MLD procesara la liquiciaciem
de Posiciones Multilaterales Netas—PMN mediante el debit° automatic° de las cuentas
de liquidacion de las entidades participantes. Para tal efecto los participantes
autorizaran al Banco Central de Bolivia—BCB a procesar el ciebito automatic° de sus
cuentas por este concepto.

II. Pago por instruccion electronics de los participantes:

a) El participante con PosiciOn Multilateral Neta Deudora—PMND deberet efectuar en
el horario establecido las transferencias electrOnicas de los fondos necesarios en la
denominacion monetaria que corresponda pan la liquidacion a la cuenta
liquidadora del M6dulo de Liquidaciem Diferida-MLD.

b) Si el participante no efectuara las transferencias en los horarios establecidos pot e
Banco Central de Bolivia—BCB, se debitara automaticamente la cuenta d
liquidacien del participante.
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Ardenlo 44 (Uso de garantfa pan la liquidacion). Si en el proceso de liquidacion, los
fondos resultaran insuficientes se usarin los mecanismos de garantia establecidos. Estos
fondos seran abonados en la cuenta liquidadora del Madulo de Liquidacien Diferida—MLD
y seran utilizados exclusivamente para el pago de la Posicion Multilateral Nets Deudora-
PMND.

Ardenlo 45 (Uso del Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos—FRAL). El
porcentaje del Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos—FRAL comprometido en la
detenninacien del Limite de PosiciOn Multilateral Neta Deudora—LPMND del Modulo de
Liquidacion Diferida—MLD no podra ser colateral de ningim otro credito de liquidez.

4110	
Ardenlo 46 (Forma de pago y tan de interes de los creditos de liquidez para la
liquidacien del Modulo de Liquidacidn Diferida—MLD).

I. Los creditos de liquidez otorgados para cubrir las Posiciones Multilaterales Netas
Deudoras—PMND impagas de los participantes deberan ser cubiertos hasta horas 10:00
a.m. de la jornada habil siguiente a la de su desembolso.

II. La tasa de interes aplicable a Los creditos de liquidez con garantia del Fondo de
Requerimiento de Activos Liquidos—FRAL sera igual a la tasa clefinida por el Comiti
de Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central de Bolivia—BCB para los
creditos de liquidez con garantia del Tramo LI mas 200 puntos bisicos. Si entre la fecha
de desembolso y el dia habil siguiente para efectuar el pago mediaran fines de semana o
feriados, se aplicara la tasa de interes a todos Los dias calendario.

HI. En caso de incumplimiento en el plazo establecido para el pago del credit() de liquidez,
el Banco Central de Bolivia—BCB debitara el monto adeudado vencido de Las cuentas
de liquidacien de los participantes o sus entidades de liquidacion y, en caso de
insuficiencia de fondos, ejecutara la garantia.

IV. La entidad que tenga un credito de liquidez pan la liquidacion de Posicion Multilateral
Neta Deudora—PMND pendiente de pago no podri ingresar a un nuevo ciclo de
compensacian y liquidacion.

SECCION IV
COMPENSACION Y LIQUIDACION ENTRE CAMARAS DE

COMPENSACION Y LIQUIDACION Y EL MODULO DE
LIQUIDACION DIFERIDA—MLD

6k
Articulo 47 (Compensacidn y liquidacion entre Caimans de Compensaci6n
Liquidacion y el Mdclulo de Liquidacion Diferida—MLD).
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a) Las Camaras de Compensaci6n y LiquidaciOn y el Modulo de Liquidacion Diferida-
MLD realizaritn el control del Limite de Posicien Multilateral Neta Deudora—LPMND
de sus participantes por separado y de forma independiente.

b) Las Caiman's de CompensaciOn y Liquidacion y el Modulo de LiquidaciOn Diferida-
MLD consolidanin en cada cielo una sola posicion deudora o acreedora de todas las
Ordenes Electranicas de Pago—OEP procesadas por sus participantes por cada
denominacien monetaria.

c) El pago de Posiciones Multilaterales Netas Deudoras—PMND entre Cfunaras de
Compensacion y Liquidaci6n y el Modulo de Liquidacien Diferida—MLD en un ciclo,
se realizara unit vez que cada entidad haya recibido los pagos de todos sus participantes
en su cuenta liquidadora y posteriormente se efectuara el pago de las Posiciones
Multilaterales Netas Acreedoras-PMNA a sus participantes.

CAPiTULO NTH
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera (Plazo de adecuacion pan la interconezion de Caimans de Compensaan y
Liquidaci6n). Las Camaras de Compensacien y Liquidacion de Ordenes Electranicas de
Pago—OEP debenin interconectarse con el Madulo de LiquidaciOn Diferida—MLD del
sistema de Liquidacion Integrada de Pagos—LIP en un plazo de Mists tres (3) meses
calendario a partir de la aprobacion del presente Reglamento, pan lo cual Los
administradores y sus participantes deberan realizar las adecuaciones correspondientes en
sus desarrollos informaticos de acuerdo al estandar de mensajeria y comunicacien defundo
pan la interconexion.

Segunda (Plazo de adecuacien para la interconexion de participantes del Modulo de
Liquidacion Hibrida-MLH). El Banco Central de Bolivia—BCB, mediante Circular de
Gerencia General, definith el plazo para que los participantes por tipo de entida.d del
MOdulo de Liquidaci6n Hibrida-MLH se conecten al Modulo de Liquidaci6n Diferidu-
MLD mediante el uso del desarrollo informatico que defulan para el procesamiento de
Ordenes Electronicas de Pago-OEP.

Tercera (Disponibilidad de los recursos tecnologicos). El Banco Central de Bolivia-
BCB definira, mediante Circular de Gerencia General, el plazo en el que los participantes
deberan adecuar sus desarrollos infonnaticos para pennitir el procesamiento de Ordenes
Electranicas de Pago-OEP en las condiciones de interoperabilidad y seguridad que sefiala
el Reglamento las veinticuatro (24) horas del dia y los siete (7) dfas de la semana,
considerando pan ello el tipo de entidad participante y su operativa.
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