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d)

otros participantes puedan abonar electronicamente a la cuenta del participante
suspendido. Si corresponde, el participante podra ser suspendido en su calidad de
participante del LIP, con lo cual estara imposibilitado de generar o recibir
documentos electronicos;

En caso de que el participante esté sujeto a intervencion dispuesta por la ASFI en el
marco de la normativa vigente, se suspenderan sus certificados digitales y
operaciones habilitadas en el LIP, con lo cual estard imposibilitado de generar
documentos electronicos;

En caso de que el participante esté impedido de interactuar con otros participantes al
haber incumplido el requisito de Interconexion e interoperabilidad, el BCB evaluara
el tipo de suspension del participante y el plazo que durard la sancion;

El procedimiento de suspension para participantes del MLH y MLD se establecera
en las Guias Operativas de los modulos del LIP.

Articulo 37. (Efectos de la suspension).

La suspension de participantes tiene los  siguientes  efectos:

a) No se aceptaran nuevas OP del participante suspendido;

b) Las OP aceptadas en el LIP y en procesos de Compensacion y liquidacion de
instrumentos de pago antes de la suspension deberan ser liquidadas;

¢) En caso de que el participante esté sujeto a intervencion dispuesta por la ASFI, se
debitaran y liquidaran sus obligaciones o acreencias pendientes o vencidas de
pago en Camaras de Compensacion y Liquidacion, créditos de liquidez vigentes,
vencidos y otras acreencias con el BCB, asi como las comisiones y cargos
vinculados;

d) Las obligaciones que se hayan consolidado de forma previa a la Resolucion '
Administrativa de intervencion del participante deberan ser ejecutadas, debitadas
o liquidadas, respecto a las obligaciones o acreencias pendientes o vencidas
previamente o posteriormente a la intervencion de la EIF;

¢) El Administrador del LIP procedera a suspender al participante y/o sus
operaciones electronicas y/o sus certificados digitales e inmediatamente,
coordinara con las CCL y comunicara a los participantes;

f) En caso de que el participante esté sujeto a intervencion dispuesta por la ASFI, el
BCB comunicara al interventor inmediatamente sea designado la rescisiéon o
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resolucién del Contrato de Participacion en el LIP y el cobro de acreencias y
obligaciones pendientes.

I1. Las obligaciones que no estén reguladas en el presente Reglamento o
disposiciones normativas o contractuales del BCB se sujetaran al numeral 2,
inciso b) del Articulo 533 de la Ley N° 393 de 21 de agosto de 2013 de Servicios
Financieros.

CAPITULO V
USUARIOS DE CONSULTA DEL MODULO DE LIQUIDACION HiBRIDA

Articulo 38. (Usuarios de consulta).

Las entidades que mantengan cuentas en el BCB y no sean participantes del LIP podran
solicitar mediante nota escrita a la Gerencia de Entidades Financieras del BCB su
habilitacion como Usuarios de servicios de consulta del MLH.

Articulo 39. (Requisitos para la habilitacion de usuarios de consulta).

Para ser habilitado como Usuario de consulta del MLH, debe cumplir con los requisitos
comunicados por el BCB. La Gerencia de Entidades Financieras del BCB verificara el
cumplimiento de los requisitos y autorizara su incorporacion como usuario de consulta, caso
contrario hard conocer al solicitante las razones del rechazo en ambos casos a través de
comunicacion escrita.

Articulo 40. (Obligaciones).
Son obligaciones de los Usuarios de consulta del MLH las siguientes:

a) Cumplir las disposiciones contenidas en el presente Reglamento;

b) Acreditar oportunamente ante la Gerencia de Entidades Financieras del BCB las altas
y bajas de los funcionarios autorizados para acceder a la informacion de sus cuentas
a través de las herramientas de consulta del LIP;

¢) Informar de manera inmediata a la Gerencia de Entidades Financieras del BCB
cualquier falla o vulnerabilidad detectada en el sistema;

d) Cumplir con los requisitos minimos de seguridad informatica establecidos por el
BCB para el LIP.
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CAPITULO VI
PROCESAMIENTO DE OP EN EL MLH

Articulo 41. (Cuentas de débito).

Los participantes del MLH solo podran efectuar transferencias de fondos a partir de sus
Cuentas de liquidacion habilitadas para la operativa del sistema. Estas cuentas seran las
detalladas en la Guia Operativa del MLH.

Articulo 42. (Cuentas de abono).

Todas las cuentas vigentes del sistema financiero, de CCL, ESP, EDV, TGN, las Agencias
de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, y otras expresamente
autorizadas por el Directorio del BCB, podran recibir abonos de los participantes del LIP.

Articulo 43. (Débitos a los participantes).
El BCB debitara de las cuentas de los participantes en el MLH por los siguientes conceptos:

a) Por obligaciones vencidas de los participantes con el BCB. Estos débitos se
efectuaran de acuerdo con los horarios establecidos en la Guia Operativa;

b) Por operaciones expresamente autorizadas por los participantes, detalladas en los
Reglamentos vigentes, el Contrato de Participacion en el LIP y en las Guias Operativa
¢ Informatica.

Articulo 44. (Monedas).
Las OP podran realizarse en las siguientes monedas:

a) Boliviano;
b) Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Articulo 45. (Denominaciones monetarias).

L Las OP seran registradas en las siguientes denominaciones monetarias:
a) MN;
b) ME;
c) MNUFV;
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II.

1.

d) MVDOL.

El participante no podra realizar transferencias de fondos de su cuenta
denominada en MN, MNUFV o MVDOL a su cuenta o cuentas de otros
participantes denominadas en moneda extranjera.

Las denominaciones monetarias autorizadas para cada tipo de OP figuraran en la
Guia Operativa del MLH.

Articulo 46. (Gestion de colas).

II.

El MLH opera bajo un esquema de liquidacion hibrido por lo tanto en situacion
de insuficiencia de fondos las OP que no se procesen con el desembolso de un
Crédito intradiario seran enviadas a una cola de procesamiento.

Los participantes son responsables por la gestion de las colas del sistema y deben
para este efecto monitorear sus OP pendientes de procesamiento y en caso
necesario efectuar modificaciones a las prioridades asignadas.

Articulo 47. (Prioridad de liquidaciéon en el MLH).

II.

1.

El participante debera asignar la prioridad de liquidacion de sus OP de acuerdo
con lo siguiente:

a) Muy urgente;
b) Urgente;
¢) Normal.

Las OP que tengan asignada una prioridad mayor seran liquidadas antes y no se
liquidardn OP de menor prioridad hasta que las de mayor prioridad asignada sean
liquidadas.

Las OP que tengan la misma prioridad asignada se liquidaran en el MLH por
orden de entrada a la cola, primeras en entrar primeras en salir.

Articulo 48. (Rechazo de 6rdenes en cola).

Las OP que a la finalizacion del horario establecido o cambio de fecha del sistema se

encuentren en cola de procesamiento seran rechazadas por el MLH.
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SECCION I
CREDITO INTRADIARIO

Articulo 49. (Objeto del Crédito Intradiario).

El objeto del Crédito intradiario es otorgar liquidez inmediata a los participantes para facilitar
la fluidez de los pagos en el MLH.

Articulo 50. (Caracteristicas del crédito intradiario).

El Crédito intradiario se otorgara:

a)

b)
¢)
d)
e)
f)

Cuando el participante no cuente con los fondos suficientes en su cuenta de
liquidacion para cursar una OP;

Cuando la OP esté definida para procesarse a través de Crédito intradiario;

Cuando el participante establezca que la OP generara crédito;

En MN o ME, segun la OP;

A los participantes del MLH que cuenten con el Colateral requerido;

El Crédito intradiario se desembolsara sin costo para el participante. No se otorgara
Crédito intradiario para transferencias de fondos entre cuentas propias, los débitos
que efectie el BCB ni tampoco para liquidacion de OP que resulten de un proceso de
Compensacion.

Articulo 51. (Colateral).

e

El Colateral del Crédito intradiario estara constituido por el primer tramo del
Fondo RAL del participante, como una porcion del Tramo I (5% en dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica y 20% en bolivianos). Estos limites y su
forma de determinacion seran evaluados anualmente por la Gerencia de Entidades
Financieras en el marco de sus funciones y presentados al COASIF, instancia que
podré emitir recomendaciones para consideracion del Directorio. De efectuarse
cambios seran notificados a través de Comunicado de la Administracion del LIP.
El Colateral estara constituido en MN o ME, segtn el crédito solicitado. Para
determinar el monto maximo de Crédito intradiario, se deduciran del valor del
Colateral los intereses o correspondientes a un posible Crédito overnight.
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I1. El Colateral constituido no estara sujeto a ningun tipo de embargo o retencion
judicial.
IV.  Los procesos de constitucion, incremento, sustitucion y ejecucion de Colateral en

el MLH seran definitivos o irrevocables, validos y Exigibles, no pudiendo ser
impugnados, anulados o revertidos.

V. El BCB podra implementar nuevos mecanismos de garantfa para el Crédito
intradiario los cuales seran aprobados por el Directorio e incorporados a la Guia
Operativa del MLH.

Articulo 52. (Rechazo).
Un crédito intradiario sera rechazado por las causas siguientes:

a) Cuando el monto solicitado exceda el Colateral constituido de acuerdo con lo

establecido por el Articulo precedente del presente Reglamento;

b) Cuando el Participante mantenga un crédito overnight pendiente de pago.
Articulo 53. (Forma de procesamiento de OP).
El Participante del MLH debe seleccionar la forma de procesamiento de la OP en caso de
insuficiencia de fondos. Para este efecto debe escoger si la transferencia generard o no
Crédito intradiario.
Articulo 54. (Desembolso).
El desembolso del Crédito intradiario se realizard automaticamente en MN o ME segun
corresponda, por la diferencia entre el monto de la OP solicitada y el saldo de la cuenta de
liquidacion a ser debitada. El desembolso se acreditard en la Cuenta de liquidacion del
Participante, segun corresponda.

Articulo 55. (Pago del crédito intradiario).

L. El Crédito intradiario debera ser pagado el mismo dia de su otorgamiento, dentro
del horario de operaciones del MLH establecido en la Guia Operativa.
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El Crédito intradiario no pagado dentro del plazo establecido, dard lugar al débito
automatico en la cuenta del participante. En caso de no existir fondos suficientes,
se desembolsara un Crédito overnight por el saldo no cubierto.

Articulo 56. (Ejecucion de colateral).

I1.

En caso de que un participante esté sujeto a intervencion dispuesta por la ASFI,
en marco de la normativa vigente y tenga vigente un Crédito intradiario en el dia
de la comunicacion al BCB, se seguira el procedimiento de débito automatico a
la cuenta del participante al final de la jornada. De no existir fondos suficientes
en la cuenta se debitara el monto existente y en caso de insuficiencia de saldos el
BCB liquidara el Colateral.

Los procedimientos para la ejecucion del Colateral comprometido en el
desembolso del Crédito intradiario, a efectos de culminar la liquidacién del
Crédito intradiario, se llevaran a cabo sin que puedan ser limitados, suspendidos
o revocados por orden judicial o administrativa de cualquier naturaleza.

SECCION II
CREDITO OVERNIGHT

Articulo 57. (Objeto del Crédito Overnight).

El crédito overnight tiene por objeto tnica y exclusivamente el pago de créditos intradiarios

vencidos.

Articulo 58. (Caracteristica del crédito overnight).

Se otorgara en forma automéatica en MN o ME de acuerdo con el crédito intradiario vencido.

Articulo 59. (Tasa de interés).

IL.

Ser4 igual a la tasa de interés de los créditos de liquidez otorgados con garantia
del Tramo II del Fondo RAL mas trescientos (300) puntos basicos.

La forma de determinacion de esta tasa serda evaluada por la Gerencia de
Entidades Financieras en el marco de sus funciones y presentada al COASIF,
instancia que podra emitir recomendaciones para consideracion del Directorio.
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De efectuarse cambios seran notificados a través de Comunicado de la
Administracién del LIP.

Articulo 60. (Colateral).

El Colateral del Crédito overnight estard constituido por el mismo Colateral del Crédito

intradiario vencido.

Articulo 61. (Desembolso).

II.

El desembolso del Crédito overnight se realizara mediante abono en la cuenta de
liquidacion del participante una vez concluido el horario de pago del Crédito
intradiario.

Esta cuenta sera debitada simultaneamente por el BCB para el pago del Crédito
intradiario vencido.

Articulo 62. (Pago).

II.

El Crédito overnight debera ser pagado hasta horas 10:00 a.m. del dia habil
siguiente al de su desembolso. Si entre la fecha de desembolso y la del primer dia
habil mediaran fines de semana o feriados, se aplicara la tasa de interés a todos
los dias calendario. ;

Si el participante no pagara el Crédito overnight dentro del plazo establecido, el
BCB debitara el monto adeudado vencido de su cuenta de liquidaciéon. En caso
de insuficiencia de saldos el BCB liquidara el Colateral.

CAPITULO VII
PROCESAMIENTO DE OPERACIONES EN EL MLD

Articulo 63. (Operaciones).

El MLD realiza las siguientes operaciones:

a) Transmite mensajes electronicos de sus participantes y Camaras de Compensacion y

Liquidacidn;
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b) Firma electrénicamente mensajes recibidos de los participantes, EATE y Camaras de
Compensacion y Liquidacion;

¢) Realiza la Compensacion multilateral neta de OP de forma automatica;

d) Gestiona la liquidacién de PMN;

e) Registra y controla los mecanismos de garantia de liquidacion;

f) Gestiona el cobro de comisiones y multas a los participantes.

Articulo 64. (Estandar de mensajeria y comunicacion del MLD).

El BCB definira el estdndar de mensajeria y comunicacion que utilizaran los participantes
del MLD y de las CCL que estara disponible para consulta en las Guias Operativa e
Informatica del MLD.

Articulo 65. (Requisitos de interconexion e interoperabilidad con el MLD).

[.  Las CCL y EATE que procesan OP que sean participantes del MLH deberan

interconectarse y ser Interoperables con el MLD.

II. Las CCL deberan equiparar su procedimiento de control y el mecanismo de rechazo
para OP que no puedan ingresar al proceso de Compensacion y liquidacion de un
Ciclo por haber rebasado el limite de la garantia con el MLD. Este procedimiento
estara descrito en las Guias Operativa e Informatica del MLD.

[II. Los participantes del MLD deberan realizar las adecuaciones necesarias a sus
desarrollos informaticos de manera que el procesamiento de OP se realice de manera
automatica.

Articulo 66. (Lineamientos de compensacion y liquidacion).

Los participantes del MLD para el procesamiento de sus OP deben aplicar lo establecido en
el Capitulo VI del RSPIEPCL.

| CAPITULO VIII
LINEAMIENTOS DE SEGURIDAD INFORMATICA Y CONTINGENCIA

Articulo 67. (Seguridad informatica).

Los lineamientos de seguridad informatica del sistema de procesamiento de OP del LIP seran
establecidos por el BCB en la Guia Informética de cada modulo.
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Adicionalmente las OP que se procesen a través del MLD debe cumplir los Requerimientos
Operativos Minimos de Seguridad para Instrumentos y Canales Electronicos de Pago
establecidos por el BCB.

Articulo 68. (Gestién de Usuarios del MLH).

I. Los Participantes tendran autonomia en la gestion de roles, Usuarios y perfiles
asignados para la operativa de la entidad en el MLH.
II.  Paraeste fin cada entidad debe acreditar ante el BCB al usuario de seguridad que sera
responsable de realizar las altas y bajas de sus Usuarios de acuerdo al procedimiento
que sefiala la Guia Operativa del MLH.

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera. Las Agencias de Bolsa que sean participantes del MLH, deberdn mantener en su
cuenta de liquidacion los fondos requeridos para cubrir los costos de su participacién en el
LIP, comisiones, multas y otros, asi como los fondos necesarios para constituir el margen de
liquidez y de solvencia de acuerdo a lo que sefiala la Ley No 1834 del Mercado de Valores,
el Reglamento para Agencias de Bolsa de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores y otra normativa relacionada emitida por la ASFI.

Segunda. La Gerencia de Entidades Financieras y la Gerencia de Sistemas del BCB
aprobaran, mediante firma en la caratula, en el marco de sus funciones, las Guias Operativa
e Informatica de los moddulos del LIP (MLH y MLD) y sus modificaciones, las cuales seran
puestas en conocimiento de los participantes a través de Comunicado de la Administracion
del LIP.

Tercera. Los Participantes del LIP continuaran operando hasta la suscripcion del nuevo
Contrato de Participacion en el LIP, en el marco de lo establecido en el presente Reglamento
en el plazo que se defina y comunique a través de la Administracion del LIP.



