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aprobado por Resolucion de Directorio N° 079/2022 de 6 de septiembre de 2022, con
el siguiente texto:

Articulo 53. (Obligaciones de los participantes). Son obligaciones de los
participantes y/o entidades de liquidacion del MLD, CCL, ESP y/o Entidades de

Depdsito de Valores las siguientes:

a)

b)

9

d)

g

Cumplir las disposiciones contenidas en el presente Reglamento y en la
normativa interna del sistema de compensacion y liquidacion en el que

participa,

Fijar su LPMND o el valor de su garantia para la liquidacion por
denominacion monetaria y comunicarlo a las CCL, ESP y/o Entidades de
Depdsito de Valores en las que participa y al BCB. El TGN y el BCB de
acuerdo a su operativa estableceran su LPMND y garantias para la
liquidacion,

Los participantes del MLD, CCL y ESP que actien como entidades de
liquidacion deberdn comunicar al administrador del sistema el LPMND propio
y el de la entidad por cuenta de la cual liquidard las operaciones por IP y por
denominacion monetaria,

Hacer un seguimiento continuo de sus operaciones, su PMN y su limite o del
valor de su garantia para la liquidacion;

Asumir los riesgos derivados de la compensacion y liquidacion de sus
operaciones,

Tomar las acciones necesarias con relacion a las OP que ocasionen que se
exceda su LPMND o el valor de garantia para la liquidacion;

Pagar los servicios prestados por el BCB, CCL, ESP y/o Entidades de Depdsito
de Valores,
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)

J)

k)

)

n)

Informar al BCB, CCL, ESP y/o Entidades de Depdsito de Valores en las que
participa y a los organos de vigilancia y supervision correspondientes sobre
eventos relevantes que pongan en riesgo la compensacion y liquidacion,

Clasificar las OP segun lo requerido por las autoridades de vigilancia y
SUpervision,

Pagar su PMND en el horario de liquidacion o autorizar su débito automditico,

Contar con todos los recursos tecnoldgicos requeridos por el BCB, CCL, ESP
V/o Entidades de Depdsito de Valores para asegurar la conexion continua con
los sistemas informdticos;

Disponer de los sistemas de contingencia que aseguren su continuidad
operativa como participantes del MLD, CCL, ESP y/o Entidades de Depdsito
de Valores,

Realizar las pruebas necesarias a sus sistemas informdticos y garantizar el
cumplimiento de los requisitos de interoperabilidad previstos en el marco
normativo vigente en los plazos definidos por el BCB y la ASFI;

Comunicar de forma inmediata a las CCL y ESP en caso de haber accedido al
desembolso de crédito de liquidez para pago de PMND no cubierta.”

Articulo 9.- Modificar el Articulo 56 del Reglamento de Servicios de Pago,

Instrumentos Electronicos de Pago, Compensacion y Liquidacion,

aprobado por Resolucion de Directorio N° 079/2022 de 6 de septiembre de 2022, con
el siguiente texto:

“Articulo 56. (Requisitos administrativos).

1. Contar con un Manual de Organizacion y Funciones.
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2. Contar con un Manual del Usuario que incluya al menos los procedimientos
siguientes:

a) De operacion en el sistema de compensacion y liquidacion,
b) De uso del sistema informdtico de procesamiento,

¢) De seguridad informdtica que debe cumplir el usuario para operar en el
sistema;

d) De contingencia que deba cumplir el usuario conforme a los planes de
contingencia establecidos;

3. Contar con mecanismos de garantia para asegurar la liquidacion aprobados
por el BCB.

4. Contar con un RIO que establezca de forma expresa el libre acceso de los
participantes y que incluya al menos lo siguiente:

a) Definicion, descripciony alcance de los servicios prestados;
b) Derechos, obligaciones y responsabilidades de los participantes,

¢) Derechos y obligaciones de las entidades de liquidacion con cada
participante;

d) Procesos y criterios de admision y exclusion o retiro de los participantes,

e) Descripcion del proceso de compensacion y liquidacion de los IP en todas
sus etapas, indicando el momento en que se inician y culminan;

/) Descripcion de los mecanismos de garantia a ser utilizados para asegurar
la liquidacion y de los procesos para su ejecucion en caso de insuficiencia
de fondos,
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g) Descripcion del mecanismo de administracion de las OP que no ingresan
a la compensacion por no estar cubiertos por la garantia establecida,

h) Procedimiento para el cdlculo, registro y control de los LPMND de sus
participantes, diferenciados por IP 'y entidad de liquidacion si
corresponde, o los mecanismos de garantia establecidos para el
cumplimiento de la liquidacion por denominacion monetaria;

i) Procedimiento de determinacion y difusion del nimero de sesiones, asi
como de los ciclos y los horarios en los cuales operan,

J) Horarios de mantenimiento de sus sistemas, que no afecten la continuidad
operativa de las OP;

k) Procedimiento para la determinacion, modificacion y difusion de cargos,
comisiones y tarifas aplicables a los IEP;

) Lineamientos, obligaciones y responsabilidades de interconexion con otras
CCL y ESP;

m) Definicion y tratamiento de tarifas de interconexion entre CCL y ESP y
tasas de intercambio por cuota emisora en el caso de EATE,

n) Detalle y periodicidad de la informacion brindada a sus participantes,
0) Descripcion en detalle de los procedimientos de contingencia.”
Articulo 10.- Modificar el Articulo 57 del Reglamento de Servicios de Pago,
Instrumentos Electronicos de Pago, Compensacién y Liquidacion,
aprobado por Resolucion de Directorio N° 079/2022 de 6 de septiembre de 2022, con

el siguiente texto:

“Articulo 57. (Requisitos para la modificacion de servicios).
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L

Incorporacion de nuevos IP al servicio de compensacion y liquidacion. Las
CCL, Entidades de Depdsito de Valores o ESP podrdn incorporar a su servicio
de compensacion y liquidacion, nuevos IP no contemplados al momento de
obtener su licencia de funcionamiento, para ello solicitardn una autorizacion
a la ASFI. Al momento de otorgar la autorizacion la ASFI verificard,
adicionalmente a lo dispuesto en su normativa especifica, el cumplimiento de
los requisitos operativos 'y administrativos definidos en el presente
Reglamento.

II. Modificacion de los sistemas de compensacion y liquidacion. Toda

modificacion, mantenimiento o cambio al sistema informdtico o sus
componentes autorizados con anterioridad, que afecte el proceso de
compensacion y liquidacion o la interconexion e interoperabilidad, debe ser
comunicado al BCB con al menos cinco (3) dias hdbiles de anticipacion y
cuando corresponda debe ser autorizado por la ASFI.

II1. Procedimientos administrativos internos y otros. Las CCL, Entidades de

Deposito de Valores o ESP que efectiien modificaciones a los procedimientos
internos definidos en el RIO o realicen otros cambios que afecten la operativa
de compensacion y liquidacion, deberdn comunicarlos al BCBy ala ASFI para
que en el marco de sus compeltencias efectiien la revision y/o autorizacion, en
caso que corresponda.”

Articulo 11.- Modificar el Articulo 62 del Reglamento de Servicios de Pago,

Instrumentos Electronicos de Pago, Compensacién y Liquidacion,

aprobado por Resolucion de Directorio N° 079/2022 de 6 de septiembre de 2022, con
el siguiente texto:

“Articulo 62. (Mecanismos de garantia de liquidacion).

4

La GGRAL, previo informe de la GEF, aprobard los mecanismos de garantia
de liquidacion a ser aplicados por las CCL y ESP. Las garantias de liquidacion
que aplicaran a las Entidades de Depdsito de Valores deberdn ser aprobadas
por la ASFI en coordinacion con el BCB.
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Los mecanismos aprobados deberdn estar descritos en el RIO y comprenderdn
alguno o una combinacion de los siguientes:

a) Créditos de liquidez para la liquidacion de camara. Este crédito lo otorga
el BCB sobre el colateral del Fondo RAL comprometido en la
determinacion del limite de posicion multilateral neta deudora.

b) Colateralizacion de titulos valores emitidos por el TGN o por el BCB.
¢) Lineas de crédito de EIF.

d) Fondos constituidos por los participantes de una CCL, Entidades de
Depdsito de Valores y ESP con aportes en efectivo o titulos valor aceptados
por el BCB.

e) Recursos propios de la CCL, Entidades de Depdsito de Valores o ESP que
asumird como propias las PMND no cubiertas por sus participantes.

f)  Cuentas de garantia de CCL, Entidades de Depdsito de Valores y ESP que
se constituyan con fondos propios o aportes de sus participantes que no
tengan cuentas de liquidacion.

g) Oitros a ser aprobados por el BCB.,

II.  Cuando el mecanismo de garantia contemple la utilizacion de dinero en
efectivo segun lo establecido en el inciso d), y se haga uso de la garantia, el
participante deberd reponer dicha garantia como mdximo hasta el dia hdbil
siguiente de su utilizacion, quedando inhabilitado para ingresar a un nuevo
ciclo hasta que se haya realizado la reposicion de la garantia.

IIl. Cuando las operaciones se efectiten con fondos de terceros bajo
administracion, el participante efectuarda el prepago del importe total de las
operaciones a ser compensadas previo a efectuar OP con lo que incrementard

su LPMND.
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1.

Vi

Las operaciones del BCB y las efectuadas por el Banco Piublico con fondos de
cuentas corrientes fiscales estardan exentas de aplicar los mecanismos de
garantia descritos.

Las entidades de liquidacion asumen la responsabilidad de proveer los
mecanismos de garantia para la liquidacion de las PMN de los participantes
de CCL, ESP o Entidades de Depdsito de Valores que no tienen cuentas de
liquidacion.

En caso de intervencion de la ASFI de acuerdo a lo previsto en la normativa
vigente, las operaciones que hayan ingresado al proceso de compensacion se
considerardn irrevocables, definitivas, vdlidas y exigibles por lo que no podrdn
ser impugnadas, anuladas, suspendidas o revertidas. El pago de la PMND serd
debitado de su cuenta de liquidacion por el BCB como parte de la ejecucion
de procedimientos de garantia de liquidacion.”

Articulo 12.- Modificar el Articulo 65 del Reglamento de Servicios de Pago,

Instrumentos Electronicos de Pago, Compensacion y Liquidacion,

aprobado por Resolucién de Directorio N° 079/2022 de 6 de septiembre de 2022,
con el siguiente texto:

“Articulo 65. (Aprobacion o rechazo del limite consolidado por participante).

II

El BCB, como centralizador de la liquidacion, verificard que los limites
del participante cumplan con lo establecido en el presente Reglamento,
comunicando su aprobacion o rechazo al participante y/o a la CCL,
Entidad de Depésito de Valores o ESP correspondiente.

Los horarios para la ampliacion y disminucion de los LPMND y el
procedimiento para que los participantes, las CCL, Entidades de Depdsito
de Valores o ESP comuniquen estos limites al BCB serdn establecidos en
la Guia Operativa del LIP y difundidos a través de Comunicado de la
Administracion del LIP.”
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Articulo 13.- Modificar el Articulo 72 del Reglamento de Servicios de Pago,

Instrumentos Electrénicos de Pago, Compensacion y Liquidacion,

aprobado por Resolucion de Directorio N° 079/2022 de 6 de septiembre de 2022, con
el siguiente texto:

“Articulo 72. (Actividades de supervision). En el marco de la Ley N° 393 de
Servicios Financieros y del presente Reglamento, la ASFI:

a)

b)

d)

Emitird normativa especifica para la provision de servicios de pago y para
la constitucion y adecuacion de las ESP.

En coordinacion con el BCB emitird reglamentacion de los procesos
operativos de los servicios de pago y mecanismos de control de riesgos de
liquidacion.

Emitird normativa especifica para el funcionamiento y operativa de los IEP
autorizados por el BCB.

Incorporara a las ESP como empresas de servicios financieros
complementarios de acuerdo a lo establecido en el articulo 19 de la
mencionada ley y comunicard al BCB de forma oportuna las licencias de
funcionamiento que sean otorgadas.

Emitird autorizacion para que las EIF realicen determinados servicios de
pago en el marco del pardagrafo II del articulo 120 de la Ley N°393 de
Servicios Financieros.

Verificara si empresas no autorizadas por la ASFI estuvieran efectuando
servicios de pago y/o realizando masivamente o de forma habitual
actividades propias de las entidades financieras autorizadas. Si fuera el
caso, el organo de supervision otorgard un plazo de adecuacion a estas
empresas para constituirse en empresas de servicios financieros
complementarios.
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h)

Verificara el cumplimiento del presente Reglamento, de la normativa
especifica y otras disposiciones conexas emitidas por el BCB y ASFI, asi
como contratos de servicios de pago y efectuard la revision periodica de los
sistemas de contingencia asociados a los servicios de pago e IP aplicando
sanciones, cuando corresponda.

Definira y controlard el cumplimiento de politicas de defensa del
consumidor, medidas de prevencion y sancion y que las tarifas y/o
comisiones cobradas por las entidades estén disponibles para consulta de
los titulares y usuarios.

Disefiara mecanismos para que a través de los emisores supervise que las
entidades aceptantes respeten los términos de contratacion de uso de un
[EP entre titulares, emisores y lo establecido en el marco normativo.”

Articulo 14.- Modificar el Articulo 73 del Reglamento de Servicios de Pago,

Instrumentos Electrénicos de Pago, Compensacion y Liquidacion,

aprobado por Resolucién de Directorio N° 079/2022 de 6 de septiembre de 2022,
con el siguiente texto:

“Articulo 73. (Actividades de vigilancia). Con el fin de promover el

Sfuncionamiento seguro y eficiente del sistema de pagos y prevenir riesgos

sistémicos originados en su funcionamiento, el BCB, como regulador del sistema

de pagos, efectuard la vigilancia de las OP realizadas con los IP autorizados, la

compensacion y liquidacion que efectuan las CCL, Entidades de Depdsito de
Valores o ESP.

La Gerencia de Entidades Financieras, unidad operativa del BCB responsable de

la vigilancia efectuard las siguientes funciones:

a)

Promover la aplicacion de estandares para el funcionamiento del sistema de
pagos.
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b) Procesar informacion estadistica relevante y publicar informacion
agregada de los servicios de pago prestados.

¢) Solicitar, por los canales respectivos, a la ASFI, cuando lo estime necesario,
informes sobre las revisiones de los sistemas de compensacion y liquidacion,
planes de continuidad y procesos de contingencia asociados a los IP y
servicios de pago, CCL, Entidades de Depdsito de Valores o ESP.

d) Cuando lo estime pertinente, recomendar a la GGRAL, solicitar a la ASFI
que instruya a las ESP la contratacion de una auditoria externa especial a
sus operaciones y funcionamiento.

e) Identificar tipos de ESP y su actividad principal.

/) Solicitar a los participantes, a las entidades de liquidacion y a las CCL,
Entidades de Depdsito de Valores o ESP informacion relativa a la
administracion, compensacion y liquidacion de IP.

g) Efectuar seguimiento continuo de la liquidacion de operaciones procesadas
por las CCL, Entidades de Depdsito de Valores o ESP y coordinar procesos

de contingencia para concretar la liquidacion de OP de cada ciclo.

h) Verificar el cumplimiento de requisitos técnicos y administrativos que
considere pertinentes.

i) Comunicar ala ASFI la identificacion de posibles riesgos e incumplimientos
en el marco de la normativa.”

Articulo 15.- La presente Resolucidn entrara en vigencia a partir de su publicacion.

Articulo 16.- La Presidenciay la Gerencia General quedan encargadas del cumplimiento
de la presente Resolucion.

La Paz, 3 septiembre de 2024.

FDO. ROGER EDWIN ROJAS ULQO, Oscar Ferrufino Morro, Gabriel Herbas
Camacho, Gumercindo Héctor Pino Guzman, Diego Alejandro Pérez Cueto Eulert.



