
 
 

 
 

 
 

DESEMPEÑO DEL SISTEMA DE PAGOS NACIONAL Y  
LIQUIDACIÓN DE VALORES – Mayo 2011 

El funcionamiento eficiente y fluido del sistema de pagos contribuye a la eficiencia económica, a la 
estabilidad financiera y a la transmisión de la política monetaria. El presente boletín estadístico muestra el 
desempeño del sistema de pagos nacional durante el mes de mayo 2011, compara las cifras registradas 
con los períodos anteriores y destaca los aspectos más relevantes.  

SISTEMA DE PAGOS DE ALTO VALOR 
En mayo 2011 se observó un importante incremento a doce meses del valor mensual de las operaciones en 
MN (80%). Este hecho estuvo explicado por variaciones positivas de las transferencias interbancarias en 
MN (Bs3.632 millones–153%) sobre el cual se destaca la incidencia de un mayor importe de créditos 
interbancarios negociados. La evolución tendencial de las operaciones en MN mantuvo su 
comportamiento positivo (Gráficos 1 y 2).  
 

Gráfico 1 
Valor de las operaciones liquidadas en el SIPAV 

(En millones de bolivianos) 
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Tendencia ME+MVDOL Tendencia MN+UFV

Ene-May 05 Ene-May 06 Ene-May 07 Ene-May 08 Ene-May 09 Ene-May 10 Ene-May 11
MN+UFV 12.634 18.867 27.806 37.808 53.664 58.901 77.906
ME+MVDOL 15.552 25.222 23.969 26.139 22.801 23.380 24.365
TOTAL 28.186 44.089 51.775 63.947 76.465 82.281 102.271
Var % n.d. 56                  17                  24                  20                  8                    24                  



 
 

 
 

Gráfico 2 
Volumen de las operaciones liquidadas en el SIPAV 

(En número de operaciones) 

 
 

 
 

Las recaudaciones aduaneras y tributarias canalizadas a través del SIPAV durante el período enero-mayo 
2011 alcanzaron a Bs14.272 millones, mayor en 31% con relación al mismo período de la gestión 2010. El 
valor de las operaciones de transferencias interbancarias y de liquidación de las operaciones de cheques y 
órdenes electrónicas representó el 65% del valor global de las operaciones (Cuadro 1). En mayo 2011, el 
importe promedio en MN y ME se situó en Bs5,2 y Bs5,0 millones, respectivamente. Con relación al mes 
anterior, la cifra en ME fue mayor en Bs0,8 millones, en MN el promedio no presentó variaciones (Gráfico 
3). El importe más frecuente de las operaciones (moda) fue de Bs3 millones (Cuadro 2).   
 

Cuadro 1 
Operaciones del SIPAV 

(En millones de bolivianos  y en porcentajes) 

 

  
          *Liquidación de operaciones netas.  
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Tendencia ME+MVDOL Tendencia MN+UFV

Ene-May 05 Ene-May 06 Ene-May 07 Ene-May 08 Ene-May 09 Ene-May 10 Ene-May 11
MN+UFV 5.615 7.990 10.335 11.485 17.952 17.786 18.622
ME 4.360 6.158 6.931 7.511 6.540 6.370 6.242
TOTAL 9.975 14.148 17.266 18.996 24.492 24.156 24.864
Var % n.d. 42                  22                  10                  29                  -1                   3                    

Absoluta Relativa %
27.370 36.602 9.232 34               36                

5.652 8.418 2.766 49               8                  
8.417 10.891 2.474 29               11                
2.515 3.381 866 34               3                  
1.652 702 -950 -58             1                  

24.152 30.046 5.894 24               29                
12.515 12.144 -371 -3               12                

8 87 79 988             0                  
82.281 102.271 19.990 24 100              

Part.%
Ene-May 11

Variación 
Ene-May 10

Total

Fondos de efectivo en custodia
Otorgación y cancelación de créditos de liquidez

Tipo de operación

Transferencias aduaneras
Tranferencias bancarias a cuentas propias
Liquidación pagos con cheques y órdenes electrónicas - CCC y ACH*

Transferencias interbancarias 
Liquidación títulos desmaterializados - EDV*
Transferencias tibutarias 

Ene-May 11



 
 

 
 

 
Gráfico 3 

SIPAV: Valor promedio mensual  de las operaciones 
(En millones de bolivianos) 

 
 

Cuadro 2 
SIPAV: Estadísticos de centralidad del valor de las operaciones 

(En millones de bolivianos) 
 

   
 

SISTEMA DE PAGOS DE BAJO VALOR 

A mayo de 2011, el valor anual de los pagos con cheques continuó evolucionando positivamente (16%) en 
términos de volumen el crecimiento  fue menor (Gráfico 4 y Cuadro 3). Asimismo,  la creciente confianza 
del público sobre el uso de transferencias electrónicas vía ACH se ve reflejada en importantes variaciones 
positivas del valor y volumen de operaciones (Gráfico 5 y Cuadro 4). 

 
Gráfico 4 

Valor de las operaciones cursadas en la CCC 
(En millones de bolivianos) 
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Cuadro 3 
Volumen de las operaciones cursadas en  la CCC 

(En número de operaciones) 

 

   
 

Gráfico 5 
ACH: Valor acumulado procesado 
(En millones de bolivianos) 

  
 

 
Cuadro 4 

ACH: Volumen acumulado procesado 
(En número de operaciones) 

   

  
 

 
LIQUIDACIÓN DE VALORES 

Coherente con la política monetaria aplicada por el BCB, el saldo de la colocación de títulos públicos en el 
período enero-mayo de 2011 fue superior (Bs2.942 millones) con relación al mismo período del año 2010 
(Gráfico 6). En el ámbito de los títulos desmaterializados negociados en la BBV, se destacó una mayor 
negociación de títulos públicos que incidió positivamente sobre el volumen y valor de operaciones 
(Gráfico 7 y Cuadro 5). 
 

Ene-May 06 Ene-May 07 Ene-May 08 Ene-May 09 Ene-May 10 Ene-May 11
MN 357.260 438.375 512.167 556.597 584.887 621.534
ME 215.807 199.643 183.459 140.889 143.873 135.735
TOTAL 573.067 638.018 695.626 697.486 728.760 757.269
Var % n.d. 11                 9                   0                   4                   4                   

Ene-May 07 Ene-May 08 Ene-May 09 Ene-May 10 Ene-May 11
TOTAL 920 2.943 6.646 9.766 15.843
Var % n.d. 220                126                47                  62                  
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TOTAL 7.466 20.683 30.660 64.509 112.734
Var % n.d. 177               48                 110               75                 



 
 

 
 

Gráfico 6 
Valor bruto acumulado de los títulos adjudicados 

(En millones de bolivianos) 

  
 

Gráfico 7 
BBV: Valor de las operaciones con títulos desmaterializados 

(En millones de bolivianos)  

 
 

Cuadro 5 
BBV: Volumen acumulado procesado 

(En número de operaciones) 
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PARTICIPACIÓN DE LA MONEDA NACIONAL EN LOS SISTEMAS DE PAGO 
 
En mayo de 2011, la preferencia por el uso de la MN para la realización de transacciones en los sistemas 
de pago fue evidente (Gráfico 8). 
 

Gráfico 8 
Participación de la MN en el valor de las transacciones del sistema de pagos  

(En porcentajes) 

 
 
SISTEMA DE PAGOS GUBERNAMENTALES  

A mayo 2011, el sistema de pagos gubernamental también registró un mayor dinamismo en su actividad,  
el valor y volumen anual de operaciones registraron incrementos de Bs6.679 millones y 238 operaciones 
con relación al mismo período de 2010, respectivamente (Gráfico 9 y Cuadro 6). 
 

Gráfico 9 
SPT*: Valor mensual y acumulado anual de las operaciones 

(En millones de bolivianos) 
 

 
         *Sistema de Pagos del Tesoro. 
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Cuadro 6 
SPT: Valor y volumen acumulado 
(En millones de bolivianos) 

 

   
  

OPERACIONES DE LIQUIDEZ 

En el mes mayo de 2011 se observó un crecimiento de los requerimientos de liquidez en MN. En el 
mercado interbancario se negoció un importe total de Bs1.846,4 millones (Bs1.278,0 millones en MN 
Bs568,4 millones en ME) que representó un incremento de Bs708,1 millones con relación al mes anterior, 
los créditos de liquidez intradiarios alcanzaron Bs15,5 en MN. Los demás mecanismos (reportos y créditos 
con garantía del Fondo RAL) no presentaron actividad en el mes (Gráficos 10 y 11).  
 

Gráfico 10 
Operaciones de liquidez en MN y UFV  

(En millones de bolivianos)  

  
 

Gráfico 11 
Operaciones de liquidez en ME  
(En millones de bolivianos)  
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Var % n.d 48                 1                   28                39                
Volumen 2832 3.366 3.769 3.778 4.016
Var % n.d 19                 12                 0                  6                  
Valor prom 3,2 4,0 3,6 4,6 6,0
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Cuadro 7 
Valor de las operaciones de liquidez 

(En millones de bolivianos) 

  
 

INDICADORES DE DESEMPEÑO 

En mayo de 2011, el 49% del importe de los pagos procesados por el SIPAV fue liquidado entre hrs. 14:31 
y 16:30. Con relación al promedio de los tres últimos meses se observó una menor concentración en la 
última franja horaria (4 pp.) (Gráficos 12 y 13). En mayo de 2011, la liquidez requerida para la realización 
de pagos de alto valor representó 6,99 veces el saldo promedio de las cuentas corrientes y de encaje de las 
entidades participantes, este indicador registró un importante incremento debido a la disminución de la 
liquidez constituida como excedente del encaje requerido (Gráfico 14).  
 

Gráfico 12 
Distribución porcentual de las operaciones durante el día* – Período Mayo 2011 

 
*Incluye transferencias interbancarias, transferencias a cuentas propias y las operaciones de fondos en custodia. 

 
Gráfico 13 

Distribución porcentual de las operaciones durante el día – Período 01/02/2011 a 30/04/2011   

 
 

Ene-May 07 Ene-May 08 Ene-May 09 Ene-May 10 Ene-May 11
107,6 136,4 22,0 4,4 25,9

MN 103,1 136,4 18,8 0,0 25,9
ME 4,5 0,0 3,2 4,4 0,0

6.090,9 7.226,2 2.021,2 1.248,8 3.449,5
MN 2.861,0 3.269,7 1.846,8 104,2 1.884,1
ME 3.229,9 3.956,4 174,4 1.144,6 1.565,3
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Gráfico 14 
Valor operaciones SIPAV / Saldo promedio en cuenta corriente y de encaje 
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