
 
 

 
 

 
 

DESEMPEÑO DEL SISTEMA DE PAGOS NACIONAL Y  
LIQUIDACIÓN DE VALORES – Septiembre  2011 

El funcionamiento eficiente y fluido del sistema de pagos contribuye a la eficiencia económica, a la 
estabilidad financiera y a la transmisión de la política monetaria. El presente boletín estadístico muestra el 
desempeño del sistema de pagos nacional durante el mes de septiembre 2011, compara las cifras 
registradas con los períodos anteriores y destaca los aspectos más relevantes.  

SISTEMA DE PAGOS DE ALTO VALOR 
La confianza del público en la moneda nacional también se vio reflejada en un mayor uso para fines 
transaccionales, a septiembre 2011 el valor acumulado de las operaciones de alto valor en MN y UFV 
superó en más de 3 veces al denominado en ME y MVDOL. En términos de volumen esta relación alcanzó 
a 2,8 veces (Gráficos 1 y 2).  
 
 

Gráfico 1 
Valor de las operaciones liquidadas en el SIPAV 

(En millones de bolivianos) 
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Tendencia ME+MVDOL Tendencia MN+UFV

Ene-Sep 05 Ene-Sep 06 Ene-Sep 07 Ene-Sep 08 Ene-Sep 09 Ene-Sep 10 Ene-Sep 11
MN+UFV 25.362 37.640 52.166 73.343 93.188 109.302 152.303
ME+MVDOL 31.050 43.974 42.029 46.604 41.008 43.009 47.316
TOTAL 56.412 81.614 94.195 119.947 134.196 152.311 199.619
Var % n.d. 45                  15                  27                  12                  13                  31                  



 
 

 
 

Gráfico 2 
Volumen de las operaciones liquidadas en el SIPAV 

(En número de operaciones) 

   
 

 
 

 
Por tipo de operación, la liquidación de pagos con cheques y órdenes electrónicas registró la mayor 
variación absoluta debido a la creciente utilización de los servicios bancarios de transferencias electrónicas 
de dinero vía ACH, asimismo, se observó un importante aumento del valor de las transferencias 
interbancarias producto de un mayor volumen de negociación de créditos interbancarios con relación a las 
dos gestiones precedentes (Cuadro 1). En septiembre 2011, el importe promedio en MN y ME se situó en 
Bs5,6 y Bs4,0 millones, respectivamente. Con relación al mes anterior, estas cifras aumentaron en Bs0,7 y 
Bs0,3 millones, respectivamente (Gráfico 3). El importe más frecuente de las operaciones (moda) fue de 
Bs3 millones (Cuadro 2).   
 

Cuadro 1 
Operaciones del SIPAV 

(En millones de bolivianos  y en porcentajes) 

 

  
          *Liquidación de operaciones netas.  

Sep-10

1.294

Sep-11

1.448

Sep-10

3.968
Sep-11

3.465

0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

E
n

e
-0

5

M
a

r-
0

5

M
a

y
-0

5

Ju
l-

0
5

S
e

p
-0

5

N
o

v
-0

5

E
n

e
-0

6

M
a

r-
0

6

M
a

y
-0

6

Ju
l-

0
6

S
e

p
-0

6

N
o

v
-0

6

E
n

e
-0

7

M
a

r-
0

7

M
a

y
-0

7

Ju
l-

0
7

S
e

p
-0

7

N
o

v
-0

7

E
n

e
-0

8

M
a

r-
0

8

M
a

y
-0

8

Ju
l-

0
8

S
e

p
-0

8

N
o

v
-0

8

E
n

e
-0

9

M
a

r-
0

9

M
a

y
-0

9

Ju
l-

0
9

S
e

p
-0

9

N
o

v
-0

9

E
n

e
-1

0

M
a

r-
1

0

M
a

y
-1

0

Ju
l-

1
0

S
e

p
-1

0

N
o

v
-1

0

E
n

e
-1

1

M
a

r-
1

1

M
a

y
-1

1

Ju
l-

1
1

S
e

p
-1

1

ME+MVDOL MN+UFV

Tendencia ME+MVDOL Tendencia MN+UFV

Ene-Sep 05 Ene-Sep 06 Ene-Sep 07 Ene-Sep 08 Ene-Sep 09 Ene-Sep 10 Ene-Sep 11
MN+UFV 10.889 15.452 18.795 22.652 32.315 32.982 32.823
ME 8.737 11.446 12.822 13.319 11.980 11.810 11.795
TOTAL 19.626 26.898 31.617 35.971 44.295 44.792 44.618
Var % n.d. 37                  18                  14                  23                  1                    -0                

Absoluta Relativa %
52.459 67.483 15.024 29               34                
10.677 18.270 7.593 71               9                  
15.248 20.454 5.206 34               10                

4.995 7.166 2.171 43               4                  
1.670 2.851 1.181 71               1                  

44.621 61.270 16.649 37               31                
22.451 22.038 -413 -2               11                

190 87 -103 -54             0                  
152.311 199.619 47.308 31 100              

Transferencias tibutarias 

Ene-Sep 11 Part.%
Ene-Sep 11

Variación 
Ene-Sep 10

Total

Fondos de efectivo en custodia
Otorgación y cancelación de créditos de liquidez

Tipo de operación

Transferencias aduaneras
Tranferencias bancarias a cuentas propias
Liquidación pagos con cheques y órdenes electrónicas - CCC y ACH*

Transferencias interbancarias 
Liquidación títulos desmaterializados - EDV*



 
 

 
 

Gráfico 3 
SIPAV: Valor promedio mensual  de las operaciones 

(En millones de bolivianos) 

  
 

Cuadro 2 
SIPAV: Estadísticos de centralidad del valor de las operaciones 

(En millones de bolivianos) 
 

   
 

SISTEMA DE PAGOS DE BAJO VALOR 

Las magnitudes del valor y volumen de operaciones evidencian que el cheque continuó siendo el 
instrumento de pago alternativo al efectivo más importante en nuestro país (Gráfico 4 y Cuadro 3). En 
septiembre 2011, el uso de las órdenes de pago vía ACH prosiguió en asenso, el importe procesado superó 
en Bs530 millones al registrado en el mes anterior (Gráfico 5 y Cuadro 4). 

 
Gráfico 4 

Valor de las operaciones cursadas en la CCC 
(En millones de bolivianos) 
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Cuadro 3 
Volumen de las operaciones cursadas en  la CCC 

(En número de operaciones) 

 

   
 

Gráfico 5 
ACH: Valor acumulado procesado 

(En millones de bolivianos) 

  
 

 
Cuadro 4 

ACH: Volumen acumulado procesado 
(En número de operaciones) 

   

 

 

 

LIQUIDACIÓN DE VALORES 

Como parte de la política monetaria del BCB,  la colocación de títulos públicos prosiguió a través de las 
sesiones de subasta competitiva. Durante el período enero-septiembre 2011, el saldo anual de los títulos 
adjudicados fue superior en Bs1.573 millones (24%) al registrado en el mismo período de la gestión 2010 
(Gráfico 6). En el ámbito de los títulos desmaterializados negociados en la BBV, se destacó una mayor 
actividad en la negociación de instrumentos públicos (bonos y letras del tesoro) que incidió positivamente 
sobre el volumen y valor de operaciones. Por denominación el 85% de valor negociado correspondió a 
operaciones en MN y UFV (Gráfico 7 y Cuadro 5). 

Ene-Sep 06 Ene-Sep 07 Ene-Sep 08 Ene-Sep 09 Ene-Sep 10 Ene-Sep 11
MN 682.159 816.144 969.801 1.048.402 1.083.228 1.157.387
ME 393.404 361.639 319.636 265.841 264.236 252.376
TOTAL 1.075.563 1.177.783 1.289.437 1.314.243 1.347.464 1.409.763
Var % n.d. 10                 9                   2                   3                   5                   

Ene-Sep 07 Ene-Sep 08 Ene-Sep 09 Ene-Sep 10 Ene-Sep 11
TOTAL 2.327 6.151 13.853 20.103 33.416
Var % n.d. 164                125                45                  66                  
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MN 12.435 26.315 49.622 97.932 180.391
ME 4.592 14.192 19.897 36.693 54.158
TOTAL 17.027 40.507 69.519 134.625 234.549
Var % n.d. 138               72                 94                 74                 



 
 

 
 

 
 

Gráfico 6 
Valor bruto acumulado de los títulos adjudicados 

(En millones de bolivianos) 

  
 

Gráfico 7 
BBV: Valor de las operaciones con títulos desmaterializados 

(En millones de bolivianos)  

 
 

Cuadro 5 
BBV: Volumen acumulado procesado 

(En número de operaciones) 

 

    

 
 
 
 

Ene-Sep 08 Ene-Sep 09 Ene-Sep 10 Ene-Sep 11
TOTAL 14.369 9.551 6.651 8.224
Var % n.d. -34 -30 24
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PARTICIPACIÓN DE LA MONEDA NACIONAL EN LOS SISTEMAS DE PAGO 
 
El continuo proceso de remonetización de la economía se vio reflejado en una mayor preferencia por la 
MN para propósitos de ahorro y de transacciones (Gráfico 8). 
 

Gráfico 8 
Participación de la MN en el valor de las transacciones del sistema de pagos  

(En porcentajes) 

  
 
SISTEMA DE PAGOS GUBERNAMENTALES  

A septiembre 2011 el sistema de pagos gubernamental, en línea con el desempeño de los sistemas 
descritos anteriormente, también registró una mayor actividad transaccional. Dadas las características de 
un sistema de alto valor, el importe medio continuó con una tendencia positiva (Gráfico 9 y Cuadro 6). 
 

Gráfico 9 
SPT*: Valor promedio y acumulado anual de las operaciones 

(En millones de bolivianos) 
 

 
         *Sistema de Pagos del Tesoro. 
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Cuadro 6 
SPT: Valor y volumen acumulado 

(En millones de bolivianos) 
 

   
  

OPERACIONES DE LIQUIDEZ 

En septiembre de 2011 los requerimientos de liquidez fueron ligeramente inferiores con relación al mes 
previo. En el mercado interbancario se negoció un importe total de Bs557,5 millones (Bs344,5 millones en 
MN y Bs213,0 millones en ME), cifra inferior en Bs270,8 millones con relación a agosto 2011. Los 
mecanismos de provisión liquidez del BCB (intradía, créditos con garantía del Fondo RAL y operaciones 
de reporto) no presentaron actividad en el mes (Gráficos 10 y 11).  
 

Gráfico 10 
Operaciones de liquidez en MN y UFV  

(En millones de bolivianos)  

   
 

Gráfico 11 
Operaciones de liquidez en ME  
(En millones de bolivianos)  

  

Ene-Sep 07 Ene-Sep 08 Ene-Sep 09 Ene-Sep 10 Ene-Sep 11
Valor 18.960 24.518 29.466 35.716 45.912
Var % n.d 29                 20                 21                29                
Volumen 5.557 6.337 7.129 7.031 6.813
Var % n.d 14                 12                 -1                 -3                 
Valor promedio 3,4 3,9 4,1 5,1 6,7
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Cuadro 7 
Valor de las operaciones de liquidez 

(En millones de bolivianos) 

  
 

INDICADORES DE DESEMPEÑO 

En septiembre de 2011, el 50% del importe de los pagos procesados por el SIPAV fue liquidado entre Hrs. 
14:31 y 16:30. Con relación al promedio trimestral representó una caída de 5% debido a un menor importe 
procesado por concepto de transferencias a cuentas propias durante la franja horaria Hrs.14:31 a 15:30 
(Gráficos 12 y 13). La liquidez requerida para la realización de pagos de alto valor representó 4,34 veces el 
saldo promedio de las cuentas corrientes y de encaje de las entidades participantes. En septiembre 2011, 
además del incremento del valor de las operaciones también se registró una caída de los saldos promedios 
de la cuentas de corrientes producto de una disminución en los niveles de liquidez del sistema con 
relación a las gestiones 2009 y 2010  (Gráfico 14).  
 

Gráfico 12 
Distribución porcentual de las operaciones durante el día* – Período Septiembre 2011 

 
*Incluye transferencias interbancarias, transferencias a cuentas propias y las operaciones de fondos en custodia. 

 
Gráfico 13 

Distribución porcentual de las operaciones durante el día – Período 01/06/2011 a 31/08/2011   

 

Ene-Sep 07 Ene-Sep 08 Ene-Sep 09 Ene-Sep 10 Ene-Sep 11
221,0 186,5 22,0 4,4 25,9

MN 213,2 186,5 18,8 0,0 25,9
ME 7,8 0,0 3,2 4,4 0,0

11.632,1 15.134,4 2.411,9 3.928,7 6.459,3
MN 5.014,2 7.507,4 1.953,7 221,1 3.537,1
ME 6.617,9 7.627,0 458,2 3.707,7 2.922,2

735,0 1.932,5 141,7 0,0 50,0
MN 723,7 1.589,2 141,7 0,0 50,0
ME 11,3 343,3 0,0 0,0 0,0

82,3 2.540,4 77,6 91,9 14,8
MN 0,0 621,3 2,6 0,2 1,2
ME 82,3 1.919,1 75,0 91,7 13,6

12.670,3 19.793,8 2.653,2 4.025,0 6.550,0TOTAL
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Gráfico 14 

Valor operaciones SIPAV / Saldo promedio en cuenta corriente y de encaje 
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