
 
 

 
 

DESEMPEÑO DEL SISTEMA DE PAGOS NACIONAL Y  
LIQUIDACIÓN DE VALORES – Octubre  2011 

El funcionamiento eficiente y fluido del sistema de pagos contribuye a la eficiencia económica, a la 
estabilidad financiera y a la transmisión de la política monetaria. El presente boletín estadístico muestra el 
desempeño del sistema de pagos nacional durante el mes de octubre 2011, compara las cifras registradas 
con los períodos anteriores y destaca los aspectos más relevantes.  

SISTEMA DE PAGOS DE ALTO VALOR 
La evolución tendencial de las operaciones en MN y UFV mantuvo su comportamiento positivo, 
coherente con el proceso de bolivianización de la economía y la mayor confianza del público en la moneda 
local. En términos de volumen las operaciones denominadas en MN y UFV representaron el 73% del 
número global de transacciones procesadas por el SIPAV (Gráficos 1 y 2).  
 
 

Gráfico 1 
Valor de las operaciones liquidadas en el SIPAV 

(En millones de bolivianos) 
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ME+MVDOL MN+UFV

Tendencia ME+MVDOL Tendencia MN+UFV

Ene-Oct 05 Ene-Oct 06 Ene-Oct 07 Ene-Oct 08 Ene-Oct 09 Ene-Oct 10 Ene-Oct 11
MN+UFV 28.786 43.728 58.180 85.767 105.162 122.299 169.896
ME+MVDOL 35.245 47.663 46.892 51.035 46.122 48.276 52.479
TOTAL 64.031 91.391 105.072 136.802 151.284 170.575 222.375
Var % n.d. 43                  15                  30                  11                  13                  30                  



 
 

 
 

Gráfico 2 
Volumen de las operaciones liquidadas en el SIPAV 

(En número de operaciones) 

   
 

 
 

 
A través del SIPAV se canalizan, en una importante proporción, las recaudaciones aduaneras y 
tributarias. El importe anual procesado alcanzó Bs31.104 millones, mayor en 38% con relación al mismo 
período de la gestión 2010. El valor de las operaciones de transferencias interbancarias y de liquidación de 
las operaciones de cheques y órdenes electrónicas representó el 64% del valor global de las operaciones 
(Cuadro 1). En octubre 2011, el importe promedio en MN y ME se situó en Bs5,3 y Bs3,9 millones, 
respectivamente. Con relación al mes anterior, estas cifras disminuyeron en Bs0,3 y Bs0,1 millones, 
respectivamente (Gráfico 3). El importe más frecuente de las operaciones (moda) fue de Bs3 millones 
(Cuadro 2).   
 

Cuadro 1 
Operaciones del SIPAV 

(En millones de bolivianos  y en porcentajes) 

 

  
          *Liquidación de operaciones netas.  
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Tendencia ME+MVDOL Tendencia MN+UFV

Ene-Oct 05 Ene-Oct 06 Ene-Oct 07 Ene-Oct 08 Ene-Oct 09 Ene-Oct 10 Ene-Oct 11
MN+UFV 12.313 17.491 21.087 26.737 36.136 36.897 36.151
ME 9.880 12.902 14.348 14.637 13.273 13.111 13.103
TOTAL 22.193 30.393 35.435 41.374 49.409 50.008 49.254
Var % n.d. 37                  17                  17                  19                  1                    -1,5             

Absoluta Relativa %
58.445 74.133 15.688 27               33                
12.114 20.366 8.252 68               9                  
16.960 22.768 5.808 34               10                
5.651 8.336 2.685 48               4                  
1.697 2.937 1.240 73               1                  

50.266 68.885 18.619 37               31                
25.252 24.863 -389 -2               11                

190 87 -103 -54             0                  
170.575 222.375 51.800 30 100              

Transferencias tibutarias 

Ene-Oct 11 Part.%
Ene-Oct 11

Variación 
Ene-Oct 10

Total

Fondos de efectivo en custodia
Otorgación y cancelación de créditos de liquidez

Tipo de operación

Transferencias aduaneras
Tranferencias bancarias a cuentas propias
Liquidación pagos con cheques y órdenes electrónicas - CCC y ACH*

Transferencias interbancarias 
Liquidación títulos desmaterializados - EDV*



 
 

 
 

Gráfico 3 
SIPAV: Valor promedio mensual  de las operaciones 

(En millones de bolivianos) 

  
 

Cuadro 2 
SIPAV: Estadísticos de centralidad del valor de las operaciones 

(En millones de bolivianos) 
 

   
 

SISTEMA DE PAGOS DE BAJO VALOR 

Además de la creciente confianza del público, la expansión de los depósitos del sistema registrado en los 
últimos años promovió una mayor actividad en los sistemas de pagos con cheques y transferencias 
electrónicas vía ACH (Gráfico 4, Cuadro 3, Gráfico 5 y Cuadro 4). 

 
Gráfico 4 

Valor de las operaciones cursadas en la CCC 
(En millones de bolivianos) 
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Cuadro 3 
Volumen de las operaciones cursadas en  la CCC 

(En número de operaciones) 

 

   
 

Gráfico 5 
ACH: Valor acumulado procesado 
(En millones de bolivianos) 

  
 

 
Cuadro 4 

ACH: Volumen acumulado procesado 
(En número de operaciones) 

   

 

 

 

LIQUIDACIÓN DE VALORES 

Coherente con la política monetaria aplicada por el BCB, el saldo de la colocación de títulos públicos en el 
período enero-octubre de 2011 fue superior (Bs1.449 millones) con relación al mismo período del año 2010  
(Gráfico 6). En el ámbito de los títulos desmaterializados negociados en la BBV, se destacó una mayor 
actividad en la negociación de instrumentos públicos (bonos y letras del tesoro) que incidió positivamente 
sobre el volumen y valor de operaciones (Gráfico 7 y Cuadro 5). 
 

Ene-Oct 06 Ene-Oct 07 Ene-Oct 08 Ene-Oct 09 Ene-Oct 10 Ene-Oct 11
MN 777.922 926.763 1.099.620 1.178.989 1.212.087 1.291.581
ME 440.466 408.029 351.763 298.703 294.383 281.477
TOTAL 1.218.388 1.334.792 1.451.383 1.477.692 1.506.470 1.573.058
Var % n.d. 10                 9                   2                   2                   4                   

Ene-Oct 07 Ene-Oct 08 Ene-Oct 09 Ene-Oct 10 Ene-Oct 11
TOTAL 2.811 7.241 15.953 23.312 38.079
Var % n.d. 158                120                46                  63                  
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MN 14.899 30.511 57.600 112.883 208.583
ME 5.802 15.815 23.296 41.705 62.134
TOTAL 20.701 46.326 80.896 154.588 270.717
Var % n.d. 124               75                 91                 75                 



 
 

 
 

 
Gráfico 6 

Valor bruto acumulado de los títulos adjudicados 
(En millones de bolivianos) 

  
 

Gráfico 7 
BBV: Valor de las operaciones con títulos desmaterializados 

(En millones de bolivianos)  

 
 

Cuadro 5 
BBV: Volumen acumulado procesado 

(En número de operaciones) 
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PARTICIPACIÓN DE LA MONEDA NACIONAL EN LOS SISTEMAS DE PAGO 
 
En octubre de 2011, la preferencia por el uso de la MN para la realización de transacciones en los sistemas 
de pago fue evidente (Gráfico 8). 
 

Gráfico 8 
Participación de la MN en el valor de las transacciones del sistema de pagos  

(En porcentajes) 

  
 
SISTEMA DE PAGOS GUBERNAMENTALES  

A octubre 2011, el sistema de pagos gubernamental también registró una mayor actividad transaccional. 
El importe medio continuó con una tendencia positiva coherente con las características de un sistema de 
pagos de alto valor (Gráfico 9 y Cuadro 6). 
 

Gráfico 9 
SPT*: Valor promedio y acumulado anual de las operaciones 

(En millones de bolivianos) 
 

 
       *Sistema de Pagos del Tesoro.  
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Cuadro 6 
SPT: Valor y volumen acumulado 
(En millones de bolivianos) 

 

   
  

OPERACIONES DE LIQUIDEZ 

En octubre de 2011 los requerimientos de liquidez fueron inferiores a los del mes previo. En el mercado 
interbancario se negoció un importe total de Bs203,1 millones (Bs119,5 millones en MN y Bs83,6 millones 
en ME), cifra inferior en Bs354,3 millones con relación a septiembre 2011. Los mecanismos de provisión 
liquidez del BCB (intradía, créditos con garantía del Fondo RAL y operaciones de reporto) no presentaron 
actividad en el mes (Gráficos 10 y 11).  
 

Gráfico 10 
Operaciones de liquidez en MN y UFV  

(En millones de bolivianos)  

   
 

Gráfico 11 
Operaciones de liquidez en ME  
(En millones de bolivianos)  

  

Ene-Oct 07 Ene-Oct 08 Ene-Oct 09 Ene-Oct 10 Ene-Oct 11
Valor 21.064 29.184 33.429 39.415 50.465
Var % n.d 39                 15                 18                28                
Volumen 6.326 7.171 8.011 7.890 7.567
Var % n.d 13                 12                 -2                 -4                 
Valor promedio 3,3 4,1 4,2 5,0 6,7
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Cuadro 7 
Valor de las operaciones de liquidez 

(En millones de bolivianos) 

  
 

INDICADORES DE DESEMPEÑO 

En octubre de 2011, el 43% del importe de los pagos procesados por el SIPAV fue liquidado entre Hrs. 
14:31 y 16:30, con relación al promedio trimestral representó una caída de 8% debido a una disminución 
de las transferencias a cuentas propias y de transferencias interbancarias procesadas durante la franja 
horaria Hrs.15:31 a 16:30 (Gráficos 12 y 13). La liquidez requerida para la realización de pagos de alto 
valor representó 3,29 veces el saldo promedio de las cuentas corrientes y de encaje de las entidades 
participantes. Esta cifra fue mayor a las observadas en los meses de septiembre 2009 y 2010, lo que 
evidencia además una mayor actividad del sistema de alto valor (Gráfico 14).  
 

Gráfico 12 
Distribución porcentual de las operaciones durante el día* – Período Octubre 2011 

 
*Incluye transferencias interbancarias, transferencias a cuentas propias y las operaciones de fondos en custodia. 

 
Gráfico 13 

Distribución porcentual de las operaciones durante el día – Período 01/06/2011 a 31/08/2011   

 

Ene-Oct 07 Ene-Oct 08 Ene-Oct 09 Ene-Oct 10 Ene-Oct 11
248,0 187,8 22,0 4,4 25,9

MN 240,3 187,8 18,8 0,0 25,9
ME 7,8 0,0 3,2 4,4 0,0

13.488,6 17.104,3 2.481,6 4.365,0 6.662,5
MN 5.518,4 8.945,4 1.953,7 288,0 3.656,6
ME 7.970,1 8.158,9 527,9 4.077,1 3.005,8

775,7 2.147,5 141,7 0,0 50,0
MN 753,7 1.804,2 141,7 0,0 50,0
ME 22,0 343,3 0,0 0,0 0,0

201,7 2.676,9 77,6 91,9 14,8
MN 0,0 757,8 2,6 0,2 1,2
ME 201,7 1.919,1 75,0 91,7 13,6

14.714,0 22.116,5 2.722,9 4.461,3 6.753,1TOTAL
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Gráfico 14 

Valor operaciones SIPAV / Saldo promedio en cuenta corriente y de encaje 
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