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EDITORIAL

El Banco Central de Bolivia (BCB), durante
la gestion 2018, desempei6 con eficiencia
y eficacia su funcién y atribuciones estable-
cidas en la Constitucion Politica del Estado
(CPE), con lo cual contribuy6 de manera fa-
vorable a mantener la estabilidad econdmi-
ca que se ha convertido en un patrimonio
del pueblo boliviano.

En lo que va de la presente gestion, entre
las tareas mas importantes que cumplio el
Ente Emisor, destaca el lanzamiento de la
Primera Familia de Billetes (PFB) del Esta-
do Plurinacional de Bolivia, que de manera
paulatina estd pasando a sustituir a la an-
tigua familia que lleva mas de 30 afios de
vigencia.

El cambio gradual era necesario, tomando
en cuenta que por efecto de la aplicacion
del Modelo Econdmico Social Comuni-
tario Productivo (MESCP), que implica
ademas una Economia Plural, el antes de-
valuado Boliviano fue recuperando de a
poco su valor y sus funciones que antes
habian sido arrebatadas por una moneda
extranjera.

Estas acciones, sumadas a muchas otras, en
coordinacion estrecha desde los mas altos
niveles del Estado, permitieron que Bolivia
recupere su soberania econdmica y deje de
lado las determinaciones que antes eran
dictadas por organismos internacionales,
entre ellos el Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI), que habian sumido en la pobreza
a gran parte de la poblacion.

BOLIVIA, mayor crecimiento econémico
e inflacion mas baja de la region

En la actual coyuntura los bolivianos de-
ben sentirse orgullosos de tener una eco-
nomia sana, que beneficia a la gran ma-
yoria, pero sobre todo a los que tienen
menos, producto de la redistribucion de
recursos, que antes solo favorecian a sec-
tores privilegiados.

Por esa razén, es un deber ineludible para
todos los bolivianos cuidar estos logros que
no hubieran sido posibles sin el sacrificio
de los ciudadanos que siguen apoyando las
politicas econdmicas del pais.

Al finalizar este afo y en el inicio de otro,
que también sera fructifero, el BCB quiere
rendir un justo homenaje a todo ese pue-
blo boliviano, con el compromiso de seguir
trabajando por su bienestar.




El Ente Emisor cumplio con s
mantener el poder adc

El Banco Central de Bolivia (BCB), en cumplimiento de su man-
dato constitucional, en 2018 programo y ejecutd acciones
orientadas a mejorar la instrumentacion de la politica moneta-
ria, perfeccionar el régimen cambiario, fomentar la estabilidad
financiera, regular el sistema de pagos, y promover los meca-
nismos institucionales para el cumplimiento de sus funciones.

La Politica Monetaria mantiene el
dinamismo de la actividad econémica

BONO “BCB NAVIDEND"

vamente logro ser el pais de mayor crecimiento con estabilidad
de precios en América del Sur. Los impulsos de la politica mo-
netaria que sostuvieron la liquidez del sistema financiero, como
complemento a los impulsos fiscales, contribuyeron a que la
actividad economica del pais alcance el crecimiento mas alto
de la region.

. ﬁ Entre los resultados mas relevantes se destaca que Bolivia nue-
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Se preservo la estabilidad de precios y la inflacion en 2018 se
situd en el limite inferior del rango meta anunciado en el Infor-
me de Politica Monetaria. La tasa es la mas baja desde 2010.

Previendo descensos estacionales de liquidez, las autoridades

El BCB implementd diversas y oportunas medidas para mantuvieron la politica monetaria expansiva con la reduccion
mantener la liquidez en niveles adecuados y evitar al- de las tasas de ventanillas de liquidez, disminucion de tasas
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la actividad economica a través de la dinamizacién del padas que contribuyeron a restablecer esta variable a un nive

- o - adecuado para sostener el dinamismo del credito y apuntalar el
crédito. Destacan la disminucion de la oferta y adjudica-

. . . . : crecimiento econémico.
cion de titulos de regulacion monetaria, las bajas tasas
de interés de politica monetaria, la redencion anticipa-
da de titulos reclamables, y la reduccién temporal de las
tasas de las ventanillas de liquidez.

El BCB realizo diversas actividade
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Asimismo, la disminucion de las tasas de encaje legal
en titulos en moneda extranjera liber6é recursos para
que las Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) ca-
nalicen préstamos en moneda nacional (MN) al sector
productivo y de vivienda de interés social; ademas, el
incremento del limite a la posicion corta en moneda ex-
tranjera (ME) para las EIF también fue en esa direccion.
Por otra parte, se modifico el calculo de la Tasa de Refe-
rencia (TRe) en MN, lo cual redujo su volatilidad y reflejo
de mejor manera el costo de fondeo de las EIF.
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Las Operaciones de Mercado Abierto (OMA) respondie-
ron a la orientacidon expansiva de la politica monetaria,

encaminada a estimular la actividad econdmica a través
de la dinamizacion del crédito y la inversion.

El BCB continuod con la oferta de bonos a personas na-
turales. Los bonos permitieron al BCB recoger recursos
de la economia para retornarlos, a partir de su venci-
miento, en los meses cuando se presentan disminucio-
nes de la liquidez en el sistema financiero.
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La estabilidad del tipo de cambio en Bolivia y la provision de
divisas a la economia, anclo las expectativas del publico so-
bre el valor del dolar, mantuvo baja la inflacion y favorecié a la
orientacion expansiva de la politica monetaria. Asimismo, pro-
fundizo la bolivianizacion y a la estabilidad macroeconémica.
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Por otra parte, el BCB, en coordinacion
con la Universidad Mayor de San Simon,
organizo el Undécimo Encuentro de Eco-
nomistas de Bolivia, con el tema central
de discusion “Efectos de la mediterranei-
dad de los paises en su desarrollo econo-
mico y social”.

Finalmente, el BCB realizd la Audiencia de
Rendicion Publica de Cuentas 2018 en sus
versiones inicial y final con el tema “Rol del
BCB en el desarrollo econémico y social”
en las principales ciudades capitales para
informar los logros alcanzados y los com-
promisos acordados para esta gestion.
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El Banco Central de Bolivia garantiza la
provision de divisas

En la gestion 2018, el Banco Central de Bolivia continud
con la inversion de las Reservas Internacionales Netas
(RIN), precautelando la seguridad, liquidez y preserva-
cion del capital en cada una de esas transacciones, lo
que permitié obtener tasas de retornos mayores a las
gestiones anteriores y a sus comparadores referenciales
(benchmarks).

El pais tiene un holgado nivel de Reservas que le permi-
te atender sin ninguna dificultad los requerimientos de
divisas de los sectores publico y privado, consolidando
la estabilidad cambiaria.

Al 30 de noviembre de 2018 las RIN alcanzaron a USD
8.714 millones, constituyéndose en las mas altas de
Sudameérica, en relacion con el Producto Interno Bruto
(PIB), pues estas representan 21,4% de ese indicador.

En ese marco, las Reservas cubren el pago de 8,4 meses
de importaciones, cuando los estandares internacionales
establecen que éstas deben llegar a cubrir tres meses.

Este afo la inversion de las RIN generara un ingreso de
USD 148 millones. Con una parte de ello el BCB efectuo
el pago del Bono Juana Azurduy, que hasta la fecha ha
beneficiado a mas de 2,1 millones de madres y nifios,
como una contribucion a la reduccién de los niveles de
mortalidad materna e infantil.

En lo que va de la gestion se desembolsaron para ese
beneficio Bs166 millones y en 2019 se tiene previsto in-
vertir Bs187 millones.
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Circulan en la economia tres cortes de la Primera Familia de Billetes

En 2018, el Banco Central de Bolivia (BCB) puso en circula-
cion los tres primeros cortes de la Primera Familia de Billetes
(PFB) del Estado Plurinacional, con imagenes representati-
vas de todo el pais, en busca de consolidar la preferencia
por el boliviano, ademas de la inclusién medidas de seguri-
dad de ultima generacion.

La emision de la PFB es gradual, con el objeto de reempla-
zar los billetes deteriorados de la anterior familia, razon por
la cual no se afecta la cantidad de efectivo que circula en la
economia.

En 2019 el BCB pondra en circulacion los dos ultimos cor-
tes, de Bs100 (enero) y Bs200 (abril).

Los billetes de la PFB y de la anterior familia circulan simul-
taneamente; para facilitar la convivencia de ambas el BCB
mantuvo el mismo material (100% algodon), tamaino y co-
lores predominantes.

Para identificar las medidas de seguridad, el Ente Emisor
recomienda realizar tres acciones: MIRE-TOQUE-INCLINE.

La medida de seguridad mas innovadora es la imagen con
cambio de color y movimiento, utilizada en el elemento de
fauna en el reverso de todos los billetes de la PFB.

El billete de Bs10 de la PFB fue el ganador de la cuarta edi-
cion de los premios LATINUM en la categoria “Mejor Billete
de Latinoamérica 2017/2018" en la 82 Convencién Interna-
cional de Numismatica, llevada a cabo el 5y 6 de octubre
en Argentina.

Alinclinarlo de izquierda a derecha una barra se desplaza horizontalmente.

Alinclinarlo de arriba hacia abajo el abanico muestra un movimiento radial.
IMPRESAS CON TINTA ESPECIAL, AL INCLINARSE CAMBIAN DE COLOR DE ORO A VERDE.

BCB promueve el uso del dinero electronico en las transacciones

El funcionamiento seguro y eficiente del sistema de pagos
electrénico nacional permitié que se superen 100 millones
de transacciones a noviembre de 2018 a través de opera-
ciones banca electronica, billetera movil, tarjetas de crédito
y de débito.

En los proximos meses se habilitara en el Mddulo de Li-
quidacion Diferida (MLD) del Banco Central de Bolivia a 40
entidades financieras, entre ellas cooperativas, Entidades
Financieras de Vivienda (EFV) e Instituciones Financieras de
Desarrollo (IFD) para que brinden el servicio de transferen-
cia electronica de fondos a sus clientes. De esta manera, a
la finalizacion del primer semestre de 2019 estas entidades
prestaran ese servicio a sus clientes en condiciones seguras
y eficientes.

La iniciativa facilitara a la poblacién el pago electronico
de tramites, facturacion digital, servicios basicos y comer-
cio electrénico, entre otros, con el consiguiente ahorro de
tiempo y de costos econdmicos.

En los Ultimos cinco afios se observo un crecimiento impor-
tante en los montos de las operaciones de Alto Valor que
realizan las entidades financieras entre si (69%), al igual que

las de Bajo Valor, aquellas que efectuan las personas natu-
rales y juridicas (223%).

Entre 2013 y 2018 las transacciones de Alto Valor aumen-
taron de 66 mil a 136 mil operaciones, que equivalen a 638
mil millones de bolivianos. En ese mismo periodo, las ope-
raciones de Bajo Valor crecieron hasta alcanzar 114 millo-
nes de transacciones, que en valor monetario representa-
ron 338 mil millones de bolivianos.

SISTEMA DE LIQUIDACION INTEGRADA DE PAGOS
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