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EDITORIAL

De acuerdo al mandato de la Constitucidon
Politica del Estado y de la Ley 1670, el Banco
Central de Bolivia administra e invierte las Re-
servas Internacionales (RIN).

Las RIN sirven para que el pais atienda de ma-
nera oportuna los pagos y obligaciones de
Bolivia con el exterior, tanto del sector publico
como del sector privado. Asimismo las RIN se
constituyen en un importante respaldo a la Po-
litica Cambiaria y a los depositos que los ciuda-
danos mantienen en el sistema financiero.

Para el cumplimiento de estos objetivos, el BCB
invierte las reservas internacionales con crite-
rios prudentes de seguridad, liquidez y renta-
bilidad, siguiendo los estandares internacio-
nales en la administracion de las reservas. En
lo referente a su composicion las RIN tienen
una adecuada diversificacion, con inversiones
en USD, Oro, Euros, Renmimbis chinos, délares
canadienses y dolares australianos.

Al 31 de julio de 2018, las RIN alcanzaron a
USD 9.256 millones, que representan un im-
portante nivel para el tamafio de la economia
boliviana. Con relacion al Producto Interno
Bruto (PIB), las reservas internacionales alcan-
zan a un 23%, que se constituye en el mas alto
de la region. El nivel referencial minimo de re-
servas aceptado internacionalmente es de tres
meses de importaciones; actualmente las RIN
cubren 10 meses, lo cual refleja el sélido res-
paldo de las reservas a la economia boliviana,
razon por la cual la ciudadania debe mante-
nerse tranquila con relacion al nivel de las RIN.

Adicionalmente, con parte de los ingresos que
se obtienen por la inversion de las reservas en
el exterior, el Banco Central de Bolivia cubre
en su totalidad el pago del Bono Juana Azur-
duy que ha favorecido a mas de dos millones
de madres gestantes y sus hijos.

Para el logro de estos importantes objetivos
en la administracion e inversion de las reservas
internacionales, el BCB cuenta con un equipo
de profesionales altamente especializado que
cumple sus tareas con dedicacién, honestidad
y compromiso.

Banco Central de Bolivia invierte las RIN
con criterios de seguridad y liquidez
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Las Reservas Internacionales de Bolivia, que alcanzan al 23% del Producto Interno
Bruto (PIB), el mas alto de la region; respaldan de manera fundamental la orienta-
cion de la Politica Cambiaria del BCB.




Las RIN respaldan la politica cambiaria
del Ente Emisor

Hasta la gestion 2005 la politica cambiaria en Boli-
via siguio un enfoque caracterizado por continuas y
graduales depreciaciones del tipo de cambio con la
finalidad de mantener un tipo de cambio real cons-
tante. La economia se encontraba dolarizada y las
devaluaciones tenian un importante impacto en los
precios que afectaban la capacidad de pago de los
deudores y el poder adquisitivo de la poblacion.

A partir del afo 2006, la orientacion de la politica
cambiaria se modifico, dando inicio a un periodo de
apreciaciones del tipo de cambio con un incremen-
to en el valor del Boliviano, una reduccion de las
presiones inflacionarias provenientes del exterior y
una bolivianizacién de la economia. Desde noviem-
bre de 2011 se presenta un nivel estable en el tipo
de cambio que continda contribuyendo a los obje-
tivos anteriormente descritos.

Esta orientacion de la politica cambiaria del BCB ha
estado respaldada por las Reservas Internacionales,
con las cuales se han atendido todos los requeri-
mientos de divisas para transacciones internaciona-
les y pagos locales, provenientes de las entidades
del sector publico (en forma directa) y de la ciuda-
dania en general, a través de las entidades financie-
ras (mediante el mecanismo denominado “bolsin”).

En consecuencia, las Reservas Internacionales y su
uso han aportado en forma determinante para que
no se generen presiones hacia la depreciacion del
boliviano, anclando las expectativas de los partici-
pantes del mercado sobre el comportamiento del
tipo de cambio y contribuyendo al fortalecimiento
del proceso de bolivianizacion.

Fuente foto: BCB
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“..Se destaca que en los 90 anos de vida del
BCB, no se ha perdido un solo délar por la
(nversion de estos recursos....”

La Constitucion Politica del Estado (CPE) y
la Ley 1670 establecen que el Banco Central
de Bolivia (BCB) tiene la atribucion de ad-
ministrar las Reservas Internacionales (RIN).
Al 31 de julio de 2018, las Reservas Interna-
cionales Netas del Banco Central de Bolivia
alcanzaron a USD 9.256 millones.

El BCB invierte las reservas con los mas al-
tos estandares internacionales de adminis-
tracion de esos recursos, bajo los criterios
de seguridad, liquidez y rentabilidad, en ese
orden de importancia.

Las RIN son invertidas en los mercados fi-
nancieros internacionales en titulos, emi-
sores y paises que poseen las mas altas
calidades crediticias, a fin de garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones. Se destaca que en los 90
ahos de vida del BCB, no se ha perdido un solo délar por la
inversion de estos recursos.
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Por otro lado, las reservas se invierten en titulos que puedan
ser convertidos en efectivo de manera rapida y a precios de
mercado, con el objetivo de contar con esos fondos de ma-
nera inmediata, cuando asi se requiera para atender requeri-
mientos internos o externos.

Una vez que las inversiones cumplen con los atributos de se-
guridad y liquidez, se busca generar el mayor ingreso (renta-
bilidad) posible, a través de la implementacion de diferentes
estrategias de inversion enfocadas en aprovechar los movi-
mientos en los mercados financieros, adquiriendo titulos de
gobiernos, organismos internacionales y entidades financie-

El BCB promueve la transparencia en la administracion ¢

Con el objetivo de transparentar la gestién de la administracion e inver-
sion de las Reservas Internacionales, desde el afo 2008 el BCB publica
semestralmente el “Informe de la Administracion de las Reservas Inter-
nacionales”, donde detalla su evolucion, composicion por portafolios,
por paises, por instrumentos, por calificacion de riesgo, los ingresos y
rendimientos obtenidos y la gestién de los riesgos en la inversién de
las reservas. Estos Informes se encuentran a disposicién del publico en
general, sin ninguna restriccién, en la pagina web del BCB.

Adicionalmente, el BCB realiza presentaciones periddicas sobre la ad-
ministracion de las Reservas Internacionales en las audiencias de rendi-
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ras internacionales. En el periodo enero-julio de este afo se
generaron ingresos por USD 83,7 millones.

Las RIN se componen de reservas monetarias y reservas de
oro; se tiene una adecuada diversificacidon con una participa-
cion de 55% en délares estadounidenses (USD), 18% en oro,
11% en euros (EUR), 7% en renminbis chinos (CNY/CNH) y
exposiciones menores de 3% en dodlares australianos (AUD),
dolares canadienses (CAD) y Derechos Especiales de Giro
(DEG).

Para la inversion de las reservas internacionales, el BCB ha
conformado un equipo altamente especializado de profesio-
nales bolivianos que administran el activo mas importante
del pais, con rigurosidad, idoneidad y transparencia, contri-
buyendo al bienestar de la poblacion en general.

le Reservas Internacionales

cion publica de cuentas a los diferentes sectores sociales de la pobla-
cion, en el marco del Control Social a las entidades publicas.

De otra parte, la administracion e inversion de las Reservas Internacio-
nales esta sujeta a auditorias internas semestrales y a auditorias exter-
nas anuales, lo cual garantiza el adecuado manejo de estos importan-
tes recursos para el pais, bajo los mas altos estandares internacionales.

El Banco Central de Bolivia, a requerimiento de universidades, entida-
des publicas, organizaciones sociales y otros, realiza presentaciones so-
bre las Reservas Internacionales.

La gestion de riesgos en la inversion de
las reservas internacionales

Para una adecuada gestion de los riesgos en la in-
version de las RIN, el BCB define la tolerancia y limi-
tes de estos riesgos inherentes a la administracion
de las RIN.

El riesgo crediticio es la probabilidad de que una
contraparte no cumpla con sus obligaciones. El BCB
mantiene inversiones de alta calidad crediticia, es-
tableciendo una calificacion crediticia minima de A
de acuerdo a la agencia calificadora de riesgo cre-
diticio (Fitch o Standard & Poor’s o Moody's), en ra-
zon de que la probabilidad de default es muy cer-
cana a 0%. Las inversiones se pueden efectuar en
gobiernos, organismos internacionales y entidades
bancarias, previamente evaluadas y autorizadas.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la entidad
no sea capaz de hacer frente a requerimientos de
uso de RIN previstos o imprevistos. Dado que las re-
servas internacionales tienen como objetivo atender
las obligaciones externas del pais y enfrentar shocks
externos, el BCB invierte las mismas en instrumen-
tos a plazos cortos, de manera que se puedan liqui-
dar (vender) en un periodo de 1 hasta 3 dias.

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida de va-
lor de un activo asociada a fluctuaciones de la tasas
de interés y tipos de cambio. La politica de riesgo
de mercado del BCB es conservadora, establecien-
do un plazo promedio de inversién menor a 1 afio,
con una probabilidad de pérdida por movimientos
en las tasas de interés menor al 5%. Hasta la fecha
el BCB no tuvo pérdidas de capital por movimientos
de tasas de interés.

El riesgo operativo se define como la posibilidad de
incurrir en pérdidas por fallas de personas, procesos
internos, tecnologias de la informacién y comunica-
cion, infraestructura o eventos externos.

En el BCB se identifican los riesgos en cada proceso
de inversion de las RIN, estableciendo planes para
mitigar el impacto de los eventos de riesgo identi-
ficados.

La gestion de riesgos en la inversidn de las reservas
internacionales y responde a practicas internacio-
nales, el BCB, al igual que otros bancos centrales,
mantiene un perfil conservador, precautelando la
seguridad y liquidez de las inversiones.

ELBCE 90 avios contribugendt al desariollo mico qbl pais




El oro forma parte de las Reservas Internacionales

Desde tiempos inmemoriales el oro ha sido catalogado
como un metal precioso utilizado en diferentes industrias y
en joyeria. En la 6ptica de los mercados financieros, el oro
cumple un rol de “activo refugio” ante escenarios de crisis
econdmica, politica y/o social.

Hasta la fecha, el oro es el Unico metal que puede ser incor-
porado y formar parte de las reservas internacionales de los
bancos centrales en el orbe. En este contexto, muchos ban-
cos centrales mantienen oro en sus reservas. Sin estar ajenos
a estos criterios, el BCB en el periodo de 1950 a 1980, com-
pro oro producido en el pais a través del Banco Minero de
Bolivia por 28,3 toneladas, el mismo que a finales del siglo
pasado fue transportado al exterior y refinado para alcanzar
el grado de oro de "buena entrega”, que lo habilitd para ser
invertido en los mercados financieros internacionales.

Asimismo, en el periodo 2011 al 2014 se adquirié en el ex-
terior 14 toneladas de oro que reforzaron el componente
de este metal precioso dentro de la estructura de las RIN.
Finalmente, el BCB, de acuerdo a la Ley N° 175 de octubre
de 2011, esta autorizado a comprar oro en el mercado local
con el fin de fortalecer las reservas internacionales; desde
esa fecha el BCB ha comprado 0,5 toneladas de oro. En total
el BCB posee 42,8 toneladas de oro, que al 31 de julio de
2018 equivalen a USD 1.685 millones, lo que representa el
18% del total de las reservas internacionales.

Se debe subrayar que la totalidad de las reservas de oro
estan invertidas en el exterior, en depdsitos a plazo fijo con
instituciones financieras de la mas alta calidad crediticia en
Francia, Reino Unido y Estados Unidos.

El BCB, conjuntamente el Gobierno Central, coordinara ac-
ciones tendientes a continuar fortaleciendo el nivel de re-
servas de oro dentro de las reservas internacionales.

Fuente foto: www.altonivel.com.mx/wp-content/uploads/2018/03/precio-del-oro.jpg

El Bono Juana Azurduy lo paga el BCB con los ingresos por la inversion de las RIN

De acuerdo con el articulo 327 de la Constitucion Politica
del Estado, la mision del Banco Central de Bolivia es mante-
ner la estabilidad del poder adquisitivo interno de la mone-
da nacional, para contribuir al desarrollo econémico y social
de Bolivia.

En este sentido, parte de los ingresos generados por la in-
version de las Reservas Internacionales son destinados al
pago del bono Juana Azurduy, el cual tiene el propodsito
de reducir la mortalidad materna infantil y la desnutricion
crénica en nifos menores de dos aflos que no cuentan con
el seguro social de corto plazo, como una contribucion al
fortalecimiento de los programas de proteccion social y de
redistribucion del ingreso en el pais.

Entre las gestiones 2010 a julio 2018, el BCB transfirio al
Tesoro General de la Nacion (TGN) para el pago del Bono
Juana Azurduy Bs1.120 millones, equivalente a $us161 mi-
llones, con el fin de favorecer a aproximadamente dos millo-
nes de personas que comprenden madres y nifios menores
de dos afnos.

Fuente foto: www2.abi.bo/fotografias/2012/09/25/0037.jpg
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