RESOLUCION DE DIRECTORIO N° 017/2008

ASUNTO: GERENCIA DE ENTIDADES FINANCIERAS - APRUEBA EL
NUEVO REGLAMENTO DE CAMARAS ELECTRONICAS DE
COMPENSACION Y SERVICIOS DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION

VISTOS:

LaLey N° 1670 de 31 de octubre de 1995, del Banco Central de Bolivia.
LaLey N° 1488 de 14 de abril de 1993, de Bancosy Entidades Financieras.
LaLey N° 1834 de 31 de marzo de 1998, del Mercado de Vaores.

El Reglamento de Entidades de Depésito de Valores y Compensacion y Liquidacion de
Valores, emitido por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros a través de la
Resolucion Administrativa SPV SV N° 967 de 13 diciembre de 2002.

La Resolucién de Directorio del BCB N° 138/2003 de 4 de diciembre de 2003, que
aprueba e Reglamento de Camaras Electronicas de Compensacion y Servicios de
Compensacion y Liquidacion.

El Reglamento para la Constitucion y Autorizacion de Camaras de compensacion emitido
por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF) mediante resolucion
SB N° 024/2004.

Los Informes de la Gerencia de Entidades Financieras GEF-SANA N° 772/2007 de 23 de
noviembre de 2007, GEF-SANA N° 045/2008 de 25 de enero de 2008 y GEF-SANA N°
078/2008 de 8 de febrero de 2008.

El Informe de la Gerencia de Asuntos Legales SANO N° 322/2007 de 14 de diciembre de
2007.

Las Actas del Subcomité de Politicas del Sistema de Pagos N° 15/2007 de 13 de diciembre
de 2007, N° 1/2008 de 25 de enero de 2008 y N° 2/2008 de 30 enero de 2008.

CONSIDERANDO:

QuelaLey N° 1670, en su Articulo 54, inciso k) establece que es atribucion del Directorio
del BCB autorizar lacreacion y normar e funcionamiento de Camaras de Compensacion.

Que la Ley N° 1488, en & Articulo 3 numeral 6, define como actividad de servicios
auxiliares la operacion de camaras de compensacion estableciendo en su Articulo 58 que



corresponde a la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras la
concesion de la licencia de funcionamiento de estas sociedades. De igual manera €l
Articulo 68 de esta misma Ley, establece que las normas de creacion, constitucién y
funcionamiento de las camaras de compensaci én seran establ ecidas por el Banco Central de
Bolivia.

Que el Reglamento de Entidades de Depdsito de Vaoresy Compensacién y Liquidacion de
Valores, emitido por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros a través de la
Resolucion Administrativa SPVS-1V N° 967 de 13 diciembre de 2002, en su Articulo 109,
establece que las disposiciones contenidas en €l titulo VI "Compensaciones y Liquidacion
de Operaciones' del Reglamento serdn adecuadas en funcién a la normativa que para
compensacion y liquidacion en camaras de compensacion emita el Banco Central de
Boliviaen el ambito de sus atribucionesy funciones previstas por Ley.

Que los informes de la Gerencia de Entidades Financieras sefidlan que es necesario contar
con un nuevo Reglamento de Camaras Electrénicas de Compensacion y Servicios de
Compensacion y Liquidacion que, ademas de regular la constitucion y funcionamiento de
las entidades que efecttan compensacion y liquidacion de pagos, otorgue amplitud a la
normativa de formatal que permita cubrir los sistemas de compensacion y liquidacion que
operan bajo la supervison o no de la SBEF y la SPVS, asi como asignar a BCB la
aprobacién de mecanismos de garantia de liquidacion que minimicen riesgos en estos
sistemas de pagos.

Que € Informe SANO N° 322/2007 de la Gerencia de Asuntos Legaes sefiala que no
existe impedimento legal para que e Directorio del BCB considere la aprobacion del
proyecto de Reglamento de Camaras Electronicas de Compensacion y Servicios de
Compensacion y Liquidacién y recomienda su consideracion.

POR TANTO,

EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

RESUELVE:

Articulo 1.- Aprobar e Nuevo Reglamento de Camaras Electronicas de Compensacion y
Servicios de Compensacion y Liquidacion en sus VIl Capitulos, 39 Articulos

y dos disposiciones finales que, en anexo, forma parte de la presente Resolucion, con

vigencia a partir de la fecha de aprobacion.

Articulo 2.- Disponer la adecuacion de los Reglamentos del BCB que contemplan

operaciones relacionadas con las descritas en e Reglamento por parte de las
areas pertinentes.



Articulo 3.- Degjar sin efecto, a partir de la entrada en vigencia de la presente Resolucion, la
Resolucion de Directorio 138/2003 de 4 de diciembre de 2003.

Articulo 4.- La Presidencia y la Gerencia General quedan encargadas de la gecucion y
cumplimiento de la presente Resolucion.

LaPaz, 12 de febrero de 2008

Ratl Garrén Claure

Hugo Dorado Aranibar Rolando Marin Ibafez

Ernesto Y afiez Aguilar Osvaldo Nina Baltazar



ANEXO

REGLAMENTO DE CAMARAS ELECTRQNICAS DE COMPENSACION Y
SERVICIOS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION

CAPITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. (Objeto). El presente Reglamento tiene por objeto normar la creacién,
constitucion y funcionamiento de las Camaras Electronicas de Compensacion (CEC) y e
marco general de lacompensacion y liquidacion de instrumentos de pago.

Articulo 2. (Ambito de aplicacion). Las normas contenidas en el presente Reglamento son
aplicables a las CEC, a sus participantes o entidades de liquidacion, a Banco Central de
Bolivia (BCB) y alas Entidades de Servicios de Compensacion y Liquidacion (ESCL).

Articulo 3. (Definiciones). Para efectos de la aplicacion del presente Reglamento, se
establ ecen |as siguientes definiciones:

1.

Céamara Electronica de Compensacion (CEC). Se entenderd por CEC a las camaras
de compensacion definidas por el Articulo 68 de la Ley N° 1488, que utilizan sistemas
electronicos para €l procesamiento de sus operaciones. Son entidades de servicios
auxiliares financieros que tienen como unico objeto e procesamiento automético y
centralizado de la compensacion y liquidacion de instrumentos de pago mediante el uso
de redes de telecomunicacion.

Ciclo. Proceso continuo que comprende |as etapas de compensacion de instrumentos de
pago y liquidacion de las posiciones multilaterales netas de los participantes. Un ciclo
puede tener una 0 Mas sesiones.

Compensacidon. Proceso consistente en la transmision, conciliacion y, cuando
corresponde, confirmacion de las érdenes de pago e instrucciones de transferencia de
valores, previo a la liquidaciéon. La compensacion incluye el establecimiento de
posiciones finales (acreedoras o deudoras) que reemplazan |os derechos y obligaciones
individual es de cada orden de transferencia aceptada en un sistema por una obligacion o
derecho neto para cada participante.

Cuenta liquidadora. Cuenta de la CEC o de la ESCL en el BCB que centraliza los
fondos destinados a la liquidacion de | as posiciones multilateral es netas.

Cuenta de liquidacién. Cuenta del participante de una CEC o ESCL o su entidad de
liquidacion en el BCB que es utilizada parala liquidacion de sus operaciones.

Débito directo. Cargo ala cuenta de un participante, previamente autorizado por éste,
que esiniciado por e beneficiario.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

En linea. Se entendera para €l presente reglamento la existencia de una conexién
directay continua al sistemainformético del sistema de compensacién y liquidacion.

Entidad de contrapartida central. Entidad que actia como comprador para todo
vendedor y como vendedor paratodo comprador para una serie especifica de contratos,
como aquellos que se gjecutan en un mercado o bolsas particul ares.

Entidad de liquidacion. Entidad de intermediacion financiera que mantiene cuenta de
liquidacion en el BCB y es aceptada por éste para asumir la responsabilidad de proveer
los fondos necesarios para la liquidacion de las posiciones multilaterales netas de
participantes de una CEC o ESCL que no tienen cuentas de liquidacion en el BCB.

La entidad de liquidacién podra actuar a su vez como participante del SIPAV, de una
CEC odeunaESCL.

Entidad de Servicios de Compensacién y Liquidacién (ESCL). Entidad que realiza,
entre sus actividades, la compensacion y liquidacion de instrumentos de pago.

Instrumentos de pago. Instrumentos que permiten a poseedor o usuario transferir
fondos.

Limite consolidado. Importe deudor maximo, en cada denominacion monetaria 'y a
nivel nacional, que una entidad de liquidacion puede registrar en todas las CEC en que
participa.

Limite de posicion multilateral neta deudora. Importe deudor méaximo, en cada
denominacion monetaria y a nivel nacional, que un participante puede registrar como
posicion multilateral neta deudora durante un ciclo. Este limite no es aplicable al BCB.

Liquidacion. Débito o abono a la cuenta de la entidad de liquidacién que salda
obligaciones con respecto a transferencias de fondos o de valores entre dos 0 mas
partes, de acuerdo con |los resultados de la compensacion.

Organos de supervision y control. Para efectos del presente Reglamento se
consideran como Organos de supervision y control a la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras (SBEF) y ala Superintendencia de Pensiones, Valoresy Seguros
(SPVS).

Participante. Entidad habilitada en el sistema de una CEC o de una ESCL para enviar
y recibir instrumentos de pago.

Posicion multilateral neta. Suma del valor de todos los instrumentos de pago a favor
de un participante durante un ciclo, menos la suma del valor de todos los instrumentos
de pago en su contra. Si el resultado es positivo, €l participante se encuentra en una
posicion multilateral neta acreedora ante la CEC 0 ESCL. Si € resultado es negativo, se
encuentra en una posicion multilateral neta deudora ante la CEC o ESCL.

Sesion. Fase de un ciclo en la que se efectian compensaciones que no involucran
liquidacion.



19. Sistema de Pagos de Alto Valor (SIPAV). Sistema electronico de liquidacion bruta en
tiempo real administrado por e BCB que permite a los participantes enviar y recibir
documentos el ectrénicos para liquidar 1as operaciones instruidas, una a una'y de forma
inmediata.

20. Tiempo real. Procesamiento de instrumentos de pago en forma individua en €
momento de ser recibidos.

21. Usuario. Persona natural autorizada expresamente por un participante para realizar
operaciones a nombre de este Ultimo.

CAPITULO 11
CONSTITUCION Y LICENCIA DE FUNCIONAMIENTO DE LAS CEC

Articulo 4. (Constitucion). Las CEC se constituyen como sociedades anénimas en el
marco de lo dispuesto por la Ley N° 1488 de 14 de abril de 1993 de Bancos y Entidades
Financieras y tienen como objeto socia Unico la compensacién y liquidacion de los
instrumentos de pago recibidos de sus participantes.

Articulo 5. (Capital). El capital minimo pagado se establece en bolivianos, por una
cantidad equivalente a UFV3.000.000 (tres millones 00/100 de Unidades de Fomento de
Vivienda).

Articulo 6. (Licencia de funcionamiento). La SBEF otorgara la licencia de
funcionamiento a las CEC, verificando los requisitos operativos y administrativos
establecidos en e Capitulo IV del presente reglamento ademas de lo dispuesto en su
normativa especifica.

CAPITULO Il ) ]
ENTIDADES DE SERVICIOS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION

Articulo 7. (Incorporacién de las ESCL al Reglamento). Las ESCL quedaran
incorporadas a ambito del presente Reglamento cuando se identifique la realizacion de
actividades de compensaciéon y liquidacion de pagos o de vaores y se determine la
existencia de alguna de las siguientes condiciones:

a) Que sean participantes a menos dos entidades autorizadas para su
funcionamiento por la SBEF ola SPVS.

b) Que su participacion patrimonial se constituya en mayoria por entidades
autorizadas para su funcionamiento por la SBEF o la SPVS.

¢) Que lacuantia de las operaciones compensadas y/o liquidadas diariamente sea
mayor o igual a UFV1.000.000.

d) Quee sistemasead unico disponible para procesar un instrumento de pago.



La Gerencia de Entidades Financieras verificard la presencia de alguna de las condiciones
sefidladas y solicitard su incorporacion a la Gerencia General, quien comunicara a la
entidad de su incorporacion a Reglamento y otorgara un plazo para su adecuacion a
mismo.

Articulo 8. (Autorizacion para la compensacion y/o liquidacion). Para las ESCL
incorporadas al ambito de aplicacién del presente Reglamento, €l BCB solicitara al 6rgano
de supervision y control correspondiente emitir la autorizacion expresa para realizar
actividades de compensacion y liquidacion por cada uno de los instrumentos de pago que
compensen y liquiden. En el caso de que no exista un 6rgano de supervision y control, €l
BCB emitird la autorizacién correspondiente mediante Resolucion expresa de su
Directorio. Paratal efecto, €l 6rgano de supervisiony control o el BCB, segun corresponda,
verificara el cumplimiento de lo siguiente:

a) Losrequisitos establecidos en el Capitulo 1V, del presente Reglamento.

b) Los lineamientos de compensacion y liquidacion establecidos en € Capitulo
VII.

CAPITULO IV )
REQUISITOS PARA LA COMPENSACION Y/O LIQUIDACION DE
INSTRUMENTOS DE PAGO

Articulo 9. (Requisitos operativos).

1. Sistema informético de procesamiento. Las CEC y ESCL deberan contar con un
sistema informatico de procesamiento que permita:

a) Efectuar la compensacion de instrumentos de pago cumpliendo con los
lineamientos establecidos en €l presente Reglamento.

b) Procesar en tiempo real los instrumentos de pago enviados por sus
participantes, efectuando el célculo de las posiciones multilaterales netas de
cada uno en los ciclos establecidos.

c) Registrar en su sistema €l limite de posicion multilateral neta deudora y €l
l[imite de la garantia de liquidacion de las posiciones multilaterales netas
deudoras por cada uno de sus participantes y e porcentaje correspondiente a
cada instrumento de pago que procese.

d) Controlar que en e proceso de compensaciéon, € limite de posicion
multilateral neta deudora y el limite de la garantia de liquidacion no sean
sobrepasados.

e) Informar en lineay en tiempo real, en forma individual a cada participante su
posicion multilateral neta, € limite de posicion multilateral neta deudora, €l
valor de la garantia establecido para asegurar la liquidacién, el detalle de los



instrumentos de pago que hayan sido compensados y de aquellos que excedan
el limite de posicion multilateral neta deudora o el valor de la garantia.

f) Clasificar los instrumentos de pago como privados o publicos, conforme la
procedencia de los fondos del pago.

g) Conectarse con €l SIPAV del BCB.

2. Condiciones de seguridad informatica. Las operaciones de las CEC y ESCL deberan
cumplir con el uso de firma digital en el marco de la normativa emitida por € BCB. De
igual manera, deberan cumplir con la normativa emitida por los 6rganos de supervision y
control o por e BCB.

3. Procesos de contingencia. Las CEC y ESCL deberan contar con sistemas y
procedimientos de contingencia para garantizar la continuidad de los pagos. Estos sistemas
y procesos deben ser verificados regularmente por 1os 6rganos de supervision y control y el
BCB.

Articulo 10. (Requisitos administrativos).

1. Contar con un Manual de Organizaciény Funciones.

2. Contar con un Manual del Usuario que incluya a menos los procedimientos
siguientes:

a) Deoperacion en el sistema de compensacion y liquidacion.
b) De uso del sistemainformético de procesamiento.

c) De seguridad informética que debe cumplir € usuario para operar en €
sistema.

d) De contingencia que deba cumplir €l usuario conforme a los planes de
contingencia de la CEC en lacual participa.

3. Contar con mecanismos de garantia para asegurar la liquidacion aprobados por €l
BCB.

4. Contar con un Reglamento Interno de Operaciones (RIO) que establezca de forma
expresad libre acceso de los participantes y que incluya al menoslo siguiente:

a) Definicion, descripciony alcance de los servicios prestados.
b) Derechos, obligacionesy responsabilidades de |os participantes.
c) Derechosy obligaciones de las entidades de liquidacion con cada participante.

d) Procesosy criterios de admisiony exclusion o retiro de |os participantes.



€) Descripcion del proceso de compensacion y liquidacion de los instrumentos
de pago en todas sus etapas, indicando el momento preciso en que seiniciany
culminan.

f) Descripcién de los mecanismos de garantia a ser utilizados para asegurar la
liquidacion y de los procesos para su gecucion en caso de insuficiencia de
fondos.

g) Descripcion del mecanismo de administracion de los instrumentos de pago
gue no ingresaron a la compensacion a no estar cubiertos por la garantia
establecida.

h) Procedimiento para el registro y control de los limites de posicién multilateral
neta deudora de sus participantes o los mecanismos de garantia establecidos
para el cumplimiento de laliguidacion por denominacion monetaria.

i) Procedimiento de determinacion y difusion del nimero de sesiones, asi como
delosciclosy los horarios en |os cuales operan.

J) Procedimiento parala determinacion, modificacion y difusion de sus tarifas.
k) Detalley periodicidad de lainformacion brindada a sus participantes.

I) Descripcion en detalle de los procedimientos de contingencia.

Articulo 11. (Requisitos para la modificacion de los servicios de una CEC o ESCL).

I. Incorporacion de nuevos instrumentos de pago al servicio de compensacion y
liquidacion. Las CEC o ESCL podran incorporar a su servicio de compensacion y
liquidacion instrumentos de pago no contemplados al momento de obtener su
licencia de funcionamiento. Para ello, solicitardn una evaluacion del BCB y una
autorizacion a su respectivo Organo de supervision y control. Al momento de
otorgar la autorizacion, €l oOrgano de supervision y control verificarg,
adicionalmente a lo dispuesto en su normativa, €l cumplimiento de los requisitos
operativos y administrativos definidos en los articulos 9 y 10 del presente
Reglamento.

Il. Modificacion de los sistemas de compensacién y liquidacién. Toda
modificacion o cambio a sistema informatico de compensacion y liquidacion de
una CEC o ESCL, o a sus componentes autorizados con anterioridad, deberd ser
comunicado al BCB y autorizado por e organo de supervision y control
correspondiente.

Articulo 12. (Verificacion de requisitos).
I. En el marco de sus respectivas normas, corresponde a los 6rganos de supervision

y control verificar el cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente
Reglamento. Para las entidades que no cuenten con 6rganos de supervision y



control, e BCB podra encomendar la verificacion de requisitos a empresas
especializadas con cargo alas ESCL o CEC.

Il. Las CEC y ESCL deberan comunicar al BCB las solicitudes presentadas a los
Organos de supervision y control para constitucion, autorizacion de compensacion y
liquidacion o habilitacion de modificaciones en €l servicio. En caso de que no
cuenten con Organos de supervision y control, se presentaran solicitudes
directamente al BCB.

I11. EIl BCB redlizara pruebas de funcionamiento del sistema informético de
compensacion y liquidacion de instrumentos de pago a objeto de verificar el
cumplimiento de los requisitos operativos establecidos en el Articulo 9y el uso de
lafirmadigital en las transacciones. De igual manera, verificarael cumplimiento de
los requisitos administrativos en 1o que corresponde al numeral 2. incisos @) y d) y
en el numera 3. incisos d), €), f) y g) del presente Reglamento, emitiendo una
certificacion al respecto que sera considerada por €l érgano de supervision y control
para la autorizacion respectiva.

CAPITULO V

OPERACIONES, OBLIGACIONES Y DERECHOS DE LAS CEC Y ESCL

Articulo 13. (Operaciones). Las CEC y ESCL podran redizar, para cada uno de sus
participantes y por denominacion monetaria autorizada por € BCB, las operaciones
siguientes:

1.
2.
3.

Compensar los instrumentos de pago remitidos.
Liquidar |as posiciones multilateral es netas.

Registrar el limite de posicion multilateral neta deudora o el valor de la garantia de
liquidacion.

Articulo 14. (Obligaciones). Son obligaciones de las CEC y ESCL autorizadas las
siguientes:

1.

Mantener una cuenta liquidadora en el BCB por cada denominacioén monetaria parala
liquidacion de las posiciones multilateral es netas de sus participantes.

Suscribir 'y mantener vigentes los contratos de servicios de compensacion y
liquidacion de instrumentos de pago con sus participantes.

Registrar en su sistema el valor del limite de posicion multilateral neta deudora o de
la garantia de liquidacion por cada uno de sus participantes y e porcentaje
correspondiente a cada instrumento de pago y denominacion monetaria.

Asegurar una correctay puntual compensacion.



5. Remitir oportunamente la informacion para la provision de fondos que permita la
liquidacion a todos sus participantes y al BCB, de acuerdo con lo establecido en €l
presente Reglamento y en su RIO.

6. Ejecutar laliquidacién de las posiciones multilaterales netas de sus participantes con
posiciones acreedoras.

7. Enviar electronicamente a BCB, dentro de los plazos establecidos, |a informacién
sobre las posiciones multilateral es netas de cada ciclo.

8. Enviar @ BCB y a los 6rganos de supervision y control, dentro de los plazos
establecidos, toda informacion estadisticay de control que éstos requieran.

9. Asegurar que los participantes compensen y liquiden, hasta e limite de su posicion
multilateral neta deudora o €l valor de la garantia de liquidacion.

10. Establecer mecanismos de administracion para los instrumentos de pago no
compensados.

11. Difundir las normas y procedimientos internos a sus participantes.

12. Preservar los registros electronicos de las operaciones con sus correspondientes
firmas digitales, por un periodo no menor a diez (10) afios después de redizada la
operacion, cuando no se tenga respaldo documentario.

13. Responder ante sus participantes por fallas operacionales o de seguridad de su
sistema de compensacion y liquidacion, asi como de cualquiera de sus procesos de
contingencia.

14. Utilizar los fondos abonados en la(s) cuenta(s) liquidadora(s) de su propiedad para
liquidar las posiciones multilaterales netas acreedoras de sus participantes.

15. Otras que establezcan el BCB o |os respectivos 6rganos de supervision y control.
Articulo 15. (Derechos). La CEC y ESCL tienen los siguientes derechos:

Recibir informacion del BCB sobre el valor de la garantia de liquidacion.

2. Recibir informacion del BCB cuando existan variaciones en €l valor del limite de
posicion multilateral neta deudora 0 en el valor de la garantia de liquidacién de sus
participantes.

3. Percibir una contraprestacion por |os servicios prestados.
Articulo 16. (Sanciones). Segun corresponda, las sanciones por incumplimiento al

presente Reglamento serén establecidas por €l 6rgano de supervision y control respectivo o
por el BCB.



Articulo 17. (Auditoria externa). El BCB podré solicitar a los 6rganos de supervision y
control del sector que instruyan a una CEC o ESCL la contratacion, a su costo, de una
auditoria externa especial de su sistema de compensacion y liquidacion.

CAPITULO VI
PARTICIPANTES

Articulo 18. (Participantes de las CEC o ESCL). Podran ser participantes de las CEC o
ESCL, el BCB y las entidades que cumplan |os requisitos minimos siguientes:

1. Contar con licencia de funcionamiento otorgada por el 6rgano de supervision y
control correspondiente.

2. Suscribir un contrato de servicios de compensacion y liquidacion de instrumentos de
pago con la CEC o ESCL. Los participantes en la CEC o ESCL asumiran los riesgos
derivados de la compensacion y liquidacidn de sus operaciones.

Articulo 19. (Inicio de operaciones). Las CEC y ESCL, antes de autorizar €l inicio de
operaciones de un participante, haran conocer simultdneamente al BCB, a érgano de
supervision y control del sector y a los otros participantes, la fecha de inicio de
operaciones.

Articulo 20. (Derechos). Los participantes de las CEC y ESCL tienen los derechos
siguientes:

1. Acceder alos servicios que proveala CEC o ESCL en condiciones de igualdad.

2. Obtener la informacion sobre sus operaciones en la forma establecida en el presente
Reglamento y en el RIO.

3. Ser informado sobre cualquier cambio en las normas que rigen el funcionamiento de
la CEC o0 ESCL, bajo laresponsabilidad de estas ultimas.

4. Obtener la informacion existente en la CEC o ESCL que le permita evaluar € riesgo
global del sistema de compensacién y liquidacién en €l que participa.

5. Recihbir, a cierre del ciclo, €l pago total de su posicién multilateral neta acreedora.

Articulo 21. (Obligaciones). Son obligaciones de |os participantes de las CEC y ESCL las
siguientes:

1. Cumplir las disposiciones contenidas en el presente Reglamento y en la normativa
internade la CEC o ESCL en laque participa.

2. Fijar su limite de posicion multilateral neta deudora o el valor de su garantia para la
liquidacion y comunicarlo al BCB. Asimismo, debera comunicar ala CEC 0 ESCL en



0.

la que participa la estructura de la garantia por cada instrumento de pago que
compensay por denominacion monetaria.

Hacer un seguimiento continuo de su posicion multilateral neta y su limite de
posicion multilateral neta deudora o del valor de su garantia paralaliquidacion.

Tomar las acciones necesarias con relacion a los instrumentos de pago gque ocasionen
gue se exceda su limite de posicion multilateral neta deudora o €l valor de garantia
paralaliquidacion.

Clasificar, cuando corresponda, los instrumentos de pago como privados o publicos,
antes de su envio auna CEC o ESCL.

Pagar los servicios prestados por la CEC o0 ESCL.

Informar ala CEC o ESCL en la que participa, a BCB y a 6rgano de supervision y
control correspondiente sobre cualquier evento que ponga en riesgo la compensacion
y liquidacion.

Preservar |os registros electrénicos de sus operaciones con su correspondiente firma
digital, por un periodo no menor a diez (10) afios después de realizada la operacion,
cuando no se tenga respaldo documentario.

Pagar su posicion multilateral neta deudora en el horario de liquidacion.

10. Contar con todos los recursos tecnoldgicos requeridos por la CEC o ESCL para

asegurar la conexién continua con su sistema informético.

Articulo 22. (Retiro y exclusion).

1.

2.

L os participantes de una CEC o ESCL podréan:

a) Retirarse voluntariamente, mediante comunicacion escrita dirigida a la CEC o
ESCL, con la anticipacion que ésta determine.

b) Ser excluidos de acuerdo alo establecido en el RIO dela CEC 0 ESCL.

Todo retiro voluntario o exclusion sera comunicado de manera inmediata y
simultdnea por la CEC o ESCL, a BCB, a dérgano de supervision y control
correspondiente, a sus participantes, y a las demas CEC o ESCL. El retiro y la
exclusion serén efectivos en el plazo determinado por la normativainterna de la CEC
odelaESCL.

CAPITULO VII ,
DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION

SECCION | )
COMPENSACION



Articulo 23. (Instrumentos de pago). Los instrumentos de pago compensables por las
CECy ESCL son los siguientes:

1.

Cheqgues.

2. Ordenes de transferencia el ectrénica de fondos.

3.

4.

Instrucciones de pago a partir de:
a) Transacciones con valores.
b) Débitos directos.
¢) Transacciones con tarjetas de pago.
Otros que € Directorio del BCB autorice expresamente.

Articulo 24. (Horario y numero de ciclos).

1.

Las CEC y ESCL establecerdn e numero de ciclos que redlizaran, asi como los
horarios de inicio y finalizacion de cada uno de ellos dentro de los horarios de
operaciones del SIPAV del BCB o de la entidad de liquidacion delegada para €
manejo de la cuenta liquidadora de la CEC o ESCL. Los horarios de cada ciclo seran
comunicados al BCB, alos participantesy alaentidad de liquidacion.

Lafechay hora oficial de liquidacion de cada ciclo serala que registre el SIPAV del
BCB.

Articulo 25. (Lineamientos). La compensacion se realizara cumpliendo al menos los
siguientes lineamientos:

De forma consolidada a nivel nacional y para cada denominacion monetaria.
Bajo lamodalidad multilateral neta.

3. Controlando que en el célculo de la posicién multilateral neta el valor de la garantia

paralaliguidacion de cada participante no sea excedido.

Utilizando uno de los siguientes mecanismos de administracién para |os instrumentos
de pago no compensados por exceder € valor de la garantia de liquidacion:

a) Rechazo de los instrumentos de pago que ocasionen gue un participante
exceda €l valor de su garantia de liquidacion.

b) Modo de espera, manteniendo pendientes de ingreso a la compensacion, |os
instrumentos de pago enviados por un participante, cuando € valor de éstos
sobrepase € valor de la garantia de liquidacion. Los instrumentos de pago
pendientes se compensaran dentro del ciclo y del limite permitido, de acuerdo
con los mecanismos de administracion establecidos por la CEC o0 ESCL en su
RIO.

~ SECCION I )
GARANTIAS PARA LA LIQUIDACION



Articulo 26. (Mecanismos de garantia de liquidacion). La Gerencia General del BCB,
previo informe de la Gerencia de Entidades Financieras, aprobara los mecanismos de
garantia de liquidacion para cada CEC o ESCL. Los mecanismos aprobados deberan estar
descritos en €l RIO de la CEC o ESCL y comprenderan alguno o una combinacion de los
siguientes:

1. Créditos de liquidez para la liquidacion de camara. Este crédito lo otorga €l BCB
sobre €l colateral del Fondo RAL comprometido en la determinacion del limite de
posicién multilateral neta deudora.

2. Lineas de crédito de entidades de intermediaci6n financiera

. Fondos constituidos por los participantes de una CEC o ESCL con aportes en efectivo
o titulos valor aceptados por €l BCB.

Entidades de contrapartida central.
5. Otros a ser aprobados por el Directorio del BCB.

Articulo 27. (Limite de posicion multilateral neta deudora). El limite de posicion
multilateral neta deudora establece el maximo importe deudor que un participante puede
tener durante el ciclo para asegurar la liquidacion de su posicién multilateral neta deudora
al final del mismo.

Articulo 28. (Determinacion del limite). El limite de posicion multilateral neta deudora
sera determinado por cada participante en funcion a su Fondo RAL y su valor consolidado
no podra ser superior a 95% del mismo por cada denominacion monetaria. Cuando
corresponda, el limite de posicion multilateral neta deudora sera determinado como una
proporcion de la garantia de liquidacion.

Articulo 29. (Ampliacién del limite de posicion multilateral neta deudora). Los
participantes podran ampliar su limite de posicion multilateral neta deudora antes o durante
un ciclo mediante transferencia de fondos que realice una entidad de liquidacion ala cuenta
liquidadora de la CEC o ESCL vy, cuando corresponda, con el aumento de las garantias de
liquidacion.

Articulo 30. (Disminuciones del limite de posicion multilateral neta deudora). Los
participantes podran disminuir e porcentge de su limite en cada CEC o ESCL. Esta
disminucion sera aplicada Unicamente para |l os siguientes ciclos.

Articulo 31. (Aprobacion o rechazo del limite consolidado por participante). El BCB
verificara que los limites del participante cumplan con lo establecido en e presente
Reglamento, comunicando su aprobacion o rechazo al participante y a cada CEC o ESCL.

El procedimiento parala comunicacién de los limites de posicion multilateral neta deudora
y los horarios para la ampliacion y disminucion de estos limites seran establecidos por €l
BCB mediante circular expresa de su Gerencia General.



SECCION Il
LIQUIDACION

Articulo 32. (Lineamientos). La liquidacion de las posiciones multilaterales netas de los
participantes se sujetara alos siguientes lineamientos minimos:

1.

Sera Unicay se efectuara a fina de cada ciclo a través de la cuenta liquidadora de
cada una de las CEC o ESCL por cada denominacion monetaria y conforme a las
posi ciones multilateral es netas resultantes del proceso de compensacion.

Sera efectuada por el valor de las posiciones multilaterales netas, de las cuales sea
responsabl e cada participante o entidad de liquidacion.

La liquidacion de las posiciones multilaterales netas deudoras debera ser efectuada
por los participantes o sus respectivas entidades de liquidacién con los fondos en las
cuentas de liquidaciéon y, cuando corresponda, con los mecanismos de garantia
previstos.

La liquidacion seré irrevocable, por 1o que no se efectuara ninguna reversion de los
fondos abonados en la cuenta liquidadora de la CEC o en las cuentas de los
participantes o entidades de liquidacion.

Laliguidacion finalizara cuando los fondos hayan sido abonados en |as cuentas de las
entidades con posicion multilateral neta acreedora.

Articulo 33. (Proceso). El proceso de liquidacion de las posiciones multilaterales netas
comprendera, de manera general, las siguientes etapas:

1.

El participante con posicion multilateral neta deudora o su entidad de liquidacion
debera efectuar las transferencias de los fondos necesarios para la liquidacion desde
sus cuentas de liquidacién a la cuenta liquidadora de la CEC o ESCL en la
denominacion monetaria que corresponda. Estas transferencias se realizaran hasta la
hora establecida para la liquidacién de cada uno de los ciclos a través del SIPAV del
BCB.

Si @ participante o su entidad de liquidacion no efectuara las transferencias descritas
en e numeral anterior en los horarios establecidos para € efecto, la CEC o ESCL
solicitard electronicamente al BCB que redlice el débito automaético respectivo de la
cuenta de liquidacion del participante y abone su cuenta liquidadora mediante el
SIPAV del BCB.

Si los fondos resultan insuficientes, se gecutaran los mecanismos de garantia de
liquidacion previstos.

Cuando la cuenta liquidadora de la CEC tenga los recursos suficientes, procedera a
abonar las cuentas de los participantes o sus entidades de liquidacion con posicion
multilateral neta acreedora mediante el SIPAV del BCB.



5. La cuenta liquidadora de la CEC debera registrar saldo cero a la finalizacion de la
liquidacion de cada ciclo.

Articulo 34. (Autorizacion de débito automatico). Los participantes y las entidades de
liquidacion, para asegurar la liquidacion de sus posiciones multilaterales netas deudoras y
las de los participantes por cuenta de quienes liquida, autorizaran expresamente al BCB a
efectuar débitos autométicos en sus cuentas de liquidacién que mantienen en el Ente
Emisor.

Articulo 35. (Ejecucién de garantia para la liquidacion). De acuerdo con el mecanismo
de garantia de liquidacion establecido para cada CEC o ESCL, € BCB procedera a su
€jecucion abonando |os recursos en efectivo ala cuenta liquidadorade la CEC o ESCL.

Articulo 36. (Uso del Fondo RAL). El porcentgje del Fondo RAL comprometido en la
determinacién del limite de posicion multilateral neta deudora no podra ser colateral de
ningun otro crédito de liquidez.

Articulo 37. (Forma de pago y tasa de interés de los Créditos de Liquidez con garantia
del Fondo RAL para Liquidacion de Camara).

1. Los créditos de liquidez para cubrir las posiciones multilaterales netas deudoras
impagas de los participantes deberdn ser pagados hasta las 10:00 am. de la jornada
habil siguiente ala de su desembolso. Latasa de interés aplicable a estos créditos sera
igual ala definida por el Comité de Operaciones de Mercado Abierto del BCB para
los créditos de liquidez con garantia del Tramo |l del Fondo RAL més 200 puntos
basicos. Si entre la fecha de desembolso y la del primer dia hdbil mediaran fines de
semana o feriados, se aplicardlatasa de interés atodos los dias calendario.

2. S la entidad de intermediacion financiera no pagara el crédito de liquidez para
liquidacion de camara dentro del plazo establecido, el BCB debitara € monto
adeudado vencido de sus cuentas y, en caso de insuficiencia, g/ecutarala garantia.

3. Laentidad que tenga un crédito de liquidez para liquidacion de camaras pendiente de
pago no podra ingresar a un nuevo ciclo de compensacion y liquidacién hasta que lo

haya pagado.

CAPITULO VIII
VIGILANCIA

Articulo 38. (Vigilancia). El BCB, como 6rgano rector del sistema de pagos, efectuara la
vigilancia de las operaciones de las CEC y ESCL, de los instrumentos de pago utilizados y
del sistema de compensacion y liquidacion, con e fin de promover e funcionamiento
seguro y eficiente de estos sistemas de pago y prevenir riesgos sistémicos originados en su
funcionamiento.



Articulo 39. (Funciones de Vigilancia). La Gerencia de Entidades Financieras del BCB
efectuara las siguientes funciones en el marco de lavigilanciade lasCECy ESCL.:

1.

Velar por e cumplimiento de los lineamientos de compensacion y liquidacion
establ ecidos en este Reglamento.

Evaluar y sugerir a Directorio |a aprobacion de mecanismos de control de riesgos.

Recomendar a Directorio el reconocimiento de instrumentos de pago y las normas
sobre sus caracteristicas y condiciones de aceptacion en la compensacion y
liquidacion.

Recomendar al Directorio la aprobacion de acuerdos de cooperacion con los érganos
de supervisiéon y control delas CEC y ESCL.

Solicitar a los participantes, a las entidades de liquidacion y a los administradores
informacion relativa ala operacion y administracion delas CEC y ESCL.

Efectuar revisiones periddicas del sistema de compensacion y liquidacion y de los
sistemas de contingenciade las CEC y ESCL.

Otras necesarias para el cumplimiento de estas funciones.

PARTE FINAL
DISPOSICIONES FINALES

Primera. Los Organos de supervision y control deberan adecuar su normativa en funcion a
lo establecido por € presente Reglamento.

Segunda. A partir de la entrada en vigencia del presente Reglamento, el BCB otorgara un
plazo de 180 dias para la adecuacion de todas las entidades financieras o personas juridicas
cuya actividad se encuentre dentro del &ambito de aplicacion de esta norma.



