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Resumen

El presente trabajo tiene el propósito de conocer el desempeño de diferentes 
reglas de política monetaria a partir de la evaluación de una aproximación de 
segundo orden de la función de utilidad, aplicando un Modelo de Equilibrio 
General Dinámico Estocástico (MEGDE) calibrado y estimado con técnicas 
bayesianas, a partir de series de tiempo de la economía boliviana. El análisis 
se efectúa en dos tipos de escenarios, el primero basado en el periodo 1990-
2019, y el segundo considerando un contexto de extrema volatilidad en la 
varianza de los choques, simulando una coyuntura de recesión como fue el 
2020. Los resultados muestran que, en un entorno de estabilidad y choques 
de demanda, una regla de agregados monetarios enfocada en aminorar 
desviaciones del producto y la inflación, consigue el mejor desempeño. Sin 
embargo, en el caso de extrema volatilidad, particularmente con choques de 
oferta, una política monetaria que toma en cuenta la estabilidad cambiaria 
como prioridad, es aquella con el mejor rendimiento.
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