Desarrollo del sistema financiero en Boliviay convergencia de los objetivos de politica
monetaria y macroprudencial

Alvaro Céspedes Tapia Javier Cossio Medinacelly

Resumen

Este documento analiza la coordinacién de las politicas monetaria y macroprudencial y sus efectos en el desarrollo
financiero de Bolivia entre 2006 — 2017. Se evidencia que en los Ultimos afios se registraron importantes avances
en el desarrollo del sistema financiero, en un &mbito de alta convergencia de los objetivos de politica monetaria
(estabilidad de precios) y macroprudencial (estabilidad financiera). Asimismo, la evaluaciéon del encaje legal por
monedas, verifica que los mayores rendimientos de la moneda nacional respecto a la moneda extranjera,
impulsados por la politica monetaria, coadyuvaron a la desdolarizacion de la economiay a la estabilidad financiera.
Para evaluar el grado de convergencia de los objetivos de politica monetaria y macroprudencial, se recurrio a
criterios estadisticos y modelos de Vectores Autorregresivos Cointegrados. De esta manera, se constato
empiricamente que la estabilidad financiera, las condiciones monetarias, el crecimiento del PIB, y una brecha de
inflacion baja o nula, explicarian de manera significativa el desarrollo financiero del pais.

Clasificacion JEL: C1, E31, E52, G18

Palabras claves: Politica monetaria, politica macroprudencial, estabilidad financiera y estabilidad de
precios, Vectores Autorregresivos Cointegrados



