
Un modelo de equilibrio general estocástico dinámico para analizar el efecto de la 
política monetaria sobre el sistema financiero boliviano 

 
 

Oscar A. Díaz Quevedo 
Ignacio Garrón Vedia 

 
 

Resumen 
 

La crisis financiera internacional que empezó en 2007, ha dejado en claro que los modelos 
macroeconómicos tienen que asignar un papel más importante al sector financiero para comprender la 
dinámica del ciclo económico. El objetivo del presente trabajo es comprender las interacciones entre el 
sector bancario y el resto de la economía, en particular, entender el impacto de medidas de política 
monetaria (cambios en la tasa de encaje legal e inyecciones de liquidez) sobre el desempeño de la 
actividad de intermediación financiera. Para este fin se empleó un modelo DSGE. Los resultados del 
modelo muestran que la política monetaria, ya sea a través de una inyección de liquidez o modificaciones 
en la tasa de encaje legal, tendría efectos sobre el desempeño del sistema financiero, y por tanto sobre la 
estabilidad financiera. El incremento de la liquidez tendría efectos positivos en  términos de estabilidad 
financiera, mientras que aumentos en la tasa de encaje podrían ser utilizados para contraer la expansión 
excesiva del crédito. 
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