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RESUMEN

Este documento desarrolla una exploracion empirica sobre las expectativas de inflacion recopiladas por la
Encuesta de Expectativas Econémicas (EEE) del Banco Central de Bolivia (BCB). Para este propésito, en
principio, se estudia el comportamiento de las expectativas de inflacién, examinando su relacion con la
inflacion observada y los objetivos de inflacién anunciados por el BCB. Posteriormente, se analiza si las
expectativas de inflacion de los agentes son racionales, evaluando sus propiedades de insesgamiento y
eficiencia.

Los resultados muestran que existe una relacion directa entre las expectativas de inflacion, la variacion de
precios observada y el objetivo de inflacién anual del BCB. En efecto, estimaciones econométricas reflejan
un mayor anclaje de las expectativas de inflacién en torno a las metas anunciadas por el BCB en los
ultimos afios, aspecto que podria estar asociado a los cambios institucionales experimentados por la
autoridad monetaria y los resultados positivos en materia del control de la inflacién.

Por otro lado, estimaciones a nivel agregado y con datos de panel, llevan a rechazar las hip6tesis de
racionalidad y eficiencia de las expectativas de inflacion, descartdndose subsecuentemente el que éstas
sean de tipo racional. Por el contrario, las estimaciones realizadas reflejaron que los errores de prondstico
de los agentes dependen de modo significativo de la inflacién observada, sugiriendo que las expectativas
de inflacion de la EEE serian de tipo adaptativo con un comportamiento backward-looking.
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