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RESUMEN

Hasta la actualidad los métodos utilizados en el Banco Central de Bolivia para el prondstico de inflacion y
otras variables importantes para decisiones de politica monetaria han consistido en modelos individuales,
principalmente estadisticos y econométricos. En los Ultimos afios, en la literatura de prondésticos han cobrado
una marcada importancia los métodos de combinacidon de prondsticos y modelos de factores debido a su
superioridad en términos de menor varianza de errores de pronostico. En este articulo se aplican estos
métodos al pronéstico de inflacion utilizando una muestra que comprende el periodo 1993 — 2010, con
periodicidad mensual. Entre los resultados importantes se encontré que los pronésticos mediante la
combinacién de prondsticos son superiores a los modelos individuales, aunque los modelos de factores no
muestran una clara ventaja sobre los modelos individuales. Sin embargo, mediante una prueba de
englobamiento se constatd que ninguna de estas metodologias resulta superior.
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