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RESUMEN

El propésito del presente documento es examinar el canal del crédito como mecanismo de transmisién de politica monetaria
en Bolivia. Los datos utilizados incluyen informacion mensual de los bancos y otras variables macroeconémicas para el
periodo 2001-2009. Se emplearon datos de panel utilizando el Método Generalizado de Momentos (GMM) considerando dos
variables de politica monetaria. Para el periodo 2001-2009, los resultados muestran que existe evidencia empirica de la
existencia del canal del crédito bancario en Bolivia cuando el indicador de politica monetaria es la tasa de Letras de
Tesoreria en moneda extranjera (ME) o la tasa de Letras de Tesoreria en unidades de fomento de vivienda (UFV), que es
reforzada a través de las interacciones de la capitalizacion y la liquidez de los bancos en el primer caso y a través del
tamafio y la capitalizacién en el segundo caso. Por su parte, para el periodo 2005-2009, los resultados muestran que ante
cambios en la politica monetaria, el tamafio de las entidades deja de ser una variable significativa al momento de otorgar
créditos mientras que la liquidez adquiere importancia.

Por el contrario, cuando se utiliza la tasa efectiva de encaje como indicador de politica monetaria, no existe un canal del
crédito directo en ninguno de los periodos analizados, aunque existe evidencia de la existencia de un canal indirecto dado
por la interaccioén de la tasa efectiva de encaje y la liquidez.
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