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RESUMEN

Debido a que Bolivia es una economia bimonetaria, es muy importante contar con una estimacion del circulante en doélares.
El documento expone la evolucién del dinero en un contexto de dolarizacién financiera y presenta estimaciones del
circulante en moneda extranjera con base a modelos estadisticos y un modelo contable. La consistencia econémica de los
resultados encontrados se analiza incorporando el circulante en délares en una medida de circulante total.

Los resultados indican que la cantidad de dinero en circulacién en moneda extranjera se redujo significativamente en los
ultimos afios, tendencia que se habria revertido levemente a partir del dGltimo trimestre de 2008. La demanda de efectivo en
moneda extranjera, no sélo se realiza como medio de cambio, sino también como reserva de valor. El principal factor que
explica el comportamiento del circulante en moneda extranjera esta relacionado con las expectativas sobre la evolucion del
tipo de cambio, ademas, cambios bruscos en la demanda por circulante en moneda extranjera estuvieron asociados a
periodos de incertidumbre.
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