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RESUMEN

La estimacion del tipo de cambio real de equilibrio para distintas economias es un tema constantemente abordado en la
literatura econémica. Los trabajos empiricos de esta naturaleza intentan determinar si el tipo de cambio real se encuentra
desalineado respecto a su nivel de equilibrio con el propésito de que las autoridades elijan como corregir los desvios en la
medida en que resulten importantes.

El estudio estimo el tipo de cambio real de equilibrio para Bolivia con base en sus fundamentos para el periodo 1990-2002
empleando modelos de correccion de errores. Los resultados encontrados permiten diferenciar el comportamiento del tipo de
cambio real en dos periodos: en el primero (1990-1995), éste experimentd desalineamientos de relativa importancia
(sobrevaluaciones y subvaluaciones) pero de corta duracion. En el segundo, a partir de 1996, su trayectoria siguid6 muy de
cerca a la del tipo de cambio real de equilibrio, con pequefios desvios transitorios. A fines de 2002, el boliviano habria estado
subvaluado aproximadamente en 3%.
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