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RESUMEN

La consolidacion de los procesos de estabilizacion fiscal en paises europeos y latinoamericanos ha centrado la atencién de
varios estudios en la caracterizacion de la postura fiscal en un periodo determinado. Para lograr esta caracterizacion puede
construirse el Balance Fiscal Macroeconémicamente Ajustado (BMA), que aisla los efectos de corto plazo de ciertas
variables macroecondmicas sobre las cuentas fiscales. Este indicador permite tener una visién mas real de la politica fiscal
para evaluar su situaciéon de mediano plazo. En este contexto, el estudio tiene como objetivos identificar las variables
macroeconémicas que afectan a los agregados fiscales en Bolivia, calcular el BMA y, a partir de este ultimo, obtener un
indicador de impulso fiscal.

Las partidas de ingresos resultaron sensibles a variables macroecondémicas como el producto, el consumo y las
importaciones. EIl gasto en bienes y servicios no personales se relacioné con la evolucién del producto, en tanto que las
demas partidas de gasto no pudieron ser ajustadas debido a la presencia de rigideces y de un componente discrecional en la
ejecucion de las mismas. Los resultados sefialan que las fluctuaciones de corto plazo en el caso boliviano se situarian entre
-0,56% y 1,03% del PIB de tendencia. El BMA muestra déficit mas elevados respecto al resultado convencional cuando las
variables macroecondmicas seleccionadas se encuentran por encima de sus niveles de tendencia y viceversa. El indicador
de impulso fiscal calculado muestra resultados mixtos sobre el caracter de la politica fiscal en el periodo 1990-2000,
destacandose un importante esfuerzo por reducir el déficit en 1994, 1995, 1999 y 2000.
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