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RESUMEN

Este documento analiza la experiencia reciente en el actual marco monetario del BCB, con el fin de identificar hechos que se
producen regularmente y dar paso a algunas interrogantes relevantes para la politica monetaria que podrian llevar a considerar
cambios en sus procedimientos.

Los procedimientos de politica monetaria estan cambiando rapidamente en el BCB. Por ello, el analisis incide particularmente en
el periodo de abril a junio de 1997, utilizando datos diarios en su parte analitica.

El trabajo esta organizado de la siguiente manera: la primera seccién intenta analizar las caracteristicas estructurales de los
actuales procedimientos de politica monetaria y del comportamiento bancario. La politica monetaria se define aqui en sentido
estricto, esto es, sin considerar detalles relacionados con la funcién de prestamista de Gltima instancia asumida por el BCB. Esta
seccién también examina la nueva actividad de reportos del BCB y su impacto en las tasas de interés de mercado abierto asi
como el comportamiento de los bancos con respecto a la acumulacion de reservas excedentes. Temas relacionados con CD's y
LT's también son considerados. La segunda seccion ofrece una vision en torno a varias recomendaciones que pudieran
sugerirse sobre la base del andlisis en la primera seccion.



