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|. Balanza de Pagos



BALANZA DE PAGOS
(En millones de délares)

Enero - Septiembre Variacion

2008 2009p 2010p Absoluta Relativa (%)
I. CUENTA CORRIENTE 1.595,7 7571 690,2 66,9 3,8
1. Balanza Comercial 1.188,1 463,0 746,8 283,8 61,3
Exportaciones FOB 48599 36041 45733 969,2 26,9
d/c gas natural 22341 15200 2.061,5 5416 35,6
Importaciones CIF 36718 31412  3.826,5 6854 21,8
2. Servicios 1512 -135,6 -149,5 -13,9 -10,3
3. Renta (neta) -406,0 4757 -669,7 -194,0 -40,8
Intereses recibidos 2275 159.8 65,3 94 4 -59.1
d/c BCB 1717 118,6 42,7 -15,8 63,9
Intereses debidos -139,9 -99.7 -12,2 27,5 27,6
Otra renta de la inversion (neta) -515,5  -556,5 -685,3 -128,8 23,1
Renta del trabajo (neta) 21,9 20,7 224 1,7 8,0
4. Transferencias 964 .8 9054 162,7 -142.7 -15,8
Oficiales (excluido HIPC) 131,8 138,3 83,3 -54.9 -39,7
Donaciones HIPC 11,8 11,8 7,0 4.8 -40.8
Privadas 8212 7554 672,3 -83,0 -11,0

continua ...



... continuacion

BALANZA DE PAGOS
(En millones de dolares)
Enero - Septiembre Variacion
2008 2009p 2010p Absoluta Relativa (%)
II.CUENTAS CAPITAL Y FINANCIERA 627,0 -152,8 560,3 7131 466,7
1. Sector Publico 124.8 108,2 166,2 58,1 53,7
Transferencias de capital 0,0 0,0 0,0
Préstamos de mediano y largo plazo (neto) 96,0 100,2 132,1 31,9 31,9
Otro capital publico (neto) v 28,9 8,0 34,1 26,1 326,8
2. Sector Privado 502,1 -261,0 394,1 655,1 251,0
Transferencias de capital 7,3 8,3 -9,0 -17,3 -209,1
Condonacion de deudas 0,0 22,5 0,0 -22,5
Inversion extranjera directa (neta) 416,4 278,8 409,9 131,1 47,0
Inversion de cartera -70,7  -168,3 147,4 315,6 187,6
Deuda privada neta de mediano y largo plazo . 57,7 -40,2 -64,2 -24,1 -59,9
Deuda privada neta corto plazo I -9,9 -3,5 -33,9 -30,4 -880,5
Activos externos netos de corto plazo Y 91,2 -229,8 -33,1 196,7 85,6
Otro capital del sector privado 10,0 -128)9 -23,0 105,9 82,2
lILERRORES Y OMISIONES 207,8  -294,0 -884,1 -590,0 -200,7
IV.BALANCE GLOBAL(I+lI+I) 2.430,4 310,3 366,4 56,2 18,1
IV.TOTAL FINANCIAMIENTO (A+B) -2.430,4  -310,3 -366,4 56,2 18,1

A. Reservas Internacionales Netas BCB (aumento:-) ° 24304 -3103  -366,4

FUENTE: BCB. ELABORACION: BCB. ¥ Cifras Preliminares. " Incluy e aportes y pasivos con organismos internacionales

? Ex cluye créditos intrafirma que se registran en IED. ¥ Ex cluye Bancos y Entidades financieras no bancarias

Y Comprende bancos y entidades financieras no bancarias, excluye RAL.
¥ Considera tipo de cambio fijo para el DEG y euro y precio fijo del oro. i




... continuacion

BALANZA DE PAGOS
(En millones de délares v porcentaies)

Enero - Septiembre

2008 2009p 2010p
ltems pro memoria:
Cuenta corriente (en % del PIB anual) 9,5 4,3 3,6
Cuenta capital y financiera (en % del PIB anual) 3,7 -0,9 2,9
Saldo de reservas brutas (RB) BCB (en millones de $us) 7.809,3 8.453,4  9.058,4
RB en meses de importaciones 16,8 20,8 18,6

Fuente: BCB. Elaboracién: BCB



Cuenta Corriente y Cuenta Capital y
Financiera: Enero — Septiembre
(en % del PIB anual)

Bolivia presenta superavit en la cuenta corriente y en la cuenta capital y
financiera.
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Balanza comercial. Enero — Septiembre
(en % del PIB anual)

La balanza comercial present0 superavit mayor al registrado en 2009,
consecuencia de la recuperacion de los precios internacionales de
commodities y mayores volumenes de exportacion.

35 - [JImportaciones de bienes |
30 - M Exportacionesde bienes ' 28,9
. I
M Balanza comercial 248
25 -
I
20 - 56 16,9 18,1 117,
d } 14,6 14,4 14, |
15 - 11,6 11,9 [ ) |
I
10 - |
5 - )5 1 '4 :
O T T T T . !|
I
5 - 1
4,0 -4,9 I
-10 - I
I

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010



Inversion Extranjera Directa: Enero — Septiembre
(en % del PIB anual)

Entre enero y septiembre 2010 se presentan flujos positivos de Inversion
Extranjera Directa. Cabe sefalar que la ejecucion del plan de inversiones
de la empresa San Cristobal determino altos niveles de IED en 2008.

M |nversion extranjera directa (neta)

[1Inversion extranjera directa (bruta)
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EXPORTACIONES POR PRODUCTOS

El incremento en las exportaciones se debe principalmente a la
recuperacion de la demanda mundial y del incremento de los precios
Internacionales de commodities.

EXPORTACIONES POR PRODUCTOS

Enero -Septiembre 2009 Enero -Septiembre 2010 Variaciones relativas
DETALLE Valor Valor Valor
valor” volumen® " . valor® volumen® " Valor ~ Volumen o
Unitario Unitario Unitario
Minerales 1.258,6 1.681,5 33,6
Zinc 452,5 316,3 64,9 6429 302,1 96,5 42,1 -4,5 48,8
Oro 86,2 29 9101 70,9 2,1 1.069,9 -17,8 -30,1 17,6
Plata 425,2 993,1 13,3 5414 942,9 17,9 27,3 -5,1 34,1
Estafio 162,0 12,7 5,718 2449 13,6 8,14 51,2 7,3 40,9
Plomo 93,9 64,9 0,66 107,2 51,8 0,94 14,1 -20,3 43,0
Otros 38,6 93,3 414,11 74,2 112,6 658,6 92,0 20,7 59,1
Hidrocarburos 1.598,7 2.145,0 34,2
Gas natural 1.520,0 7.622 5,65 2.061,5 8.598 6,79 35,6 12,8 20,2
Petréleo 77,5 1.195,0 64,9 81,7 667,1 122,5 54 -44.2 88,8
Otros 1,2 12 0,1 1,8 11 0,2 51,4 -1,9 24,4
11
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... continuacion

EXPORTACIONES POR PRODUCTOS

Enero -Septiembre 2009

Enero -Septiembre 2010

Variaciones relativas

DETALLE Valor Valor Valor
valor¥ Volumen® " . valor¥ volumen® Valor ~ Volumen o
Unitario Unitario Unitario

No tradicionales 868,5 1.038,4 19,6
Soya en grano 39,8 106,1 374,6 15,3 41,4  370,3 -61,5 -61,0 -1,2
Harina de soya 9,8 25,7 3816 14,7 384 3833 49,9 49,3 0,4
Torta de soya 215,1 600,6 358,2 2184 731,5 298,5 1,5 21,8 -16,7
Aceite de soya 107,5 131,1 819,5 139,3 174,1 800,5 29,7 32,7 -2,3
Maderas 43,9 69,3 6331 47,7 101,6  470,0 8,7 46,5 -25,8
Café 9,1 2,8 3,2 9,1 7,8 1,2 -0,7 173,3 -63,7
Azucar 46,1 126,0 365,9 38,2 73,8 517,2 -17,1 -41,4 41,4
Algodoén 0,1 0,1 0,6
Cueros 8,2 44 1841 18,9 9,1 2.091 1319 104,2 13,6
Castafia 45,5 13,5 3.379 72,2 14,7 4,912 58,7 91 45,4
Joyeria 1,3 0,1 11.060 15,0 0,8 19.256 1.072,6 573,5 74,1
Prendas de vestir 18,8 1,4 13.810 27,4 1,5 17.739 45,7 13,4 28,5
Palmitos 5,0 21 2392 8,8 4,2 2.104 76,8 101,0 -12,0
Otros 318,3 663,6 480 4132 612,0 675 29,8 -7,8 40,7
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... continuacion
EXPORTACIONES POR PRODUCTOS

Enero -Septiembre 2009 Enero -Septiembre 2010 Variaciones relativas
DETALLE Valor Valor Valor
valor®”  volumen® valor® Volumen® Valor  Volumen
Unitario®® Unitario®® Unitario
Otros bienes 234,2 184,1 -21,4
Bienes para transformacion 165,7 100,2 -39,5
Joyeria con oro importado 334 21440 15.583 15,3 781,8 19.587 -54,2 -63,5 25,7
Harinay aceite de soya 88,0 243,5 362 32,7 102,8 318 -62,9 -578  -12,0
Otros 44,2 52,2 18,1
Combustibles y lubricantes 18,6 18,5 -0,6
Reparacion de bienes
Reexportaciones 49,9 65,4 31,0
Valor oficial 3.960,0 5.049,0 27,5
Ajustes” -355,9 -475,7 33,7
Valor FOB 3.604,1 4.573,3 26,9
item pro memoria:
Soyay derivados ©) 460,2 1.107,1 415,7 420,4 1.088,0 386,4 -8,7 -1,7 -7,1
FUENTE: INE - BCB
ELABORACIOI BCB - Asesoria de Poliica Econdmica.
NOTAS: (1) En millones de délares. (2) En miles de toneladas métricas. Oro, plata, café y articulos de joyeria en toneladas. Gas natural en

milones de m3. Petréleo en millones de barriles. (3) Estafio, zinc y plomo en $us por libra fina. Oro y plata en $us por onza troy fina.
Otros metales en $us por tonelada métrica.Petroleo en $us por barril. Gas natural en $us por millar de pie clbico.

Café en $us por libra. Algodon en centavos de $us por libra. Joyeria en $us por kilo. Otros productos en $us por tonelada métrica.
(4) Gastos de realizacion de minerales y alquiler de aviones.

(5) Comprende grano, harina, torta, aceite y exportaciones bajo RITEX. P Cifras preliminares.
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Exportaciones de Hidrocarburos

Enero-Septiembre Variacion
2009 2010 Absoluta %

Hidrocarburos 1.598,7 2.145,0 546,3 34,2
Petrdleo 77,5 81,7 4,2 54
Volumen (000 barriles) 1.195,0 667,1 -527,9 -44,2
Precio (USBBL) 64,9 122,5 57,6 88,8
Gas 1.520,0 2.061,5 541,6 35,6
Volumen(mmpie3) 269.158,9  303.628,6 34.469,7 12,8
Volumen(mmM3) 7.621,7 8.597,8 976,1 12,8
Volumen(mmMa3/por dia) 27,9 31,49 3,6 12,8
Precio unitario(/O00pie3) 5,6 6,8 1,1 20,2
Brasil 1.194,7 1.699,9 505,2 42,3
Volumen(mmpie3) 217.358,6  257.980,5 40.621,9 18,7
Volumen(mmM3) 6.154,9 7.305,2 1.150,3 18,7
Volumen(mmM3/por dia) 22,5 26,8 4,2 18,7
Precio unitario($/000pie3) 5,50 6,59 1,1 19,9
Argentina 325,3 361,6 36,3 11,2
Volumen(mmpie3) 51.800,3 45.648,1 -6.152,2 -11,9
Volumen(mmM3) 1.466,8 1.292,6 -174,2 -11,9
Volumen(mmM3/por dia) 54 4,7 -0,6 -11,9
Precio unitario(/000pie3) 6,28 7,92 1,6 26,2
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ESTRUCTURA DELAS IMPORTACIONES

(En millones de dodlares)

Enero - Septiembre

2009 2010 " Variacion

Detalle Valor Partic. % Valor Partic. % %

Importaciones CIF ajustadas (*) 3.141,2 3.826,5 21,8

Importaciones CIF 3.164,0 100,0 3.832,6 100,0 21,1
Bienes de consumo 612,2 19,3 776,0 20,2 26,8
No duradero 358,8 11,3 451,2 11,8 25,7
Duradero 2534 8,0 324.,8 8,5 28,2
Bienes intermedios 1.625,6 51,4 1.952,1 50,9 20,1
Combustibles 318,5 10,1 453,9 11,8 42,5
Para la agricultura 144.,8 4.6 160,3 4.2 10,7
Para la industria 879.,5 27,8 1.020,4 26,6 16,0
Materiales de construccion 201,2 6,4 228,1 6,0 13,4
Partes y accesorios de equipo de transporte 81,7 2,6 89,5 2,3 9,5
Bienes de capital 879.6 278 1.055,0 275 19,9
Para la agricultura 52,7 1,7 69,2 1,8 31,4
Para la industria 606,4 19,2 729,9 19,0 20,4
Equipo de transporte 220,6 7,0 255,9 6,7 16,0
Diversos 1 46,5 1,5 49,4 1,3 6,2

FUENTE: INE -BCB

ELABORACION: BCB

NOTAS: YIncluye efectos personales. Cifras preliminares.

(® Incluye ajustes por aeronaves alquiladas y nacionalizacién de vehiculos importados en gestiones anteriores.

Se resalta el incremento de las importaciones de
bienes de capital para la agricultura.
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Elaboracion: BCB — Asesoria de Politica Econdmica — Sector Externo
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Indice por Sectores: 2006 - septiembre 2010
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Variacion

Promedio Ene — Sep 2010 respecto del promedio Ene — Sep 2009

(En porcentajes)

Ene - 30 Sep Ene - 30 Sep Variacion
2009 2010

Zinc ($us/LF) 0,67 0,97 45,2
Oro ($us/OTF) 931,20 1.178,08 26,5
Estafio ($us/LF) 5,73 8,42 47,1
Plata ($us/OTF) 13,73 18,08 31,6
Soya ($us/TM) 345,37 351,36 1,7
Harina de Soya ($us/TM) 302,61 298,20 -1,5
Aceite de Soya ($us/TM) 793,27 883,25 11,3
Maderas ($us/M3) 638,93 485,12 -24,1
Algodon ($us/TM) 1.292,72 2.009,29 55,4
Café ($us/LB) 1,36 1,84 35,2
Azucar ($us/TM) 416,49 604,77 45,2
Gas ($us/MPC) 5,54 6,57 18,6
Petréleo (Brent) ($us/BBL) 57,49 77,25 34,4
indice de Precios de Principales Productos Exportables

IP Mineria 73,06 99,76 36,5
IP Agricultura 139,95 135,89 -2,9
IP Comp Soya 153,89 146,74 -4,6
IPPBX 106,26 128,51 20,9
IPPBX s/c 89,60 108,69 21,3

Nota: Actualizacion en la cotizacion de maderas y gas
Fuente: Banco Central de Bolivia

Elaboracién: BCB — Asesoria de Politica Econdmica — Sector Externo
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TRANSFERENCIAS PRIVADAS
(En millones de US$)

Enero - Septiembre

2008 2009 " 2010 "
CREDITO 895,2 828,2 748,3
Remesas de trabajadores 825,3 756,7 677,0
Otras Transferencias 69,8 71,4 71,3
DEBITO 73,9 72,8 76,0
Remesas de trabajadores 70,6 70,6 73,6
Otras transferencias 3,3 2,2 2,4
SALDO NETO 821,2 755,4 672,3

FUENTE: Sistema Bancario Nacional, Empresas de transferencia electrénica
de dinero y otras fuentes.

ELABORACION: BCB.

NOTA: p Cifras preliminares



Remesas familiares recibidas
(flujos mensuales en millones de doélares)
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Remesas de trabajadores segun pais de origen

Enero - Septiembre

2008 2009 2010 Variacion

Pais Millones de $us % Millones de $us % Millones de $us % %

Espafia 375,5 45,5 317,8 42,0 277,6 41,0 -12,7
Estados Unidos 165,1 20,0 107,5 14,2 108,2 16,0 0,7
Argentina 132,0 16,0 170,3 22,5 159,1 23,5 -6,6
Italia 34,7 4,2 34,1 4,5 27,1 4,0 -20,5
Brasil 17,3 2,1 26,5 3,5 23,9 3,5 -9,9
Chile 16,5 2,0 15,1 2,0 14,4 2,1 -4,8
Francia 8,3 1,0 8,3 1,1 6,0 0,9 -28,0
Peru 5,8 0,7 9,1 1,2 8,8 1,3 -3,1
Suiza 5,0 0,6 5,3 0,7 4,3 0,6 -18,2
Paraguay 5,8 0,7 53 0,7 45 0,7 -14,4
Alemania 3,3 0,4 3,8 0,5 3,4 0,5 -10,5
México 0,8 0,1 1,1 0,1 0,9 0,1 -19,5
Otros 55,3 6,7 52,6 7,0 38,8 5,7 -26,3
TOTAL 825,3 100,0 756,7 100,0 677,0 100,0 -10,5

FUENTE:

Sistema Bancario Nacional, Empresas de transferencia

electrénica de dinero y otras fuentes.

ELABORACION:  BCB.
NOTA: p = Cifras preliminares.

Se destacan las remesas recibidas desde Argentina y Estados

Unidos.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA, POR SECTORES
(En millones de ddlares)

Enero-Septiembre
2009 P 2010°

. TOTAL RECIBIDO 500,5 619,9
Hidrocarburos 206,9 186,6
Mineria 92,8 50,4
Industria 33,0 295,0
Transporte, Amacenamiento y Comunicaciones 71,8 26,0
Comercio, Electricidad y Otros Servicios 75,4 61,9

Il. DESINVERSION -223,2 -238,8

. IED NETA (I- Il 277,3 381,1

V. Ajuste:

Compra de acciones por YPFB -60,3
V. IED NETA AJUSTADA (lll - 1V) 217,0 381,1
FUENTE: BCB

ELABORACION: BCB

NOTA: p = Preliminar
Entre enero y septiembre se registraron flujos positivos de IED bruta y neta,

superiores a los de 2009. Es importante destacar el incremento en el rubro
de la Industria manufacturera, cuyo aumento fue 9 veces el flujo de IED

recibido en 20009. s



ll. Reservas Internacionales
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Reservas Internacionales del Sistema Financiero

Consolidado, 2009-2010
(En millones de dolares)

AL

VARIACION Sep10/Dic09

30/09/2009 31/12/2009 30/09/2010 ABSOLUTA RELATIVA

|. CONSOLIDADAS (l1+l1I)
Brutas
Obligaciones
Il. BCB NETAS
Brutas
Obligaciones
IIl. RESTO SISTEMA FINANCIERO' NETAS
Brutas
Obligaciones

9.941
9.957
16
8.453
8.453
-0,1
1.488
1.504
16

10.075
10.091
16
8.580
8.580
0,4
1.494
1.510
16

10.504
10.517
13
9.058
9.058
0,0
1.445
1.458
13

429
426

-3
478
478

4
4

FUENTE: BCB.
ELABORACION: BCB.

NOTA: ' Comprende Bancos Comerciales y Entidades Financieras No Bancarias.
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Indicadores de Cobertura de Reservas Internacionales:

Septiembre 2008/2010
(En porcentajes)

Sep-08 Sep-09 Sep-10
Resenvas Internacionales Netas (mill.de $us)
RIN en porcentajes de:
Depositos en dolares 245,1 192,3 208,2
Depositos totales 121,8 106,3 103,9
Dinero en sentido amplio (M'3) 90,5 84,5 81,0

Fuente: BCB
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Las reservas internacionales del BCB presentaron un incremento de
$us605 millones respecto a septiembre de 2009.

Reservas Internacionales Netas del BCB con y sin oro: Diciembre 2000 — Sep. 2010
(En millones de dolares estadounidenses)
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[11. Deuda Externa Publica



DEUDA PUBLICA EXTERNA 2
(En millones de dolares)

Enero - Septiembre 2010

Acreedor Saldo al Desembolso Amortizacién Alivio por Variaciones Saldo al Participacion VPN'
31/12/2009 . . L, . 30/09/2010 % 30/09/2010
s efectivos Efectiva Donacion cambiarias
A. CORTO PLAZO 1224 187,2 140,6 0.0 169,0 58 1690
B. MEDIANO Y LARGO PLAZO 2.599,9 261,5 123,9 70 7 23 27329 7 94,2 2.285.2
Multilaterales 1.993,3 198,1 90,6 15 7 -1 20981 723 17318
Corporacion Andina de Fomento (CAF) 1.020,0 120,8 44,7 0,1 1.096,2 37,8 981,4
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 519,4 47,7 38,3 -0,3 528,5 18,2 4142
Banco Mundial 315,3 26,6 2,1 -1,6 338,2 11,7 229,9
Fondo Internacional de Desarrollo Agricola
(FIDA) 46,5 19 1,4 -0,3 46,7 1,6 32,4
Fondo Nérdico para el Desarrollo (FND) 37,2 0,5 0,4 -0,5 36,8 1,3 25,0
Fondo Financiero para el Desarrollo de la
Cuenca del Plata (FONPLATA) 32,7 2,6 15 15 30,1 1,0 30,1
Organizacién de Paises Exportadores de
Petrdleo (OPEP) 22,1 0,5 1,2 0,1 215 0,7 18,9
Bilaterales 606,6 63,4 33,3 55 35 634,8 d 21,9 553,4
R.B. de Venezuela 302,7 58,0 22,5 0,0 338,2 11,7 312,1
Brasil 1014 3,2 6,3 0,0 98,2 34 88,1
Espafia 19,3 2,4 55 52 16,6 0,6 11,6
R. Popular de China 79,5 1,7 81,2 2,8 70,0
Alemania 58,4 0,2 -29 55,7 1,9 34,8
Corea del Sur 20,4 0,4 20,8 0,7 15,0
Francia 9,1 21 0,9 -0,5 9,8 0,3 9,0
ltalia 8,9 1,1 -0,5 7,3 0,3 6,4
Argentina 7,0 0,0 7,0 0,2 6,6
Total Corto Plazo y MLP (A+B) 2.722,3 448,7 264,4 7,0 2,3 2.901,9 100,0 2.454,.2

Notas: ! Para el célculo del VPN (Valor Presente Neto) se asumio la aplicacidn en términos acordados de la Iniciativa APPME (Alivio para
Paises Pobres muy Endeudados, HIPC por sus siglas en inglés) e IMPD (Iniciativa Multilateral de Perddn de Deuda, MDRI por sus siglas en
inglés) 28

2 Compilada segun el Manual de Balanza de Pagos Version V



TRANSFERENCIAS NETAS

Enero — Septiembre 2010
(En millones de dolares)

Enero / Septiembre 2010

Servicio Variacion Alivio APPME * Transferencia Neta
Acreedor Desembolsos L , . . . . .
Amortizacion Interés Cambiaria Donacién Con Alivio Sin Alivio
(1) (2) (3) (1)-(2) (1)-(2)-(3)
A. Corto Plazo 187,2 140,6 75 0,0 39,1 39,1
B. Mediano y Largo Plazo 261,5 123,9 35,0 2,3 7,0 102,6 95,6
Multilaterales 198,1 90,6 27,0 -1,2 15 80,5 79,0
Corporacién Andina de Fomento
(CAF) 120,8 44,7 15,8 60,4 60,4
Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) 47,7 38,3 7.1 -0,3 2,4 2,4
Banco Mundial 26,6 2,1 2,1 -1,6 22,4 22,4
Otros 29 5,6 2,0 0,8 15 -4,7 -6,2
Bilaterales 63,4 33,3 8,1 35 5,5 22,1 16,7
R.B. de Venezuela 58,0 22,5 4,2 0,0 31,3 31,3
Brasil 3,2 6,3 1,2 -4,3 -4,3
Espafia 2,4 0,1 52 55 -2,5 -8,0
R. Popular de China 1,6 1,7 -1,6 -1,6
Alemania 0,2 0,2 -2,9 0,0 0,0
Corea del Sur 0,5 0,4 -0,5 -0,5
Argentina 0,1 -0,1 -0,1
Otros 2,1 2,0 0,2 -1,0 -0,1 -0,1
Total Corto Plazo y MLP (A+B) 448,7 264,4 425 2,3 7,0 141,7 134,7

* APPME: Alivio para Paises Pobres Muy Endeudados, HIPC por sus siglas en inglés

Los desembolsos efectuados por la CAF estuvieron dirigidos principalmente a financiar proyectos en
caminos como la construccion del Proyecto Doble Via La Paz Oruro y programas de desarrollo local entre
otros. Los desembolsos de la Republica Bolivariana de Venezuela se destinaron a la adquisicion de diesel
oil.



INDICADORES DE DEUDA EXTERNA PUBLICA

(En millones de dolares)

Enero - Septiembre

2009 2010
En millones de dolares

Corto, Mediano y Largo Plazo

Saldo de la deuda nominal ¥ (DNT) 2.599,3 2.901,9
Saldo de la deuda en VPN ¥ (DVT) 2.297,2 2.454,2
Servicio de la deuda antes alivio ¥ (SAAT) 266,1 314,0
Servicio de la deuda despues alivio 3 (SDAT) 257,7 307,0
Mediano y Largo Plazo

Saldo de la deuda nominal (DN) 2.545,8 2.732,9
Saldo de la deuda en VPN (DV) 2.243,7 2.285,2
Servicio de la deuda antes alivio (SAA) 166,7 166,0
Servicio de la deuda después alivio (SDA) 158,3 159,0
Alivio a flujos de deuda ¥ (A) 8,4 7,0
Producto Interno Bruto (PIB) % 17.464,4 19.224.,9
Exportaciones de bienes y servicios anual (Xa) ? 5.433,0 6.232,4
Exportaciones de bienes y servicios Ene - Sep (X) 3.992,1 4.968,7

FUENTE: BCB.
ELABORACION: BCB.
NOTAS: 1/ Alivio modalidad donacién.

2/ preliminar 2009, estimacion 2010
3/ Incluye deuda externa publica de corto plazo



INDICADORES DE DEUDA EXTERNA PUBLICA

Indicadores de Solvencia de deuda externa publica

) Umbral DSF* (Marco UmbraldlllPAﬁv(ilgiciativa PAC ((P::I(;:rr:ma de Criterio Mercosur
Enero - Septiembre de Sostenibilidad de . Accion de Converg.) -  (Mercado Comun del
Indicadores de Solvencia Deuda) para F;:Z‘;z:;dbgse)s MUY can (Comunidad Andina Sury Umbral
de Naciones)** Maastricht **

2009 2010 (%) (%) (%) (%) (%)
Corto, Mediano y Largo Plazo
DNT/PIB 14,9 15,1 50 40 60
DVT/PIB 13,2 12,8 40
DNT/Xa 47,8 46,6
DVT/Xa 42,3 39,4 150 150
Mediano y Largo Plazo
DN/PIB 14,6 14,2 50 40 60
DV/PIB 12,8 11,9 40
DN/Xa 46,9 43,8
DV/Xa 41,3 36,7 150 150

Fuente: DRI/DFI —Boletin N° 29/2006

* Marco de sostenibilidad de deuda de las instituciones Bretton Woods
Nota: En el Marco de Sostenibilidad de la deuda de las instituciones de Bretton Woods (FMI y Banco Mundial), los umbrales utilizados
para el andlisis de sostenibilidad de deuda corresponden a la clasificacion de politicas intermedias.

** Umbrales de solvencia para la deuda publica total (deuda externa e interna)

Los indicadores de solvencia se encuentran muy por debajo de los umbrales
internacionales, lo que muestra que la deuda externa publica de MLP es

sostenible.

31



INDICADORES DE DEUDA EXTERNA PUBLICA

Indicadores de Liquidez de deuda externa publica

Umbral HIPC (Iniciativa

*
Umbral DSF* (Marco de Alivio

_ L Enero - Septiembre de Sostenibilidad de )
Indicadores de Liquidez Deuda) para Paises Pobres Muy
Endeudados)
2009 2010 (%) (%)

Indicadores de deuda (en %)

Corto, Mediano y Largo Plazo

SDAT/X 6,5 6,2 20 < 15-20

SAAT/X 6,7 6,3

Mediano y Largo Plazo

Servicio de la deuda después alivio / Exportaciones 4,0 3,2 20 <15-20

Servicio de la deuda antes alivio / Exportaciones 4,2 3,3

Fuente: DRI/DFI —Boletin N° 29/2006
* Marco de sostenibilidad de deuda de las instituciones Bretton Woods
Nota: En el Marco de Sostenibilidad de la deuda de las instituciones de Bretton Woods (FMI y Banco Mundial), los umbrales utilizados

para el analisis de sostenibilidad de deuda corresponden a la clasificacién de politicas intermedias.

Los indicadores de liquidez se encuentran muy por debajo de los umbrales
internacionales, lo que significa que no existe situacion de riesgo de
insostenibilidad 32



Indicadores de solvencia de deuda externa publica
para paises europeos
(Deuda Externa / PIB)

140,0 -
1200 | 1158 1151

100,0 ~ 3,7

80> 776 768

80,0 - 73,2
66,5
64,0 60’9

Maastricht ** (60%)
60,0 - 532

44,0 CAN ** (50%)

40,0 A Mercosur ** (40%)

20,0 - 14,2

0,0 - - - - - - - - - - - — -

Italia Grecia  Bélgica Zonadel Francia Portugal Alemania Austria Irlanda  Paises Espaifa Finlandia E.P.de
Euro * Bajos Bolivia

Fuente: Foreign Exchange Consensus Forecasts. Agosto 2010.

* El dato para la Zona del Euro corresponde al primer trimestre de 2010

** Los umbrales Maastricht, CAN y Mercosur corresponden a ratios de solvencia para deuda publica total (externa e interna)
Los datos corresponden a diciembre 2009. 33
El dato para el E.P de Bolivia corresponde a septiembre 2010
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Indicadores de solvencia de deuda externa publica
para paises de America Latina a Septiembre 2010

(Deuda Externa / PIB)

Maastricht *(60%)

CAN * (50%)

Mercosur * (40%)

40,0
343 34,0
30,5 :
25,8
207 23,2 24,5
18,8 !

12,6 14,2
Brasil E.P.de Colombia México Paraguay Peru Ecuador R.B.de Uruguay Argentina Chile

Bolivia Venezuela

Fuente: Latin Focus Consensus Forecast. Noviembre 2010.

* Los umbrales Maastricht, CAN y Mercosur corresponden a ratios de solvencia para deuda publica total (externa e interna)

Los datos corresponden a proyecciones para 2010. 34
El dato para el E.P de Bolivia corresponde a septiembre 2010



V. Posicion de Inversion
Internacional
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RESUMEN DE LA POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL
(En millones de ddlares)

Al Al VARIACION

31 Dic 2009 7 30 Sep 2010 ° Absoluta Relativa

Activos 13.290 13.600 309,8 2,3

1. Inversion directa en el extranjero 61 21 -40,4 -66,1

2. Inversion de cartera 857 741 -116,0 -13,5

Fondo RAL (Bancos y EFNBY) 740 650 -89,3 -12

Empresas no Financieras 117 90 -26,7 -22,8

3. Otra inversion 3.791 3.779 -11,8 -0,3

Bancos (otros activos externos) 750 785 35,2 4,7

Otra inversion 3.042 2.995 -46,9 -1,5

4. Activos de reserva (BCB) 8.580 9.058 478,0 5,6

Pasivos 10.121 10.633 512,2 5,1

1. Inversion directa en la economia declarante 6.421 6.802 381,1 5,9

2. Inversién de cartera 33 29 -3,8 -11,6

3. Otra inversion 3.667 3.802 134,8 3,7

Deuda externa publica CP y MLP 2 2.682 2.902 220,3 8,2

Deuda externa privada CP y MLP 934 846 -88,1 -9,4

Otra inversion 52 54 2,6 5,0

Posicion neta 3.169 2.966 -202 -6,4

En % del PIB 18,1% 15,4%
FUENTE: BCB.
ELABORACION: BCB.
NOTA: P Cifras preliminares sujetas a revision.

! Entidades financieras no bancarias.
2 CP Corto Plazo; MLP Mediano y Largo Plazo.

Se registro una posicion de inversion internacional acreedora por
sexto semestre consecutivo. 36



2009:Posicidn de Inversion Internacional
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