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JUCHUY QUTU RIMANA

2011 watapi economia mundial qullgi apaykachanaga tukuy jallp’api watijmanta
uraykun, pak’ikuj jina kaspa, astawampis jaqay jatuchaj ghapaj suyukunapi. Kayjina
llakhiytaga khuskan wata tukukushajtin maytapuni rikukun, imaraykuchus jagay Zona
euro chigampi wakin suyukunaga jatun manupi yaykusqanku, kaytaj desarrollado
suyukunaman mast’aykukun ajinamanta ghatataspa chay suyukunaman maykunachus
wajcha kawsaymanta llojsishankufia, mana kay llajtakunallatachu manaqga wajcha
suyukunatapis kay llakhiyman apaykuspa. Kayga mercados financieros chiganman
chimpaykun chay jucharayku ghapaj jatuchaj suyumanta inversionistas qullgi
churajkunaga mana qullginkuta llank’achiyta munankufiachu imaraykuchus chinkanman
nispa.

Kay economia emergente jinataj en desarrollo allillanta wifasharga, ghapaj
suyukunamantapis patapifa, chantaga 2011 watapi ujllata uraykun kay jucharayku a; i)
chay ghapaj suyukunaga 2010 wata tukukushajtin, 2011 wataman yaykushaspa politicas
contractivas nisqata puririchinku, manafia manukuna wicharinampaj jinallataj presién
inflacionaria nisgata thanirichiyta munasgankurayku; ii) Kay Zona Euro chiganmanta
suyukunapis chhaychhika jatun manupi tarikusqankurayku waj suyukunatawan ghatatan;
iii) China suyupitaj manafa ni ima wicharinampaj, chayllapi sayachiyta munarganku.

Kay America Latina jinataj el Caribe suyukunamanta parlaspaqa, actividad economica
quligita llank’achinaga 2011 watapi uraykun, jinapis waj suyukunawan kikinyachispa
patallapi risharga, kay America del Sur suyukunapi astawampis. Qallarishajtin
2011 wataqga, pachi jawa suyukunaman, kay chiganmanta suyukunapaj walik karga,
imaraykuchus productos basicos de exportacion nisgamanta chhaniga kutiriykun
wicharispa, chanta 2008 jinataj 2009 watamantapacha chay politicas aplicadas
puririchisqankumanta pacha,ujllata jatarisharqanchis. Ajinallamanta khuskan wata 2011
tukushaijtin jawa suyukunapi economia qullgi apaykachana uraykun, kay chiqganmanta
suyukunaman ima mast’aykukuspa, chay jucharayku kay chigampi wufiayga chayllapi
sayaykun.

Kay commodities nisqgamanta chhaniqa, 2011 wata qallarishajtin wicharirqa, chantaga
khuskan wata tukukushajtinfia uraykuytafataj gallarin, 2010 watamanta uraypipuni.
Kayta ghawaspa chay ghapaj suyukunapi maypichus economias avanzadas jinataj
emergentes nisgamanta parlakun, 2010 wata gllarishajtin wicharirga, chanta kay kikin
wata tukukushajtin uraykurgafataj, ghipan watamanta may uraypipuni.

Chantapis kay politica monetaria nisqgamanta parlaspa a nivel internacional nisunman,
Estados Unidos suyukumanta tiyapun uj tasa de interés de referencia nisqa kay
Reserva Federal ukhupi chanta mana ni jayk’aj pachapi jina may uraypi tarikun (0,00
— 0,25%) imaraykuchus f'aqayta kutiririshan. Yanapachikuyta munaspa Septiembre
killapi uj programa wakichiyta puririchinku, qullgi wagaychajkuna yapakunampaj, tasas
de interés de largo plazo nisgata uraykuchispa.

Europa chigampitaj, Banco Central Europeo (BCE) wagaychana wasiqa 2011 watapi
julio killakama iskay kutitawan tasa monetaria de referencia nisqata wicharichirga,
kay presioén inflasionaria nisqata uraykuchiyta munaspa. Chantaqga kay kikin wata
tukukushaijtin iskay kutita uraykuchillantaj, watijmanta 1% chayaspa imaraykuchus chay
wata qallarishajtin ajinapi kasharga.
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Chayllamantaj kutiykun imaraykuchus actividad econémica kay chigampi uymayku;j
risharga, manusninku wifiasqanrayku, precio chhanikunapis uraykuj jina ghawakurga.

Kay chiganmanta suyukunapis economias emergentes fampifia yaykuspa, politicas
monetarias nisqata ghawayta qallarinku, imaraykuchus khuskan watakama jawa
suyukunapi tukuy imafa wichariyta gallarirga, chayrayku recortes nisqawan yaykunku,
managa chay tasas de interés nisqata chayllapifia jap’inku, kay desaceleracion
mundial mana sinch’ita chayawananchispaj. America Latina chigampi, eneromanta
julio killakama Chile, Brasil, Colombia jinataj Peru suyukuna tasas de referencia
nisqata wicharichinku, inflacion tukuy ima wichariy mana sinch’ita chayanampaj.
Astawan ghipapitaj chayllapifia jap’inku, manataj Brasil suyupi maypichus uraykurqa,
imaraykuchus jawa ghapaj suyukunamanta desaceleracién mast’aykukushargana.

2011 watamanta parlaspaga, kay watapi kinsa ruwaykuna juchayuj, mercados
financieros  wicharinampaj, kaykunaga kanku; i) jawa suyukunapi ghawakun jay
actividad econdmica qullgi llank’achina chantapis inflacién mana sumaj purisharqachu;
ii) Grecia suyuga may jatun manuman yaykurqa kaytaj Zona Euro sumaj qulligeyuj
suyukunaman chayaspa chimpaykun; iii) Estados Unidos suyupi, kay jatun manumanta
déficit fiscal nisqamanta imaynata llojsina kanman chaymanta mana nipi parlayta
munargachu. Astawampis kay déficit fiscal nisqamanta, imaraykuchus agosto killakama
dolar estadounidense depreciakuspa uraykurga, chaymantaga chhikaman chhika
kutirin, watijmanta ugharikuspa.

Kay suyunchispi qullgi apaykachanamanta parlaspaqa, allillantafa puririshan chayman
jina wiflay fianman yaykuspa, imaraykuchus Producto Interno Bruto (PIB) nisqaga
5,2% chayan. Jawa suyukunamanta demanda externa neta nisqapis wifiashan
chanta astawan wifiananchistaga jark’aykuna tiyan, kay ukhu suyunchisllapi demanda
interna nisqa winashan, maychus musuj Modelo Economico Plural kasqanman
jina, imaraykuchus chay sectores estratégicos chiqampi qullgita churaykun. Kay
llank’aykunamanta fawpajpi tarikun transporte, servicios financieros, industria
manufacturera jinataj servicios administracion publica chiganmanta. Kay actividades
extractivas no renovables nisqgamanta parlaspaqa PIB ukhuman sumajta yanapan
hidrocarburos, mineria llank’aykuna; hidrocarburos chiganga sumajta poqorin,
astawampis gasta Brasil, Argentina suyukuna rantikusqankurayku.

Suqta watatafia cuentas fiscales nisqa sumajta puririshan, uj superavit global 0,8%
PIB nisgawan. Qullgiga kay recaudaciones tributarias jinataj ventas hidrocarburiferas
llank’aykunamanta ashkhata yaykushan, chantaga gastos corrientes chigampaj
uj chhikalla wicharin. Kay inversién publica nisgamanta parlaspataj mana ni jayk’aj
kayjina pataman chayargachu kayga suyunchismanta llajtamasikunapaj sumaj
yanapay imaraykuchus qullgita churasqanku kay sectores productivos estratégicos
jinataj infraestructura chigankunaman jinallataj kay programas de proteccion social
wakichiykunapaj.

Balanza de pagos nisqamanta parlaspaqa kay ukhuman qullgiga puchun 2,2 % PIB
ukhumanta (imaraykuchus exportacionesmanta remesas wicharisqa) mana chayllachu
superavit nisqapis kay PIB nisqgamanta 6,3% wicharisqa kay cuenta capital jinataj
financiera ukhuman (kay qullgitaga jawa suyukunamanta churanku inversion extranjera
jina llajtamasikunataj manusninta paganku).

Kay balanza de pagos nisqamanta superdvit global, Reservas Internacionales Netas
(RIN) Banco Cental de Bolivia (BCB) wagaychana wasimanta wicharichin, imaraykuchus
diciembre killakama 2011 watamanta PIB manta 50% kasqa, may patapi tukuy America
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Latina suyukunamanta. Deuda externa manutapis sumajta apaykachashasganchis
kaywan tawa watatafia, inversion internacional 17 porcientokama chayan PIB chigampaj
yaykuspa.

Kay suyunchispi jinataj jawa suyukunapi llajatamasikunaj qullgi manukusqgan
sumajchakun. Ari maychus indicadores nisganman jina manuga kay umbrales de
referencia nisqamanta uraypi takun, PIB kikillantataj rikuchin, kay chigampi waj
suyukunamanta manunchisqa uraypi tarikun.

Qillginchis wifiarinampajga allinta puririshasqanchis kay (Actividad, inflacion jinataj
bolivianizacion) ukhupi. Qullginchis wifiarinampajga fiawpajta RIN nisqa wifiarisqa,
kayman yanaparisqa depositos del Sector Publico No Financiero (SPNF) nisga
imaraykuchus kayman tantakamusqa. Jinallataj kay qullgi kachariy emisién monetaria
nisqa gayna wata tukukunankama wifarirga kikillantataj agregados monetarios waj
suyukunamanta qullgikuna, maychus llank’aykuna puririrsqanman jina kikinta wifian.
Qhipan watakunapi jina kunampis kay medios de pago monedas monetarias MN
nisqapi (M1, M2, jinataj M3) waj suyukunaj qullginmanta astawan pataman wicharispa
kay rikuchin, boliviano qullqillatafia kurajmanta apaykachashanchis.

Kay intermediacion financiera, qullgi mafiana, waqaychana wasikunaga sumajta
llank’arisqanku mana ni jayk’aj pachapi jina patapi tarikunku, kay medidas
regulatorias jinataj incentivos puririchisqankumanta astawampis crédito productivo
kallpachakunampaj imaraykuchus kay chigampaj qullgi mafakujkunaga sumajta
llank’arichishanku. Kay medidas nisqata Organo ejecutivo khuska Banco Central de
Bolivia (BCB) qutuchaywan puririchinku ajinamanta kay sistema financiero patapi jatun
fnanta puririshan, boliviano qullgita wifiachispa, manataj kikinta ghawashanchischu
chay suyukunapi maypichus qullginkuta dolaresllapi apaykachashanku. Kayjina ruway
2005 watapi qallarikusganmanta pacha suma;j sinchitafia sayarishanchis, imaraykuchus
2011 watapi 69,5% qullgita manukusqanku, 64,0 porcientotataj wagaychasganku. Qullqgi
waqaychanaqga 19% tasa nisqaman wicharisqa qullgi manukuytaj 23%, jinapis boliviano
qullgillapi kurajta wagaychasqanku, kikillantatataj sector productivo chigampaj boliviano
quligillapi manukusganku. Jinapis, kay indicadores financieros nisqa, maykunachus
kanku calidad de cartera, solvencia, eficiencia jinataj liquidez mana kharkatataspa
sinchi kallpayuj sayarishanku.

2011 wata tukukushaijtin, inflacion acumulada nisqa 6,9% taripasga, kaymanta 60%
fAawpa kinsa killamanta kasqa. Qhipan killakunapitaj pisillata wicharisqga, ajinamanta
kay wataga mana ni imapis anchata wicharirgachu, imaraykuchus 2010 watapi (7,2%)
tukuy ima wicharirga, ajinata BCB rikuchin.

Manafa wicharinampaj sumajta llank’arisqanku, imaraykuchus 2011 khuskan watakama
11% tukuy ima wicharirqa chaymantaqa uraykuspa, chayllapifia ghipakun, kayjina
uraykunampaj kinsa factores principales yanapan: i) kay presiones inflasionarias
externas jawa suyukunamanta thafirichikun; ii) Jinallataj gobierno ukhumanta pacha
kamachinku mercado interno mikhunawan junt’asqa kanampaj, nipi jawa suyukunaman
ranghaspa; iii) ajinamanta tukuy ima uraykuspa rirqa. Kayjina ruwaykunataga
puririchinku maychus politicas econdémicas kasqanman jina chaypajga Organo
Ejecutivo khuska BCB qutuchaywan llank’anku, liquidez nisqa chayllapi sayanampaj,
ajina kanampaj politica monetaria nisqa yanapan, chantapis SPNF BCB ukhupi qullgita
waqaychasqganrayku yanapallantaj.

Kay BCB ukhumanta politicasninwan llank’aspa khuska Organo Ejecutivo qutuchaywan,
mana llajtamasikuna mancharikunampaj allilanmanta willaspa rinku, may pachachus
tukuy ima wicharij risharga chaypi medidas oportunas nisgata churaspa thanirichinku
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kay efectos negativos nisqa mana chayawananchispaj. Jinallataj yanapanku kay titulos
publicos nisgata ranghanaman churaspa, liquidez nisqatapis chayllapi sayachikun
maychus economia qullgi apaykachana mafiasganman jina.

Maychus 2010 wata puririsqganman jina, iawpa kinsa killa 2011 watamapi qullgiwan
yanapaykunaga uraykun. Qhipan killakunapitaj presion inflacionaria uraykushargana,
qullgi wagaychanataj SPNF ukhuman wifiasharga, kunan 2012 watapitaj tukuy
jallp’api actividad econdmica man walikman tukuj rishan thallikuj jina, chayrayku
kay titulosranghanaga mana wicharishanchu nitaj uraykushanchu liquidez mana
p’akikunampaj. 2011 wata tukukushajtinfia uj chhikanta wicharin, 2012 watapaj chay
qullqi jallch’asqa jina kashanampaj, kaywan politica monetaria llank’aykunampaj. Kay
Tasas de interés nisqa, mercado monetario qullgi apaykachana ukhupi uj chhikanta
yapakun, kayta ruwakun mana ni ima wicharinampaj ajinamanta actividad econémica
llank’aykuna sumaj apaykachasga kanqa.

Kay ukhupi kayjina allin tukuy ima puririnampaj, kaykuna yanapan: i) mafianku watijmanta
sumajchaykunata kay encaje legal ukhuman, chayman dolarqa maychus jawa
llajtakunapi kasganman jina wicharin, boliviano qullgi kay ukhupi kuraj apaykachasqa
kanampaj, khuska kaywan qullqgi mafiakujpis crédito nikun wicharin, astawampis kay
sector productivo ukhupaj; ii) jinallataj titulos nisgata llajtamasikuna ranghanankupaj
churanku kaywanqa tasa de rendimiento nisqa wicharin ajinamanta apaykukun Bono
por “temporada navidefia” tukuyman kay yanapay chayaspa.

Parlaspa kay politica cambiaria nisqamanta, délar qullgitaga manafia apaykachayta
munankufiachu, chayrayku 2011 watapi boliviano qullgillatafia apaykachanku,
ajinamanta kay precios importados jawa suyukunamanta controlasqafa kasharqa. Wata
tukukunampajga tukuy jallp’api qullgi apaykachanaga uraykusharqa desaceleracion
nisgaman yaykuspa kaywan khuskataj ritmo de apreciacion quligimanta kikillantataj
uraykurga, precios internacionales chhaniqa chayllapifia ghipakun jinallataj inflacién
domestica nisqa pisiyan juch’'unyaykuspa. Jinallataj kay politica cambiaria manafa
wicharinampaj chayllapifia tipo de cambio real nisqata jap’in.

Kay 2012 watapi, jawa chigankunapi astawampis kay paises avanzados ghapaj
suyukunapiga qullgi apaykachana uraykunqa, wakin europeo suyukunataj chayllapi
sayaykunganku. Chanta kay chiganmanta suyukuna maykunachus economias
emergentes jinataj en desarrollo nisgamanfia yaykunku, kay wata pisi kallpawan
llank’anganku, jinapis kay llank’aga economias avanzadas ghapaj suyukunamanta kuraj
kanga ajinamanta materias primas nisgata kuraj chhanipi ranghayta atisunman, chanta
kay entorno geopolitico chawpipi tarikusqanchisrayku produccién hidrocarburifera
poquypaj chhaniga wicharinqa.

Suyunchispaj kay economia nacional qullgi apaykachanaga wicharillangapuni
mana sayaspa. Chantapis PIB wichariyta atinman imaraykuchus inversion publica
llajtamasikunapaj qullgi churayqa kay sectores productivos chantapis infraestructura
chiogankunapaj wicharinga; jinallataj llank’aykuna kay ukhu llajtanchispi maychus
demanda interna kasganman jina wifianqa. Ajinamanta rikukushan kay 2012 watapi
PIB wicharinga 5%, 6% chayrayku inversion privada productiva yanapasqgapuni kanga
imaraykuchus qullgi mana pisiyanqachu chantapis kay politicas gubernamentales,
hidrocarburos chiganta ghawashanfia llank’achiyta qgallarinampaj chaypaj ashkha
qullgita churanga, jawa suyukunaman ranghanapaj.

Kay 2012 chantapis 2013 watapaj ghawakunfa, inflacion wichariy chayllapi ghipakunqa,
imaraykuchus kay 2012 watapaj 5% chayanga chaymantaga 2013 watapaj 4%
uraykunga.
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Kay suyunchispi inversion publica llank’ananpajga apaykachan insumos jinataj capital
importado, jawa suyukunamanta kaykuna manafia yaykumujtinga qullgi pisiyanga
kay cuenta corriente jinataj balanza de pagos chigankunapi kay jucharayku reservas
internacionales nisqa chinkay atinman. Kayman chayasunman jayk’akchus qullqi
pisiyanman kay SPNF ukhupi, chayaspa 3,9% PIB ukhupaj, maychus capital publico
nisgata llank’achisqankuman jina.

Kay unanchaytaga ruwakun maychus Acuerdo de Decisién de Ejecucion del Programa
Fiscal — Financiero 2012 wakichikusqanman jina , kaytaqa 7 p’unchay febrero killapi
kay wata Ministerio de Economia y Finanzas Publicas chantapis BCB qutuchaywan ima
gillgakun, imaraykuchus kay desaceleracion global nisqaman yaykuspaqa, suyunchista
actividad econdémica llank’aykunaman thangasunman yanapachikunapaj.

Chantapis kay gestion institucional BCB qutuchaymanta parlaspaqa, 2011 watapi
puririn uj musuj Comité permamente presidenciamanta pacha, ajinamanta kay ghipan
Comites tantaykunamanta llank’ayninkuta watijmanta sumajchanku. Musuj Comité
de Analisis de Riesgo Sistémico qutuchayqga ghawan, yupaykachan imaynatachus
economica, politica jinataj social chigankuna puririshan, chayman jina yachaspafa
mana sajra ianman urmasunmanchu.

Kayman yapaykuspataj, BCB tantanakun suyunchismanta kay sector publico jinataj
privado chigankunawan sumajta apanakunankupaj jinallataj jawa suyukunamanta
a nivel internacional nisunman waj qutuchaykunawan parlanfia sinchi kallpawan
yanapanakunapaj.

Kay sistema de pagos chiganta ghawaykachayta qallarinku, llank’ayninkuta sut’ita,
sumajta junt’anankupaj. Tukuy chay entidades qullgi mafana, wagaychana wasikunaga
maykunachus chay tarjetas de pago nisgawan llank’anku kikillantapuni ruwaspa
jamunku kay Sistema de Pagos de Alto Valor (SIPAV) ukhuman runata apaykuspa.
Kaymanta parlaspaga nisunman Reglamento de Transporte de Material Monetario
y Valores churakunfia, chay ukhupifia llank’ashanku, qullgi sapa chiganman mana
ima ruwakuspa chayanampaj. 2011 watapi tukuy suyunchispi puririchin uj importe
equivalente kay 3,3 kutitawan PIB valorninta, ajinamanta tukuy llank’aykuna, ruwaykuna,
rantikuna, ranghanapis MN qullginchipi rewakun.

Kay 2011 watapi reservas internacionales chiganmanta qullgi churaytaga, ruwakurga
kay normas, limites jinataj lineamientos ukhupi maytachus Directorio BCB ukhumanta
chantapis Comité de Reservas Internacionales (CRI) qutuchaykuna wakichispa
puririchirganku. Ajinamanta kay chigampiqa “Reglamento para la Administracion
de las Reservas Internacionales” watijmanta ujinaman kutichinku, jatunyachispa kay
inversiones nisqata waj suyukunapiwan qullginkuta kay llajtanchispi churaykunankupaj,
kanman Dolares Canadienses (CAD) managa Délares Australianos (AUD). Kaymantapis
parlana capital de trabajo nisqaqga sumajta wicharin kikillantataj capital de inversion,
nisunman qullgi ashkha kajtin llank’aypis wicharin, chantapis qurita rantikun chaywanqga
reservas ashkhamanfa kutiykun, ashkha quri jallch’asqa tiyapuanchis. Tukunapajga
BCB qutuchayta ghawaspa sumajta llank’arin, kaytaga capital de inversién chigampi
ghawakun, imaraykuchus benchmarks suityujmanta pataman chayan, kaypi rikuchin
qullgitaga sumajta apaykachashan.

Kay 2011 watapi kay emision monetaria nisqa wifiarqa, imaraykuchus bolivianos
qullgillatafia apaykachakusharga chayrayku demanda kay qullgimanta wicharin.
Ajinamanta kay qullgi ogharina pacha kanampaj, allin t'unasqa tukuy llajtamasikunaman
jaywanapaj, licitacion nisgapi wajyachirganku 152 MM papel qullgita serie “I” nisqamanta
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ruwachinapaj, kikinllatataj 464 MM de piezas p’isukunata tikachanapaj, tukuy cortes
yupaypi. Jinallataj thanta papel qullgikunata urghuyku manafia apaykachakunampaj.

Jinallataj BCB waj ruwaykunata puririchin, kallpachanapaj kay mecanismos de
participacion, transparencia, control social, acceso a la informacion nisqakunaman allin
willasga kanapaj. 2011 watapi, Control Social nisqata puririchinapaj kinsa ruwaymanta
parlakurga: Empresas Publicas Nacionales Estratégicas chiqankunaman, Programa
educativo wakichiyman qullgita mafanapaj jinapis Politica Monetaria nisqamanta
willanapaj.

Kay actividades académicas permanentes ruwaykunamanta parlaspaga, nisunman
Jornadas Monetaria y Financiera ruwallakushanpuni, Bolivia suyumanta Encuentro
de Economistas kikillantataj, Premio Nacional de Investigacion jinataj Concurso de
Ensayo Escolar atipanakuypis ruwakushan. Kay ruwaymantapis sumajta parlarina,
imaraykuchus yachaqajkunapaj Primer Concurso de Teatro atipanakuy ruwakun control
de la inflacion nisqamanta parlanankupaj, imaynatachus sayachikunman manafia ni
ima wicharinampaj, nispa.

BCB puririchin musuj mecanismos de control nisqata, ghawaykachanapajimaynatachus
qullgita apaykachakushan. Kallantaj kay estructura organizacional nisqa, maymanta
pachachus kamachijkunaj demandasninta usghayta ghawarinampaj, jinallataj Gestion
Integral de Riesgos, ruwaykunasnin ukhupi puririrchin.

Imaynachus estados financieros nisqa BCB qutuchaymanta tarikun, chaytaga empresa
Ruzmier, ghawan, watuykachan, yupaykachan ima, nisunman imaynatachus qullgita
apaykachashan, imatachus patrimonio neto ukhupi ruwan, maychhika qullgichus,
yaykun chantapis llojsin, 31 de diciembre killakama 2010 chantapis 2011 watakunapi.

Tukunapajga BCB maychus mandato constitucional kamachisqanman jina llank’ayninta
juntanga, ajinamanta kay musuj modelo nisqata saphichanga kay kamachiywan,
kaywan suyunchismanta desarrollo econémico jinataj social wifiayninta taripasunchis.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (ColorMatch RGB)
  /CalCMYKProfile (Coated GRACoL 2006 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Perceptual
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 350
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 350
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck true
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly true
  /PDFXNoTrimBoxError false
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (FOGRA27)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <>
    /CHT <>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents that are to be checked or must conform to PDF/X-1a:2001, an ISO standard for graphic content exchange.  For more information on creating PDF/X-1a compliant PDF documents, please refer to the Acrobat User Guide.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 4.0 and later.)
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV <>
    /HUN <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF che devono essere conformi o verificati in base a PDF/X-1a:2001, uno standard ISO per lo scambio di contenuto grafico. Per ulteriori informazioni sulla creazione di documenti PDF compatibili con PDF/X-1a, consultare la Guida dell'utente di Acrobat. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 4.0 e versioni successive.)
    /JPN <>
    /KOR <>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die moeten worden gecontroleerd of moeten voldoen aan PDF/X-1a:2001, een ISO-standaard voor het uitwisselen van grafische gegevens. Raadpleeg de gebruikershandleiding van Acrobat voor meer informatie over het maken van PDF-documenten die compatibel zijn met PDF/X-1a. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 4.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName (Coated FOGRA27 \(ISO 12647-2:2004\))
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /HighResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2540 2540]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




