Juch’uy Qutu Rimana

2010 watapi, el entorno internacional recuperacion de la actividad econémica tukuy
jallp*amanta ruwakurga, kuraq suyasga maygintaq economias emergentes y en desarrollo
flawpagman apasqga, situacion imaraykuchus contrasto juk lenta recuperacion las economias
avanzadas rikhuchirganku.

EE.UU. jatun suyuqa juk wifiay moderado, dinamizado astawanpis consumo privado
nisqga tiyargqa. mana llamk’anachu karga kayqa juk factor de riesgo latente nisgamanta
ghatirga. Euro kitimanta, wifianaga comprometido nisqa fragil situacion fiscal nisgarayku
ghawakun. Ajinapis wakin jatun suyukuna Grecia, Portugal, Irlanda, Italia, Espafia, juk
tikrana nikuntag Europa chawpi suyumanta, ajina wakin suyukunapi rebrote inflacionaria
nisga gallarin.

Ameérica latina nisqa sumagq ruwasgata rikhuchirga efectos rezagados de las politicas
contraciclicas crisis pachapitaq allin jawa entorno adoptadas nisga kayri kurag chanirayku
basicas puguykunamanta mikhuykunamanta jawaman apasqa. Astawanpis, juk sinchi
influjo de capitales nisqa rikhurga, chaypaq phisunmanta operaciones nisqa aparqataq
adopcion nisgaman yaykukuna sumagta ghawaspa capitales nisgamanta juch’uy pacha.

Chaniga wiflanamanta jallp’aman mana kikillantaq karga. Chirurayku, suykunaga
flawpagman rispa wicharisqa gilgarganku, wagrayku, las economias emergentes nisgataq
wifiaytaq, importadores de energéticos nisgatag puquykunataq wicharirga.

Politica monetaria EEUU. nisqapi, chaypi ghipakurga, kaypaq iskayfigiga programa de
flexibilizacion cuantitativa nisqata gallarirga, chaypag aya marq ay killapi 2010 watamanta

$us 600.00 MM nisqga churakurga. Kay Euro kitipi kamachigq monetario nisga ajinapis
proceso de normalizacion de impulsos monetarios chawpipi churakurqa chaymanta
llamk”anata mana kaspa pataman rin, kikillantaq kay inflacion 2010 nisgata tukuytawan.

Economias emergentes nisgata, ajinapis desarrollo, kay presiones inflacionarias
anachatapuni jatun yachispa karqa imaraykuchus tukuy chaniga pugquykunamanta,
mikhuykunamanta wicharirga, chaypaq tukuy kamachigkuna chanimanta acciones a la
normalizacion de la politica monetaria sumagta rikhuchirganku.

Qatukunaga financieros nisgata juk comportamiento determinado nisqa tiyarqanku kay
tensiones resultantes de la débil situacion fiscal determinado nisga karga wakin economias
europeas y el consiguiente incremento del riesgo soberano determinado nisqga, astawanpis,
influidas por las expectativas nisqarayku karqanku, expectativas uramanta wiflanataq
continuidad de las politicas expansivas jatun llagtakuna flawpagman rispa astawanpis
EE.UU. Jatun suyutaq, ajinarayku bursatiles ghatukuna rikhuchikurganku ajina juk allin
mana llamk ana kanchu kayri reflejo de las perspectivas wifianamanta Asia y EEUU.
suyukunataq astawampis ura tasa nisgakuna interés nisgamanta.

La economia boliviana nisga juk ritmo 4,1% nisgamanta winarga impulsada ukhu demanda
nisgarayku, ajinapis repunte de la inversion publica y privada nisqata dinamica
ruwagkunamanta mana extraviadas nisqachu, chantapis el sector transporte y
comunicaciones fiawpagta ugharispa, chantari servicios hidrocarburos nisqarayku ghatisga.

2010 nisgapi, phichqafiiqi watarayku consecutivo el sector fiscal superavit kikillantaq
2% del PIB nisgamanta. Kay recursos fiscales gilqaraq proyectos puquykunataq
mikhuykunataq programas de proteccion social nisgaman qurganku.




La balanza chanikunamanta saldos positivos nisgaman cuenta corriente nisqapi (4,6%
del PIB, nisgamanta, superavit comercial y remesas familiares) gilgarqa, ajinataq capital
cuenta financiera y nisgata kuraq deuda externa publica e inversién quwagq chiga llagta
kurga qullgitag qurganku. Kay kutichisga tukuy jallch”asaq waq jatun llagtakunamanta
BCB qullgi wasi wifiayta atirga, wata tukuqtin ajina $us 9.730 MM, tuqurganku, kayri
kikillantag 19 killakunaman wagq kitiman apasqa, astawan kuraq nivel América Latina
nisgamanta términos PIB nisgamanta ruwasag. Consecuentemente, la posicion acreedora
del E.P. Bolivia suyumanta chimpa jallp’amanta 17% PIB nisgamanta yapanataq rikhuchinga.

Agregados monetarios nisga kay phisu wag suyukunamanta churarqanku (M'1, M'2 y
M'3) kaypaq wata chanta evolucion de determinantes nisqawan w'isqachirga, chaymantataq
kay agregados phisu suyunchikmannta (M1, M2 M3) fiawpaq watapi anchatapuni w’icharirga
imaraykuchus tukuy runakuna phisu suyunchikmanta anchata munarganku.

Sector financiero nisgapi, tukuy acciones e politica nisga recursos disponibles chiganta
ninampag, actividades productivas nisqa churarganku, chaypaq kay profundizacion
financiera anchata wicharinanpag sumagta rikuchirqa, ajinapis operaciones phisu
llagtanchikmanta, chanta tukuy depdsitos nisga 26% ajinapis créditos kikillantaq 78%
wicharirganku. Tukunapag kay colocaciones 10% captacion 7% wifiarirganku.

Bolivianizacion de depdsitos nisqa, ajinapis kay cartera 56% chayragq, indicadores del
sector financiero nisqapi sumagtapuni allin ninanpagq. Ichaga tendencias decrecientes de
la mora chanta nivel de coeficiente de adecuacion patrimonial sumagta ghawachin,
chaapaq kay utilidades positivas anchatapuni wicharini.

Kay inflacion 7% mana sumagqtachu wicharirga, chaypaq iskay semestre nisqapi aysakurga,
kaypaq sumagqta kanapag kayta nikurga; i) inflacién importada nisgata anchatapuni
wicharirga tukuy mikhuykuna, puquykuna, energia nisga ajinapis apreciacion phisukumanta,
socios comerciales nisqa), ii) sector agropecuario nisqa sumagta lllamk arganku ichaga
eventos climaticos adversos nisgarayku juk juna tukugapurga; iii) tukuy inflacion nisqa
juk jina ghawarganku, kaypaq tukuyjinata nirganku; iv) indicios significtivos de la demanda
nisqa kay iskay semestre wicharirga, tukupaq v) ghatu ukhupi combustible chanipata
chawpi kanampagq kay inti raymi killapi ruwakurqa.

Marco de la coordinacion nisqapi kay Organo Ejecutivo nisqawan, politica monetaria
orientacion contraciclica nisgarayku rikhuchikurga. Chaypaq kay regulacién de la liquidez
nisga tukuy imata nirganku, kay juk semestre nisqapi churakurganku, chanta phisu waq
suyukunata wicharirqa, ajinapis operaciones ghatukunamnta tukuy llagtagkuna kichasqa
kanampaq churakurga.

Politica tikrarga chanta kay efectos de inflacidon nisgata sumagta rinanpaq, chawpipi
kanampag churakurga, ichaga kay contexto nisqapi, chanta kay recuperacién vigorosa
de la economia mundial mana sumagqtachu yachakurga, ajinapis kay politica ukhuman
yaykunampagq kay proceso de bolivianizacion, chanta kay estabilidad financiera yanaparga.

Perspectivas del comportamiento nisgamanta economia tukuy pacha 2011 watapaq
chanta juk sullk’a qullgiyug ruwanamanata imata rikhusga 2010 watapi, fiawpagmanta
chayrayku proceso de normalizacion sut’iyuq kallpanakunamanta monetarias aschkapi
qullgiyug wifiachinapi. Kaypi allwi, kay juk wiflasqa waq jina qullgiyug ruwanamanta
suyunigpi maypi iskaychakunata kanku gayllaman sallumanta qullgiyuq sayachipuna ima
ruwayqtiq sasachanakuna kachkanku. Patanigpi khuskachanakuna mana llamk anata




kanchu chantari llawchi imaynapis balance nisga raphikunamanta, imayna inmobiliaraia
ghatukuna. Kay ruwasqa politicas sut’iyuq qullgiyuq wagq jina suyunigpi.

Chayrayku pay desempefio nacional qullgiyugmanta 2011 watapi ghuyakunapi kawsachiq
sayachipunata kiti chagara puquchina, kiti petréleo crudo gas natural nisqa kachkanku.
chaypacha inversiones publicas sumagq allin kitikunapi estrategias sut’iyuq imayana
hidrocarburos, ghuyakuna jinachari proyecto de infraestructura nisga.

Chaymanta perspectiva sut’iyuq chanimanata wifiachkan, chayrayku impulso demanda
nisgamanta ukhuman, kamachisga chayrayku privado inversion nisgatag.

Yupanakuna jawakuna saldos nisga allin rikhuchkanku, astwanpi RIN jukpi aswan pataman
wakichina primas ranghana tukuy pacha.

Kaypacha fiscales yupanakuna fiscales nisgatag, uynimamanta nichasgaman ejecucion
del programa fiscal financiero 2011 wata suscrita nisqapura el MEFP y el BCB qullgi wasi,
pay déficit fiscal sutiyuq taripanga 4,2% del PIB, puquna del incremento de la inversiéon
publica de programas sut'iyuq kachkanku, proteccion social nisga, ima mana implicacion
juk desplazamiento del sector publico sut’iyug. Kay ima churakunataq crédito niqataq
wifiachkanku, kay pacha phisu nacional nisgapi. Las politicas se orientaran a dinamizar
preferentemente los créditos puqunakunatag.

Tukukug watapi, la estructura jatun kamichigpataq BCB qullgi wasi Comités sut’iyuq
kananchakuna imata jatun kamachinamanta Gerencia General, iawpagmanta jatun
kamachigrayku, Gerente General, Gerentes de area y el Asesor gallarina politicas qullgiyug.
Kaykuna instancias tigkuna antecedente munakugkuna Directorio, jatun autoridad BCB
qullgi wasiamanta, nichakuna jap’iynaypag. Nichasga estructura contribuye al cumplimiento
de las atribuciones constitucionales sut’iyuq pataman la determinacion jinachari ejecucion
de las politicas monetarias nisgamanta tikaranganku, regulacién del sistema mink anakuna,
administracion de las reservas jawa pacha wata material monetario nisga.

2010 watapi kay musuq runakuna sistema nisqaman mink kuna chantari proyectos sut’iyuq
yaparganku, musuq normtiva allinpaq kikik, las operaciones patamanata urata chani
yapanganku, taripasga juk importe equivalente kinsa PIB destacando las operaciones
en moneda nacional nisgataq ruwachkanku.

Jallach’anakuna internacionales se invirtieron de acuerdo a los criterios en el siguiente
orden de importancia sut’iyuq: seguridad, preservacion de capital, liquidez, fawrakuna
phisukunamanta y rentabilidad nisqari. El portafolio de inversiones estuvo diversificado
con una adecuada calidad crediticia. Se registraron incrementos en el capital llamk anamanta
y de inversion, imaynapis las reservas qurimanta subieron rantinawan ganchismanta
toneladas patakunumanta cotizaciones kay metal. Los rendimientos obtenidos fueron
superiores a los benchmarks establecidos BCB qullgi wasirayku.

Emisiéon monetaria nisgataq bolivianizacion nisga determinaron labores adicionales watapi
material monetario nisqamanta billetes de la serie "I" chantari acufiacién de monedas
nisgakuna jap’irganku, pisi montos pakisqga phisu nisgamanta, chanta urqusga circulaciéon
de billetes sut’iyuq allinchanganku, jinapis kay iniciativas nisgapaq la acufiacion phisukuna
conmemorativas nisgakunamanta.




BCB qullgi wasi ruwanakuna institucionales habituales extraordinario wifiachirganku, ima
sumaq allin relacionamiento runakunawan internacional chantari nacionales sut’iyuq
ruwarganku, cumplimiento los compromisos asumidos en el marco de ordenamiento
juridico vigente gallarinakuna iamta rien nisqataq wata publica quchkanku.

Ruwanakunapura p'unchawkuna continuidad de los eventos de caracter académico
ligadas sut'iyuq yachaymask'ana chagwakunataq politicas econémicas (tantakuna de
Economistas de Bolivia suyumanta, Jornadas Monetaria y Financiera, waq jina), de
difusion el rol institucional (Premio Nacional de yachaymask ana Concurso de Ensayo
Escolar) fiawrakuna campafas educativas. Imaynamanta extraordinaria, se destaca la
organizacion de la XV tantakuna de la Red yachaymask agkunamanta centrales qullgi
wasikunamanta Continente Americano Jatun suyukumanta.

Juk amafiana imata p'unchawkuna fortaleciendo del control social tukukuchkanku,
chayrayku ruwanakunamanta masichana sanpawan runakuna sociales, wasqi yupanaamnta
chantari sumagq allin ch’uyita. Imaynapis 2010 watapi churakun consideraciones de la
sociedad ruwanakuna BCB qullgi wasimanta imaymana kanku: inflacion nisqamanta,
wata material monetario y la administracion de reservas internacionales rikhuchiy.

Chayrayku organizacion institucional nisqamanta, la entidad tikrarga su normativa interna
e implementé fiawrakuna acciones nisgapag fortalecer su estructura institucional kanku.

Los Estados Financieros BCB qullgi wasimanta auditorias nisqarayku ukhutaq jawaraw
independiente nisgata ghawaparirganku.

Yuyayrimanapi PricewaterhouseCoopers los estados financieros razonablemente,
rikhuchirga, tukupi aspectos sananchana, situacion patrimonial nisgataq financiera BCB
qullgi wasimanta 31 ghapag raymi killa 2010 watataq 2009 watataq, resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivos nisqamanta, kaykuna p’unchawkuna de acuerdo
con las normas contables especificas contenidas en la Ley N° 1670 del BCB y en las
Resoluciones y Actas de Directorio nisqataq del BCB qullgi wasimanta.

Tukugrayku, el Ente Emisor arinchay su compromiso con el cumplimiento de la mision
constitucionalmente asignada y con el proceso de sut’iyuq tikranakuna nichasagkuna
ruwasgakuna jap'iganku econémico y social nigatag jatun suyunchik.






