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- se la reduccién de la inflacion en Brasil en los Gltimos meses del

~ lamas baja desde 1977. La estabilidad de precios fue el resultado-de una

. <A a economia mundnal comenzo a recuperarse en 1994 después; T

- de varios afios de recesi6n en los paises industrializados, alcanzandouna
- tasa de crecimiento del 3,1%. Varios paises de Asia y América Latina .
_continuaron-mostrando’ un crecimiento sostenido, mientras que la pro-

- duccién sigui6 cayendo en 1os pafses del este europeo y de Asia Central.

" Como resultado de la- recuperacion mundial, creci6 el comercio y mejo-

' raron los térmmos de mtercambuo de varios paises en desarrollo ‘

En eI marco del ambiente mundnal favorable y de las reformas ,
estructurales que se vienen aplicando en América Latina, la economiade
la regién creci6 en-3,7%, que es la segunda tasa mas alta en 14 afios. Se
destaca el elevado crecimiento, por segundo afio consecutivo, en Perd Yy
‘ Argentma, con tasas de 11 0% y 6,0%, respectlvamente

La mayor parte de los pa:ses de la reglén, mcluyendo Bolivia,
mostré un-crecimiento moderado, entre 3, 0% y 5,0%, én tanto que Haiti,
~Venezuelay Honduras, experimentaron una aguda tecesion. Bolivia cre- *
E cwé a4 2%, por encnma del promedlo latmoamencano de 3,7%.

La establhdad de prec;os se consohdé enla reguén destacéndo-f ‘

50,0%a-3,0% mensual. - La tasa promedio de inflacién, exc
Brasil; bajé de 19,0% a'16,0%. y la tasa global, de 887,69
Argentma, Bolivia, México, Panam4, Chile y El Salvador al
de un solo digito: Los tres. primeros paises presentaron
segundo aio.consecutivo y Panama par mads de una dé

El comercno exterior de Amenca Latlna aumento c_
enel ambiente mundial favorable. Las exportacuones cre
_ favorecidas ‘por el incremento de precios en 5,6%, pero

taron las importaciones en 15,0%, creciendo el déﬂcst
~3.000 millones, aunque a un fitmo menor que el afo ant
flujo de tapltales haC|a Ia reglon lmpulso este crecimiento.
La economia bollv:ana creclo a una tasa 5|m||ar a Ia ob:

en 1993, mientras que la inflacion dlsmmuyo a una tasa de. 8,5%, sie

politica fiscal que logré reducir el déficit pablico en'un 50 ,0%, junto con
“una politica monetaria prudente y una polmca cambtarla que mantuvo
un estable tlpo de CamblO real. :




La politica monetaria en 1994 tendi6 a reducir la inflacién den-
tro de un marco de ganancias del tipo de cambio real. Se adoptaron
medidas de remonetizacion de la economia, Gnicas desde que se adopt6
el programa de estabilizacion macroeconémica y de ajuste estructural,
en 1985, mediante la aplicacién de tres instrumentos: eliminacién del
encaje legal adicional para depdsitos en moneda nacional, eliminacién
de la compensacion de monedas para la constitucién del encaje y reduc-
cién de los limites en la posicién de cambios del sistema financiero. La
politica cambiaria coadyuvé a este objetivo, mediante la flexibilizacion
del tipo de cambio y la aplicacién de una canasta referencial de cuatro
monedas - délar, libra, yen y marco - para determinar el tipo de cambio
administrado por el Banco Central de Bolivia.

La flexibilizacién del tipo de cambio dié lugar a pequefias
revaluaciones de la moneda nacional, generando mayor promedio de
estabilidad. El tipo de cambio se devalué en 5,4%.

En 1994, cambi6 la composicion del crédito interno otorgado
por el Banco Central, habiéndose expandido el crédito al sistema finan-
ciero y disminuido el ritmo de crecimiento del crédito al sector publico.
Esto fue posible debido a la reduccion del déficit fiscal y, sobre todo, a su
financiamiento, por primera vez, con Letras del Tesoro, captando recur-
sos del sector privado y regulandose ademés la liquidez de la economia.

La aplicacion de las politicas monetaria y cambiaria, junto con
el aumento de las exportaciones, dio como resultado el nivel més alto de
Reservas Internacionales Netas, que alcanzaron a $us. 502,4 millones.
También aument6 la emision monetaria, sin ocasionar presiones
inflacionarias, porque fue el resultado de la ganancia de las Reservas
Internacionales.

El sector externo comenz6 a mostrar sefiales de recuperacion.
Las exportaciones aumentaron considerablemente, favorecidas en parte,
por mejores términos de intercambio, acercandose a $us 1.064 millones,
siendo este el nivel més alto de los Gltimos 14 afios. Ademas, se modificé
la estructura de las exportaciones y, por primera vez, los productos no
tradicionales (agropecuarios, agroindustriales y artesanales), representa-
ron alrededor del 50,5% de las exportaciones totales, mientras que las
importaciones se mantuvieron en el nivel alcanzado en 1993. El déficit
en cuenta corriente se redujo a $us 133,5 millones y, junto al superavit
de capital, se gener6 un déficit de 2,2 millones de délares, menor al re-
gistrado durante 1993 que fue de 131,7 millones de délares.






