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11 CONTEXTO INTERNACIONAL

a situacién econémica mundial,

durante el afio 1989, mostré una

relativa desaceleracién. Esto se
debib a la presencia de factores
transitorios que impidieron la
armonizacién de politicas en los
principales paises industrializados,
particularmente Estados Unidos, Japén y
la Reptuiblica Federal de Alemania,
ocasionando desequilibrios externos y
una participacion asimétrica en el
comercio internacional.

El comportamiento de las relaciones
econdémicas internacionales, estuvo
supeditado a factores variables como la
inflacidn, la tasa de interés y el nivel de
actividad econémica, que no pudieron
ser regulados en forma adecuada, y
dieron lugar a una desaceleracién en el
crecimiento del Producto Nacional Bruto
(PNB).

En los paises en desarrollo, hubo
desaceleracién del crecimiento
econémico debido al comportamiento
desfavorable del sector externo y a la
implementacién de politicas de ajuste en
algunos paises, especialmente en los
muy endeudados. En este contexto se
pudo advertir aumento de la inflacién
interna, elevacion de la tasa de interés
internacional, descenso de los precios de
productos agricolas y comportamiento

contractivo de los mercados de
exportacién.

1.1.1. PRODUCCION

El crecimiento econémico a nivel
mundial se desacelerd, registrandose
una disminucién de 0,9 puntos
porcentuales con respecto a 1988
(Cuadro No. 1).

En los paises industrializados, el
Producto Nacional Bruto logré
expandirse en 3,5%. En los Estados
Unidos, se observd una disminucién de
su tasa de crecimiento, en cuanto que su
PNB aumenté en 2,9 % frente al 4,4% de
1988. Como consecuencia de este menor
ritmo de crecimiento, una parte
importante de la demanda interna tuvo
que ser canalizada a los mercados
internacionales.

En el Jap6n se registré una atenuacion en
el ritmo de crecimiento econémico en
1989. Su PNB real crecié un 4,9%,
inferior en 0.8 puntos porcentuales al
registrado en 1988. Este cambio
responde a la aplicacién de politicas que
permitieron regular el ritmo de
crecimiento econdmico.




CUADRO No. 1

PRODUCCION MUNDIAL

(Variacién Porcentual Anual)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
MUNDO 1.5 0.5 2.6 4.3 3.2 3.1 33 4.0 3.1
PAISES INDUSTRIAL.1/ 1.5 (0.3 27 49 3.4 2.6 35 4.4 3.5
EE.UU 19 (@5 36 6.8 3.4 2.7 3.7 4.4 29
Japén 3.7 3.1 3.2 5.1 49 25 4.5 5.7 4.9
Alemania Federal - (1.0) 19 3.3 1.9 2.3 1.7 3.6 4.0
Otros Paises 04 0.8 1.9 3.1 3.1 2.6 3.2 3.7 3.1
PAISES EN DESARR. 2/ 1.8 2.0 2.3 4.0 3.9 4.2 3.6 4.2 3.2
Export. Petréleo 1.1 0.7 (0J5) 0.1 1.6 04 (0.2) 25 2.6
No exp. de petroleo 22 26 36 59 50 59 53 49 33
OTROS PAISES 3/ 1.2 1.9 2.8 2.1 1.5 3.9 2.0 2.2 1.7

FUENTE: FMI. WORLD ECONOMIC OUTLOOK. OCTUBRE 1989.

ELABORADO: BANCO CENTRAL DE BOLIVIA- GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS - SUBGERENCIA DEL

SECTOR EXTERNO.

1/: Producto Nacional Bruto.

2/: Producto Interno Bruto.

3/: Incluye URSS y otros paises no miembros del FMIL

En los paises europeos se pudo observar
una moderada desaceleracién de su
economia, pasando de una tasa media de
crecimiento del 3,7% en 1988, a 3,1% en
1989, situacién que es atribuida a la
disminucion del consumo. Enla
Republica Federal de Alemania se
advirtiéo un marcado ritmo de

crecimiento econémico durante los tres
altimos afios, alcanzando un aumento
del PNB de 4% en 1989.

Los paises en desarrollo tuvieron, en
promedio, una desaceleracion en el
ritmo de crecimiento, alcanzando un
3,2%, o sea, un punto inferior al



registrado el afio anterior. En el caso de
los paises de América y Africa, la
desaceleracién fue consecuencia de la
deuda externa y la presencia de
desequilibrios me croeconémicos.

En los paises exportadores de petréleo
de Medio Oriente se observé una relativa
estabilidad en su tasa de crecimiento
promedio, que alcanzé a 2,6% en 1989,
debido al moderado aumento en la
produccion de petréleo y a la mayor
participacion de los sectores no
petroleros.

En los paises en desarrollo de Asia, la
tasa media de crecimiento econémico
registré un 6,1%, mostrando una
desaceleracién en el ritmo de expansidn,
en comparacién al 9,2% registrado en
1988.

En los paises en desarrollo de Europa, la
tasa media de crecimiento alcanzé a 1,9%
en 1989, como consecuencia de una
contraccion de las exportaciones y una
disminuida demanda interna.

1.1.2. INFLACION

Durante 1989 se intensificaron las
presiones inflacionarias a nivel mundial.
Entre los paises industrializados,
Estados Unidos, Reino Unido e Italia
registraron tasas de inflacién mads altas
que las de Japon y la Repriblica Federal
de Alemania. La tasa promedio de
crecimiento de precios en estos paises,

alcanz6 a 4,5% para ese afio
(Cuadro No. 2).

Este aumento de la inflacién se atribuye
al alza de los precios del petréleo, de los
alimentos y de algunos metales

(zinc, cobre) en el mercado mundial;

a la implementacién de politicas
tendientes a incrementar los impuestos
indirectos, como es el caso del Jap6n

y la Reptblica Federal de Alemania

y a las medidas cambiarias adoptadas.

En los paises en desarrollo se registré
un aumento de los precios en

un 85%, lo que representd un alza

en su ritmo inflacionario. En el

caso de América Latina, la inflacion
registré una elevaciéon de 404,6%,
superior a la del afio anterior, como
consecuencia del déficit fiscal, la
expansion de los medios de pago y el
aumento del servicio de la deuda, a
excepcion de paises como México y
Bolivia que implementaron
exitosamente programas de control
inflacionario.

1.1.3. SECTOR EXTERNO

Durante 1989, se registr6 una tasa de
crecimiento del volumen del comercio
mundial de 6,9%, en comparacién con el
9% de 1988.

En los paises industrializados se observé
una disminucién del crecimiento del
volumen tanto de las exportaciones




CUADRO No. 2

INFLACION MUNDIAL

(Variacién Porcentual) 1/

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
PAISES INDUSTRIALIZ. 10.1 7.5 5.0 4.9 4.1 24 3.0 3.3 4.5
EE.UU 104 6.1 3.2 4.4 3.5 2.0 3.6 4.1 5.1
Japén 5.0 2.7 1.9 2.3 2.1 0.6 0.1 0.7 2.2
Alemania Federal 6.3 53 3.3 24 22 (0.2 0.2 1.2 3.0
Otros Paises 126 11.0 8.3 7.1 6.2 4.5 4.3 42 55
PAISES EN DESARRO. 25.8 254 32.7 38.5 40.6 31.4 41.6 70.8 85.5
Export. Petréleo 158 16.6 23.6 20.1 16.8 246 332 338 176
No Exp. Petréleo 305 299 37.6 48.6 53.6. 34.6 454 88.6 119.1

FUENTE: FMI. WORLD ECONOMIC OUTLOOK. OCTUBRE 1989.
ELABORADO: BCB - GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS - SUBGERENCIA SECTOR EXTERNO.

1/:

Cambios porcentuales de los promedios geométricos del IPC por pafses. ponderados por el promedio del valor del

PNB (PIB) respectivamente. expresado en délares estadounidenses.

como de las importaciones. Las
exportaciones, tuvieron una reducciéon
en su ritmo de crecimiento, logrando
una tasa de 7,4%, en comparacién con el
8,9% de 1988. Estados Unidos tuvo
una disminucién, en su tasa de
crecimiento, de 23,5% a 12,5%.
Respecto al ritmo de importaciones, su
crecimiento descendi en

3,1% puntos porcentuales con

relacién al afio anterior, exceptuando

Alemania que presentd un aumento de
1,3 puntos porcentuales
(Cuadro No. 3).

En los paises en desarrollo existié
una disminucién en el crecimiento
del volumen de exportaciones,
pasando de un 10,9%, en 1988, a un
6,6%, en 1989. De igual manera el
volumen de importaciones disminuyo
deun 10,2% a un 8,7%.



CUADRO No. 3

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL

(Variacién Porcentual)

1985 1986 1987 1988 1989
MUNDIAL 29 4.5 6.6 9.0 6.9
VOL. DE EXPORTACIONES
Paises Industrializados 4.7 2.6 5.5 8.9 7.4
Estados Unidos 3.2 6.8 13.8 23.5 12.5
Japén 5.1 (0.5) 0.4 4.3 6.0
Rep. Federal Alemania 59 1.3 2.8 74 11.1
Pafses en Desarrollo 0.7 8.8 11.2 10.9 6.6
VOL. DE IMPORTACIONES
Paises Industrializados 4.7 8.6 7.3 9.5 6.4
Estados Unidos 4.5 13.2 5.6 7.0 4.1
Japén 0.6 9.7 9.1 16.7 6.6
Rep. Federal Alemania 41 6.2 54 6.7 8.0
Pafses en Desarrollo 0.6) 4.4) 5.7 10.2 8.7

FUENTE : FMI. WORLD ECONOMIC OUTLOOK, OCT. 1989.

ELABORADO: BCB - GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS - SUBGERENCIA SECTOR EXTERNO.

Los precios del petréleo aumentaron en
9% a causa del crecimiento de la
demanda. Los de manufacturas
subieron en 4% y los de productos
primarios en 1,1%.

Las relaciones financieras
internacionales estuvieron determinadas
por la aplicacién de politicas referentes

al comportamiento de las tasas de
interés. En Estados Unidos existié la
necesidad de financiar el déficit fiscal
sin tener que recurrir a su monetizacién,
lo que provocé, en el primer semestre
de 1989, un aumento en la cotizacién
del délar respecto a las demads

monedas, afectando la competitividad
de su produccién en los mercados
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mundiales. La tasa LIBOR, a seis
meses, lleg6 a 9,5%, o sea, 1,4 puntos
porcentuales mas que el afio anterior.

Aumenté el déficit de la Balanza en
Cuenta Corriente de Estados Unidos,
alcanzando a $us 125.000 millones en
1989. En cambio, tanto Japén como la
Reptblica Federal de Alemania
presentaron un superavit en sus
Balanzas de Cuenta Corriente,
alcanzando $us 72.000 millones y $us
53.000 millones, respectivamente.

Segtin el Fondo Monetario Internacional
(FMI), el déficit total de la Balanza en
Cuenta Corriente de los paises en
desarrollo, disminuy6 moderadamente
respecto al registrado en 1988. Es
necesario aclarar que la reduccién
considerable del déficit que registraron
los paises exportadores de petréleo en
1989, fue por el mejoramiento de los
términos de intercambio; reduccién que
fue contrarrestada por la disminucién
del superavit de los paises exportadores
de manufacturas. En el caso de los
paises exportadores de productos
primarios, se observé un desequilibrio
en sus Balanzas de Pagos, por existir
deterioro en sus términos de
intercambio.

Las relaciones Deuda/Exportaciones y
Servicio Deuda/Exportaciones, tuvieron
una reduccion en 1989, como
consecuencia de la alineacion de las
tasas de interés entre los principales
paises industrializados.

(Cuadro No. 4).
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12. ECONOMIA LATINOAMERICANA

a problemdtica de la economia

latinoamericana se centraliza en

dos factores cronicos: Deuda
Externa e Inflacién. Estos factores
incidieron desfavorablemente en el
desenvolvimiento econémico
latinoamericano, determinando un
escenario de estancamiento que
repercutié negativamente en el salario
real y el empleo.

Durante 1989 el proceso inflacionario
en América Latina se expandio,
alcanzando el mds alto nivel de los afios
ochenta. Respecto al sector externo, si
bien aument? el valor de las
exportaciones en los paises

productores de petréleo, por efecto del
alza en los precios del hidrocarburo, en
cambio disminuyd el valor de las
exportaciones de los paises no
exportadores de petréleo. En relacién al
flujo de capitales y pago de servicios,
éstos se tradujeron en una transferencia
neta negativa de recursos.

1.2.1. PRODUCCION

En 1989, los paises de la region
alcanzaron un crecimiento econémico de
1,1%, inferior al crecimiento

(1)  Segin CEPAL es 2,5, segtin INE es 2.44%.

demogréfico (2,1%), habiendo
disminuido el producto por habitante
en 1%.

Brasil y México, paises que tuvieron
mayor participacién en la generacién
del producto regional, presentaron
un moderado crecimiento econémico,
con una tasa del 3%.

(Cuadro No. 5).

Argentina tuvo una caida del 5,5%

en su producto, por efecto del
agravamiento de su proceso
inflacionario que gener6 una

profunda recesién. En otros paises
hubo descenso pronunciado en el ritmo
de crecimiento. Perid y Venezuela,
registraron tasas negativas de 10% y
8,5%, respectivamente. En Bolivia (1)
se produjo un crecimiento de 2,5%,
gracias a un programa que permitié el
control de la inflacién. Chile, Paraguay
y Costa Rica experimentaron
significativa expansion en su producto,
alcanzando tasas de credimiento de
8,5%,5,5% y 50%, respectivamente.

La presencia de desequilibrios externos,
la escasa inversidn, el déficit fiscal, el
aumento de las tasas de interés y de
inflacién, han influido negativamente
sobre las expectativas de crecimiento



CUADRO No. 5

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
(Tasas Anuales de Crecimiento)

PAISES 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 (p)

AMERICA LATINA @ (1.4) 2.9) 3.5 3.6 3.6 29 0.6 1.1

Paises Exportadores

de petréleo (0.6) (5.1) 2.7 24 (0.9) 14 1.6 (0.3)
BOLIVIA (4.9) 6.5) 0.3) 0.1 2.9) 2.1 28 25 @
ECUADOR 1.1 (1.2) 48 4.8 3.4 on 170 0.5
MEXICO 0.6) 4.2) 3.6 2.6 3.8 1.5 1.1 3.0
PERU 03 (11.8) 47 2.3 9.0 73 8.6) (10.0).
VENEZUELA (1.2) (5.5) (1.5) 1.7 6.0 22 4.9 (8.5)

No Exportadores

de petréleo (1.8) (1.4) 4.0 4.4 6.5 3.7 0.1 1.9

ARGENTINA (5.8) 2.6 2.3 4.6) 5.8 1.8 3.2) (5.5)
BRASIL 0.6 (3.4) 5.1 8.4 7.5 3.7 0.3) 3.0

COLOMBIA 1.0 1.9 3.8 3.8 7.1 5.8 3.6 3.0

COSTA RICA (7.3) 2.7 7.8 0.7 5.3 5.3 2.8 5.0

CHILE (13.1) ©.1) 6.0 2.4 5.3 54 7.1 8.5

EL SALVADOR G.7) 0.6 2.3 1.8 05 2.7 15 (1.0)
GUATEMALA (3.4) Q.7 0.0 0.6) 0.3 3.6 3.8 4.0

HONDURAS (1.8) ©.1 2.5 15 5.1 4.0 39 25

NICARAGUA 0.8) 4.6 (1.6) “4.1) 1.0) 0.7) 8.0) 3.09)
PANAMA 49 0.1 0.4) 4.8 3.5 20 (16.4) 0.0

PARAGUAY 0.8) (3.0) 3.2 4.0 0.3) 45 6.7 5.5

REPUBLICA

DOMINICANA 1.3 5.0 0.3 (1.9) 3.1 7.1 1.6 3.0

URUGUAY (10.1) (6.0) (1.3) 0.2 7.8 6.4 0.2 0.5

FUENTE : CEPAL, BALANCE PRELIMINAR DE LA ECONOMIA LATINOAMERICANA 1989.
ELABORADO: BCB - GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS - SUBGERENCIA DEL SECTOR EXTERNO.

(1) : Excluye Cuba.
(2) : Bolivia: Crecimiento 2.5%, segiin CEPAL, 2.44%, segtin INE.

(p) : Preliminar.
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econémico en la mayoria de los paises

de la regi6n.

1.2.2. INFLACION

Los desajustes fiscales tuvieron

incidencia directa en la expansién de

CUADRO No. 6

las presiones inflacionarias. El

crecimiento promedio de precios se

aproximé al 1.000%.

Las magnitudes alcanzadas en paises

como Argentina, Nicaragua y Pert, en

promedio, registraron maés de 3.000%,

siguiéndoles Brasil con 1.476%.

(Cuadro No. 6).

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

(Variaciones de diciembre a diciembre)

PAISES

AMERICA
LATINA

ARGENTINA
BOLIVIA (1)
BRASIL
COLOMBIA
COSTA RICA
CHILE
ECUADOR

EL SALVADOR
GUATEMALA
HONDURAS
MEXICO
NICARAGUA
PANAMA
PARAGUAY
PERU
REPUBLICA
DOMINICANA
URUGUAY
VENEZUELA

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 (p)
84.6 130.5 184.7 274.1 64.5 198.5 757.7 994.2
209.7 433.7 688.0 385.4 81.9 174.8 3875 3,731.0
296.5 3285 2,177.2 8,170.5 66.0 10.7 21.5 15.7
97.9 179.2 203.3 228.0 58.4 365.9 933.6 1476.1
24.1 16.5 18.3 223 21.0 24.0 28.2 27.1
81.7 10.7 17.3 11.1 15.4 16.4 253 13.9
20.7 23.6 23.0 26.4 17.4 21.5 12.7 211
243 52.5 25.1 244 27.3 32.5 85.7 59.2
13.8 15.5 9.8 30.8 30.3 19.6 18.2 21.2
2.0 15.4 52 31.5 25.7 10.1 12.0 14.5
8.8 7.2 3.7 4.2 3.2 2.7 6.7 10.8
98.8 80.8 59.2 63.7 105.7 159.2 51.7 18.2
222 35.5 47.3 3343 7474 1,3479 33,6026  3,4524
3.7 20 0.9 0.4 0.4 0.9 0.3 0.1
4.2 14.1 29.8 23.1 24.1 32.0 16.9 28.7
729 125.1 11.5 158.3 62.9 1145 11,7226  2,9488
7.2 7.7 38.5 28.4 6.5 25.0 57.6 43.2
20.5 51.5 66.1 83.0 76.4 57.3 69.0 81.9
7.3 7.0 18.3 5.7 12.3 40.3 35.5 90.0

FUENTE: CEPAL, BALANCE PRELIMINAR DE LA ECONOMIA LATINOAMERICANA 1989.
ELABORADO : BCB - GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS - SUBGERENCIA DEL SECTOR EXTERNO.

(1) : Segtin el INE alcanz6 a 15,17% en 1989.

(p) : Preliminar.



México, Bolivia, Costa Rica, Guatemala,
Haiti y Honduras, no rebasaron el
18%, lo cual atenud el crecimiento
promedio de precios en América
Latina.

El problema de la inflacién en los
paises latinoamericanos radic en el
descontrol del déficit fiscal y en el
aumento de las tasas internacionales de
interés. Brasil y Argentina
implementaron sin éxito politicas de
ajuste de caracter heterodoxo

(Plan Verano, Plan Austral).

En cambio, México y Bolivia
implementaron politicas que controlaron
la inflacién.

1.2.3. SECTOR EXTERNO

La economia de los paises
latinoamericanos se desenvolvié
siguiendo el comportamiento de los
principales paises industrializados,
dando lugar a niveles de crecimiento,
regulacién de los mercados de
exportacion, tasas internacionales de
interés, servicios de la deuda y niveles
de la deuda externa.

Durante 1989 hubo un moderado
incremento en el valor de las
exportaciones, alcanzando la cifra de $us
110.315 millones, superior a los $us
101.479 millones registrados en 1988,
correspondiendo a los paises
exportadores de petréleo el 38% del total
(Cuadro No. 7). El valor de las

importaciones de la regién aument6 de
$us 76.157 millones a $us 82.280 millones
correspondiendo a los paises
exportadores de petroleo el 42%.

Los precios internacionales sufrieron
variaciones respecto al afio anterior.
Disminuy9 el precio del café, el cacao y
la soya, y aumenté el de los metales y
del petrdleo.

Si bien se increment6 el valor de las
exportaciones, se deterior6 el poder de
compra, que decrecid en 4,3 puntos
porcentuales con relacién al de 1988,
pasando de una tasa de crecimiento de
7,8% a una de 3,5% en 1989,

El poder de compra de las exportaciones
para los paises exportadores de petréleo
creci6 en 10% respecto a 1988. Los
paises no exportadores de petréleo
mantuvieron su poder de compra,
alcanzando un crecimiento de 0,1%.

Los indices de los términos de
intercambio, se mantuvieron en el nivel
de afios anteriores, 20% inferiores a los
de 1980. (Cuadro No. 8).

1.2.4. DEUDA EXTERNA

El saldo de la deuda externa tuvo un
incremento de $us 2,197 millones,
presentando una tasa de crecimiento del
0,5%. (Cuadro No. 9).

Brasil, México y Argentina tuvieron una
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CUADRO No. 8

AMERICA LATINA: INDICE DE RELACION DE PRECIOS DE INTERCAMBIO (1)
(Indices 1980=100)

PAISES 1986 1987 1988 1989
AMERICA LATINA 79 79 78 79
Paises Exportadores de Petréleo 64 70 60 65
BOLIVIA 95 92 85 90
ECUADOR 73 72 61 64
MEXICO 65 69 60 63
PERU 87 95 104 106
VENEZUELA 54 66 53 63
P‘aié/es No Exportadores de Petréleo 94 . 87 93 91
ARGENTINA 73 72 76 75
BRASIL 97 87 ' 92 87
COLOMBIA 120 92 92 96
COSTA RICA 106 97 99 92
CHILE 79 83 100 105
- EL SALVADOR v . 89 61 64 55
GUATEMALA , 108 85 89 82
HONDURAS 101 90 95 87
NICARAGUA 104 100 99 - 91
PANAMA 125 118 127 123
PARAGUAY 127 141 153 149
REPUBLICA DOMINICANA 94 82 105 116
URUGUAY : 103 106 113 C 112

FUENTE: CEPAL, BALANCE PRELIMINAR DE LA ECONOMIA LATINOAMERICANA 1989.
ELABORADO : BCB - GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS-SUBGERENCIA DEL SECTOR EXTERNO.

(p) : Preliminar.

(1) : Bienes FOB/FOB.
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CUADRO No. 9

AMERICA LATINA: DEUDA EXTERNA TOTAL DESEMBOLSADA (1)
(Saldos al final del afio, en millones de ddlares)

PAISES
AMERICA LATINA

Paises Exportadores
de Petréleo
BOLIVIA (2)
ECUADOR
MEXICO

PERU

VENEZUELA

Paises no Exportadores
de Petréleo
ARGENTINA
BRASIL (2)
COLOMBIA
COSTA RICA
CHILE

EL SALVADOR
GUATEMALA
HAITI (2)
HONDURAS
NICARAGUA (2)
PANAMA
PARAGUAY

REPUBLICA DOMINICANA

URUGUAY

1984 1985 1986 1987 1988 1989 (p)
367,058 377,274 393,649 416,352 413,059 415,256
153,434 156,444 161,640 168,215 168,048 169,861

3,208 3,294 3,536 4,162 4,066 3,456
7,596 8,111 9,077 10,267 11,034 11,700
96,700 97,800 100,500 102,400 100,400 99,900
12,068 13,877 15,630 16,942 18,725 19,980
33,862 33,362 32,897 34,444 33,823 34,825
213,624 220,830 232,009 248,137 245,011 245,395
46,903 49,326 51,422 54,700 59,000 61,100
104,926 105,126 111,045 121,174 113,300 111,100
12,350 14,063 14,987 15,663 16,454 16,950
3,752 3,742 3,922 4,194 4,100 4,500
19,659 20,403 20,716 20,660 18,971 17,610
1,949 1,980 1,928 1,880 1,913 1,825
2,495 2,694 2,674 2,700 2,647 2,830
607 600 697 741 785 800
2,392 2,794 3,018 3,105 3,045 3,260
4,362 4,936 5,760 6,270 7,220 7,570
4,368 4,774 4,935 5,324 5,400 5,500
1,654 1,772 1,855 2,043 2,002 2,150
3,536 3,720 3,812 3,795 3,844 3,900
4,671 4,900 5,238 5,888 6,330 6,300

FUENTE: CEPAL, BALANCE PRELIMINAR DE LA ECONOMIA LATINOAMERICANA 1989.
ELABORADO: BCB - GERENCIA DE ESTUDIOS ECONOMICOS-SUBGERENCIA DEL SECTOR EXTERNO.

(p) : Preliminar.

(*) : De acuerdo a los datos del BCB 1989.
(1) : Incluye la deuda con el FML

(2) : Deuda Publica.



participacién porcentual del 27%, 24% y
15%, respectivamente, representando
mads del 65% del total de la deuda de la
regién. Los paises exportadores de
petréleo aumentaron su deuda en $us
1.813 millones, exceptuando

México y Bolivia que redujeron su
saldo.

Los paises no exportadores de petréleo
incrementaron su deuda en $us 384
millones. El pais con mayor incidencia
fue Argentina, mientras que Brasil y
Chile pudieron reducir sus saldos,
participando en la recompra de su
deuda en los mercados secundarios.

La acumulacién de atrasos en el servicio
de la deuda se ha convertido en la fuente
principal de endeudamiento adicional,
pese a las operaciones de conversién de
la deuda en capital durante 1989.

Como resultado del comportamiento del
sector externo, se observ6 una
disminucién de la relacién
Deuda/Exportaciones, la que alcanzé un
376% para 1989. La relacién Intereses
Totales Devengados/Exportaciones,
mantuvo el nivel de 30% desde 1981.

Las transferencias netas de recursos al
exterior, disminuyeron en 1989, llegando
a $us 25.000 millones, es decir, un 22%
del valor de las exportaciones. Esta
situacién fue producto del ligero
aumento en el movimiento neto de
capitales, especialmente en los paises
exportadores de petréleo.






