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SINTESIS

Luego del agudo proceso recesivo e inflacionario experimentado
en la primera mitad de la presente década, en 1987 y 1988 el
balance macroecondmico interno de Bolivia mejord
notablemente. Bs mis, en la gestidén de 1988, el producto
interno bruto (PIB), por primera vez en 1lo que va de los afios
ochenta registrd una tasa de crecimiento similar a la de la
poblacidn. Por su parte, el acelerado aumento de los precios
ocurrido entre 1982 - 1985 fue controlado a partir de 1986,
debido fundamentalmente a la imposicidén de un importante grado
de disciplina fiscal y a la creacién de las condiciones
administrativas e institucionales necesarias para moderar las
expectativas inflacionarias. Adicionalmente, en 1988 1los
salarios reales crecieron mis rdpidamente que el PIB y la tasa
de desempleo se mantuvo al nivel del afio anterior.

Los sectores econdmicos que respondieron de manera mds dindmica
en 19838, fueron el minero, ei industrial, el de hidrocarburos y
el de servicios basicos. Sin embargo, el valor agregado
agropecuario y el de otros servicios disminuyd. La paja de la
actividad agropecuaria, se origindé en las sequias que afectaron
a varias regiones del pais, en la caida de los precios
internacionales de algunos de los productos del sector y en la
politica de erradicacidén de los cultivos de coca. Por su
parte, el aporte al PIB. de otros servicios se contrajo, debido
al debilitamiento delL comercio y a ia reduccidn de los
servicios generados por la Administracidn Pubiica.

Bl Sector PUblico contribuyd al crecimiento de la produccidn
mediante un importante incremento en sus gastos de capital
fijo, principalmente en 1los sectores del transporte, de
hidrocarburos y agropecuario. Ademds, las actividades del
Fondo Social de Emergencia impulsaron la construccidén de obras
pdblicas, 1o cual contribuyd a su vez a una mayor oferta de
empleo. Debe seflalarse, sin embargo, que la mayor parte de la
inversién plblica en proyectos y programas de desarrollo del
afio 1988, fue financiada con recursos provenientes del exterior.

Por otro lado se tiene que, debido al crecimiento de los
depbsitos del publico en los bancos y a los desembolsos
efectuados a través de las diferentes lineas de financiamiento
del Banco Central, se pudo canalizar al sector privado un flujo
de préstamos por montos superiores a los registrados en
gestiones pasadas. De esta manera, se apoyé financieramente
a las diferentes actividades econdémicas que componen el sector



privado, para que éstas puedan contribuir también al
crecimiento dei producto interno bruto. Esos créditos al
sector privado se vieron ademds favorecidos por reducciones de
las tasas de interés activas, que ademds fueron
proporcionalmente mayores a las de las pasivas, evitando de esa
manera que el mecanismo reditivo de 1los depdsitos del publico
desincentive el crecimiento del ahorro financiero. A su vez,
la reduccién de las tasas pasivas y el alza de las tasas
internacionales determiné que la brecha existente entre ambas
disminuya de manera importante. Como esta situacién no afectd
negativamente al anorro financiero, se comprueba que de parte
del plUblico existe mayor confianza en la politica econdmica del
gopierno y en el sistema financiero. Otros de los factores que
demuestran la presencia de esa mayor confianza, tienen relacidn
por un lado con la creciente, monetizacidén de la economia y por
otro con el crecimiento de la demanda real de dinero.

Las politicas del Gobierno, tendientes a reducir el
desequilibrio externo, incidieron en la mejora de la posicidn
de la balanza de pagos. La cuenta corriente registrd una baja
en su saldo negativo, determinada principalmente por el aumento
del valor de las exportaciones y por la disminucidén del de las
importaciones. Aquellas exportaciones a su vwvez fueron
impulsadas por 1los mayores precios internacionales de los
principales minerales que el pais exporta y por el concomitante
aumento en los volumenes vendidos en el exterior, al tiempo que
se produjo una baja en los precios de los hidrocarburos. De
otra parte, el crecimiento de los desembolsos de deuda externa,
asignados al financiamiento de los gastos de inversidn publica,
y la baja en las amortizaciones correspondientes, derivada de
las renegociaciones con acreedores internacionales, permitieron
que el saldo de la cuenta de capital registre un valor positivo.

Como resultado de la recompra de la deuda publica externa y de
la conversidon de parte de la misma en bonos de inversidn, los
compromisos con la banca privada internacional se redujeron en
1988. Adicionalmente, la condonacién de la deuda contraida
con Holanda y 1los acuerdos de reestructuraciéon de los
compromisos bilaterales de 1987 y 1988, en el marco del Club de
Paris, resultaron en una disminucién tanto del servicio como
del saldo total de la deuda externa.





