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ECONOMTIA MUNDTIAL

ASPECTOS GENERALES

El comportamiento general de la economia mundial
durante 1986 sigui6 la tendencia registrada en el
afio 1985, la cual se caracterizd por la reduccidn

de las tasas ‘inflacionarias, la caida-del precio .-

del petrdleo, los bajos precios internacionales
de las materias primas, la baja significativa de
las tasas de interés y la devaluacidn c¢reciente
del ddlar estadounidense frente a las monedas de
los demis paises industrializados.

Si bien los precios del petrdleo y los de las
materias primas contribuyeron significativamente
a mantener los bajos niveles inflacionarios, -el
crecimiento en los paises industriales fue menor
del esperado (2,6% de crecimiento real promedio
vs. 3,1% esperado).

Esta situacidn determind un marcado deterioro del
comercio mundial y el resurgimiento de politicas
proteccionistas en varios - paises industrializa-
dos. Por su parte, la reduccidn de los recursos
provenientes de las exportaciones obligd a los
palses en desarrollo a confrontar serias dificul-
tades que se vieron agravadas por las cuantiosas
obligaciones por el pago de la deuda externa
vigente y por la declinacidn de las entradas
netas de capital.

El deterioro de los términos de intercambio y la
consecuente disminucidn del poder de compra de
las exportaciones de  los paises en desarrollo,
restaron recursos econdmicos para mantener ‘las -
importacionesAy,la inversidén interna en niveles
necesarios para alcanzar un crecimiento de la
economia interna.



2. PRODUCCION MUNDIAL

El crecimiento de la produccidn mundial declind de
3,1% en 1985 a 2,9% en 1986 y en los palses indus-
trializados de 3,0% en 1985 a 2,4% en 1986. Esta
desaceleracidn fue acompanada de variaciones nega-
tivas en los +términos de intercambic para los
paises en desarrolloc y de crecientes desequili-
brios en las balanzas de pagos de los principales
palses industrializados. En estos palises los
bajos precios del petrdleo y la calda en las tasas
de interés, contribuyeron a mejorar la demanda
interna en muchos de ellos mediante el incremento
de los ingresos reales. Sin embargo, la reduc-
cidén de las importaciones de los palses exporta-
dores de petrdleo fue mayor a la esperada, consti-
tuyéndose en el factor determinante para la
desaceleracidon del crecimiento de la produccién
mundial.

La produccidn en los palses en desarrollo mostrd
una evolucidn con un moderado crecimiento de su
producto, (de 3,2% en 1985 a 3,5% en 19806).

CUADRO No. 1

CRECIMIENTO ANUAL DE LA PRODUCCION MUNDIAL
(en porcentajes)

MUNDO 2,1 1,8 0,0 2,6 4,4 3,1 2,9
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,3 1,4 (0,4) 2,7 4,7 3,0 2,4
PAISES EN DESARROLLO 3,5 2,1 1,6 1,4 4,1 3,2 3,5
- Exportadores de Pe- .

trdleo i,0 0,9 (0,2) (1,92) 1,3 0,3 (0,7}
- No exportadores de ‘

Petrdleo 4,5 2,7. 2,5 3,1 5,5 4,6 5,4
OTROS PAISES }/ 3,9 3,3 3,6 4,1 3,4 3,5 4,3
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FUENTE: World Economic Outlook, FMI, abril 1987
1/ sz Incluye a la URSS y otros paises no miembros del FMI.



INFLACION

Uno de los aspectos mas destacados del desarrollo
de la economia mundial fue la continua desacele-
racidn del ritmo inflacionario, debido a la baja
de los precios del petrdleo y la declinacidn de
los precios de las materias primas, La tasa
inflacionaria en los paises industrializados se
redujo de 4,1% en 1985 a 2,3% en 1986, el nivel
de inflacidén mas bajo desde 1980.

Los paises en desarrollo, en su conjunto, experi-
mentaron una fuerte reduccidn del nivel de infla-
cidn. Después de haber alcanzado 40% en 1985 1la
inflacidn se redujo a 28,6% en 1986, debido a los
programas de ajuste y estabilizacidn aplicados
especialmente en varias naciones que atravesaban
procesos altamente inflaciocnarios, siendo los
casos mas notables las Repliblicas de Bolivia,
Argentina, Brasil e Israel.

CUADRO No. 2

CRECIMIENTO ANUAL DE 1LOS PRECIOS A NIVEL MUNDIAL
(en porcentajes)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
1.PAISES INDUSTRIALIZADOS 11,7 2,9 7,4 4,9 4,6 4,1 2,3
1.1 Los siete mds grandes 12,0 9,9 7,0 4,4 4,4 3,8 1,9
1.2 Paises Europeos 11,7 11,1 9,5 7,2 6,1 5,3 2,8
2.PAISES EN DESARROLLO_}/ 27,2 26,4 25,0 34,0 39,4 40,6 28,6
2.1 Exportadores de Pe-
trbleo 15,6 16,1 17,6 25,0 19,8 13,4 19,4
2.2 No exportadores de
Petrdleo 32,5 31,3 28,8 38,9 50,4 55,9 33,1

FUENTE: Word Economic Outlook, FMI, abril 1987.
1/ : Cambios porcentuales de los promedios geométricos del indice de
- precios al consumidor por paises, ponderado por el promedio del

valor del PIB expresado en ddlares



COMERCIO MUNDIAL

El comercio internacional tuvo un incremento de
volumen de 4,9% en 1986 respecto a 3,2% en
1985.- Debido al efecto de las modificaciones
en los términos de intercambio y en el ingreso
real, el desarrollo del comercio mundial sufrid
importantes transformaciones. Las importaciones
de los palises industrializados se incrementaron
en 8,9%, mientras aquellas de los paises exporta-
dores de petrdleo registraron una disminucidn de
21,5%. Adicionalmente, las exportaciones de los
palses industrializados alcanzaron un crecimiento
de 2,9% en 1986, inferior al crecimiento regis=-
trado en 1985 (4,4%).

Las variaciones en los precios relativos de mate-
rias primas que modificaron los términos de
intercambio, afectaron significativamente el
comportamiento del comercio durante 1986. Par-
ticularmente, la calda de los ingresos prove-
nientes de las exportaciones de petrdleo y mate-—
rias primas obligaron a los palises exportadores
de los mismos a reducir sus importaciones.

Sin embargo, la declinacidn en los precios de las
materias primas estimuld el incremento de la
demanda a través del efecto directo de los pre-
cios relativos e indirectamente por el fortaleci-
miento del ingreso real en los paises industria-
lizados.

Por otra parte, la depreciacidn del dbdlar favore-
cid las exportaciones de los Estados Unidos de
América, coadyuvando tambi&n a la recuperacidn de
las exportaciones de palises con monedas vincula-
das al ddlar, al mejorar su nivel de competitivi-
dad.



CUADRO No. 3

INDICADORES ANUALES DEL COMERCIO MUNDIAL
(variaciones en porcentajes)

1980 1981 1982 1983 1984

COMERCIO MUNDIAL
1l.Volumen Total 1,2 0,7 (2,2) 2,9 8,6
2.Volumen de Exportaciones

2.1 Paises Industriales 3,9 3,7 (2,0) 2,8 9,7
2.2 Paises en Desarrollo (4,2) (6,0) (7,6) 3,2 7,1
2.3 Export. de Petrdleo (13,5) (15,1) (16,2) (3,2) 0,5
2.4 No Export. de Petrdleo 8,5 5,2 1,1 8,2 11,6
3.Volumen de Importaciones

3.1 Paises Industriales (1,6) (2,3) (0,3) 4,8 12,4
3.2 Paises en Desarrollo 7,3 7,8 (4,0) (2,4) 1,8
3.3 Export. de Petrdleo 13,4 18,7 (1,5) (10,2) (6,1)
3.4 No Export. de Petrdleo - 4,9 3,2 (5,2) 1,7 5,3
4.Valor Unitario del

Comercio (en $us)
5.Comercio Total 20,1 (1,2) (4,2) (4,7) (2,3)
6.Exportaciones

6.1 Paises Industriales 13,1 (4,3) (3,99 (3,9) (2,8)
6.2 Paises en Desarrollo 37,4 4,6 (4,5) (7,6) (0,4)
6.3 Export. de Petrdleo 63,1 11,5 (3,4) (11,6) (1,4)
6.4 No Export. de Petrdleo 13,1 (2,8) (5,7) (4,1) 0,2
7.Importaciones

7.1 Palses Industriales 21,7 (2,3) (5,8) (5,4) (3,1)
7.2 Paises en Desarrollo 18,2 1,0 (3,6) (4,2) (1,5)
7.3 Export. de Petrdleo 13,3 0,2 (3,4) (3,3) (2,2)
7.4 No Export. de Petrdleo 20,2 1,4 (3,7) (4,6) (1,2)

World Economic Outlook, FMI, abril 1987.

FUENTE:

1985 1986
3,2 4,9
4,4 2,9
1,0 8,2

(5,7) 9,8
5,2 7,7
5,0 8,9

(0,2) (3,1)

(11,7) (21,5)

4,5 3,9
(2,1) 4,5
(0,2) 13,3
(4,7) (13,3)
(3,9) (39,6)
(5,2) 1,5
(1,8) 3,6
(3,4) 4,2
(1,5) 11,3
(4,1) 1,7



CUADRO WNo. 4

TERMINOS DE INTERCAMBIO Y PRECIOS MUNDIALES
(variaciones en porcentajes)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

l.Paises Industrializados (7,1) (2,1) 2,1 1,6 0,3 0,9 9,4
2.Paises en Desarrollo 16,3 3,6 (1,0) (3,5) 1,1 (1,4) (1e6,8)
2.1 Export. de Petrdleo 44,0 11,3 —-—— (8,7) 0,8 (2,4) (45,7)
2.2 No Export.de Petrdleo (5,9) (4,2) (2,1) 0,6 1,4 (1,1) (0,2)
3.Precios Mundiales

3.1 Manufacturas 10,4 (3,9) (2,1) (2,8) (3,1) 1,2 18,0
3.2 Petrdleo 63,6 9,8 (4,3) (11,4) (2,5) (4,3) (48,3)
3.3 Otros 5,5 (13,5) (9,9 6,9 4,1 (12,9) (1,1)

FUENTE: World Economic Outlook, FMI, abril 1987.
(*) :+ Dato no disponible.

5. EL MERCADO FINANCIERO INTERNACIONAL

El mercado financiero internacional se caracteri-
z6 durante 1986 por una vigorosa expansidon del
volumen de las transacciones financieras, .
influenciado por la baja general de las tasas de
interés y el incremento continuo de la demanda de
recursos financieros por parte de los paises
industrializados.

Otros rasgos importantes gque caracterizaron la
evolucidn del mercado internacional de capitales
fueron la generalizacidn de innovaciones finan-
cieras y la mayor liberalizacidn de los mercados
de dinero.

El flujo de capitales a los paises en desarrollo
continud reduciéndose mientras que los pagos por
servicios de la deuda externa tuvieron que ser
realizados pese a los persistentes déficits de la
cuenta corriente en Balanza de Pagos. A pesar de
los bajos niveles de endeudamiento correspondien-—



tes a la gestidn, la r

elacidon deuda/exportaciones

continud deteriordndose debido principalmente a

la reduccidn de ingr
exportaciones.

CUADRO No.

esos provenientes de las

5

INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO MUNDIAL
(Balance en Cuentas Corrientes, Deuda Externa
y Servicio de Deuda como porcentaje
de las exportaciones)
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Balance en Cta.Cte./Export.
Deuda/Export.

Servicio de la Deuda/Export.
Pago de Intereses/Export.
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FUENTE:World Economic Outlook,

1983 1984 1985 1986

(92,9) (4,2) (4,4) (4,7)

l64,2 158,1 171,2 182,9

23,4 23,7 23,9 24,7

FMI, Abril 1987.






