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CAPITULD 11 v

EVOLUCION DE LOS SEGTORES ECONOMICOS.

a) Comportamiento Agrrgado de la Ecanam{a.

Por cuarto afio cansecutivn, Bolivia Pxpprlmpntn una crl
tica situacién éconémira; acompafiada de un dPtPTlOPD
creciente y de spvprnv dpqequ111brlos tantointernos cpo-
mao externns. rn 1985, la actividad scondmica en el sec-
toar formal 51gu1n decreciendn, superandn el 2.5% la con-
tracc1on del producta interna bruto. Mientras la oferta.
de banPS v sprv1c1ng continug raypndn la correspnndie—
te demanda se vin rnnqldprablﬂmnntp incrementada y se
acumuld deyda externa Pn mora., Por atran lada, hasta agos
to de 1985 crptln la snbrpvwluacian drl pesa boliviana,
el proceso 1nF18010nar10 se aCP‘Pro y el déficit del sec
tor publico no F1nanc1prn Fup cubiertn ca51 BN sy fotali
dad por el crpdlto dPL.Banco Central. Fl déficit de 1la
Administr301cn Publlca ascpnq1o a 25.9% con respecto al
PIB. €En medio dp un cr93191ﬁp malestar social, 1la 1nFla
cidn, la mﬁuevaluacuwxdpl pnso balivianao y 1la dpuda en mora,
arribaron a niveles sin pPPCPdPntP en laos primeros 8 me.-
ses de 1985, "

1
1

Enfrentando esta dificil situacidn econdmica, el Gobier-

no formuld un programa de ajuste, para estabilizar 1la eco

namia y restaurar el cantrnl del Gobigrno sobre las ope-
raciones del Tesarao, y 1as'empresas estatales. Las deci-
siones del Gebierna, fueraon implementadas a través del

D.5. 21060, promulgado el 29 de agnsta de 1§85 Se pro-
cedid a la adopclon de una politica cambiaria flexible,

donde los precios de productos derivadas del petroleo [
fueron fijados a niveles intergacianales. A  su vez se

i i
, i
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CUADRE Ne-. 16

CIPTUA N 1T R T

(F rillones Ao veaoe bolivinnes de 1000

.
! i

Porticipacidn I'elativa Tara o
COHCTTO | 104 () 16 (e) s 1065 Creciniinto

' 1
: . . l.
Mroducto Tnterne ruto .
0 precics connrador 111,054 © 109,113 81 .0 8C.6 -1.7
] ? , + . f N N
1 1 N I‘
! !

Trportaciones de Pieres
b

: icil ! : zeh 6.217 104 . 4 o0
v Gervicios : aL9r - 2.7 REL L 1. S0

]

[

N ' : ‘, Vo . . o
Oferta vilcmanda Global 0 13G.023 1392380 1000 100.0 -0.5

o B
! ! . § . Y . ._,) ‘:.)
Formacién lruta Capital S 11.510 11,00 g.% n.2 2.0
~ Tormac. Truta Cop. Fijo 13
.o ao, o . ' -~ - vy ' . . _ It —__
- Variaci& de Pxistencia -1.620 R =12 1.4

ONsSumo 92.576 - 92,720 0.0 RS 0.2

» . - B B - ’ . ) i “
- Consunc Adm, Paklica v 16,407 10,71 1.1 1.9 -2.1

- Consuro Privado A 76,114 CT76.G04 LeLG BEL0 0.7

Lxportaciones de blenes L Cy

v “ervicics 21.93

&
Tt - b s e T S S P, '_ - ..l
1
t ' |‘ H
T Fenco Central de relivia - Tevart oy ot e Ceentas Facdornlos W
' ! 1-
m ' ¢ t [l
(p) : Prelimipar | ‘
(e) : Istinado , }
! ]
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elevaraon los precios de los atras bienes y sefvjcios
producidos por empresas esta‘ales, y se dejd al libre
juegn de la oferta y lavdemanda n]l comportamiento de
todos las otros pfecins, incluyendn las tasas de inte-
rés. Se liberalizd el comercin y el sistema de pagos.
Ademés, se adnpﬁardn medidas, adicionales para incremen
tar las rentas de }aﬁadministracién central.

4 !
Después de impiementar la nueva politica econémica, la
taca de inflacién descendid drésticamente y la oferta.
de bienes aumentﬁ nue?amenteT £l tipn de ‘cambian, en un

nuevo mercado de subasta pliblica (Bolsin), empezd a

t
[

fluctuar en un Mafgén estrecho, y el Banco Central pudo

nuevamente intervenir en el mercado cambiario comprando
moneda extranjera. Al mismo tiempo, la emisidn moneta-
ria. y la demanda por depdsitos en las bancos aumentd

P 4 s ‘e y o . . ’ .
rapidamente en términos realeés. Asimismo, r]l publico

empezé a recanstituir sus sdldos de depdsitos que ante-

riormente se habian visto disminuidos.

B) Producto Interna Bruto, por Actividad Econdmica.

i

i) Sector Agropecuarin.

La praoduccidn en el sector agricola, registrd par se-

gunda afic consecutivo una naotable recuperacian, des-

pués de los devastadaores efectns de las sequias e

inundaciones registradas eh 1983. €&n efecto, en'1985W;“ |

el volumen producidn por el sectar, crecid en 16.4%.

-

Si se considera la prdduccidn de la hoja de conca, el

incrementn seria de 25.1%. La indicada recuperacian

'

o

.+ gep debe fundamentalmente al cambin de las caondiciono -

nes climatealdgicas y a los efectos benéficas de la

‘ejecucién del "Plan de Emergencia Agricola" (PAE),

5,

T

\

o

a

)
[
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CUADRO No 17 o
PRODUCTO IITIERIO TN PC}".‘ TCTIVIDAD XY ICHTCN !
(En millones de! pesos boliviangs 'de 1990)

¢

o ‘ ' PAITICIP. TLLAT. 0 AN DI
NCTIVIEAD . . 1984 (p) 1985{c) ,'L‘):"}_/l 1685 . CRECIMIETO
Ngropeguario - 2078 go21417 ! 10.7 19.6 ! 3.1
Mineria - ‘ a565. " 6052 7.7 5.3 -20.0
Ixtraccidn Petrolera o 7037.' . 60990 6.3, 6.3 =-2.0
JIndustria tanufacturera ' 1014 0 10721 10.6 0.8 -2
Construccidén o 3500 v, 3501 .. 3.2 3.3 ' 2.6
: " S o ' |
A S ! S .
Sub~total Ricnes .. " 51699 490400 16.5 45.3 ~-4.3
o t : s ! , '
! ' 'l : : : l! N ‘ ' ! o ) .
Electricidad Gas y Agua : 031t 93¢ 0.0 0.8 0.5
‘Tranporte y almacenamiento . o oy T
y comuhicaciones ' 70000 L 006EY 7.2 7.4 1.0 0
subttotal Servicios basicos - 8919 coe3 0 2.0 N 0.2
i o _ : i . : .
Ccmercio Restauvrant y hoteles 12004 < 13195 . 11.6 12.1 2.1
Fstablecimientos Financieros 6h55 6o36 5.9 - 6.1 2.0
Administraciones Plblicas 13965 | 13anc 1206 12.5 -2.0
Propicdad de Vivienda 10179 10100 . 0.2 9.4 0.1
Otros Sfervicios Privados 51.25 iy A7 4.7 -1.5
sul~total otros Servicios 48748 . 40003 a0 44.8 0.1
' . ! . |
Menos: Servicios Imputa- : . . ‘.
dos a Pancos ~-1534 £1565 -1.4 -1.4 2.0 '
Prcducto Interno bBruto ~ :
a precios Productor 107831 105729 7.1 26.9 -1.9
) . . .' ! . . ]
Impuesto Indirectos L ’ b : o
sclre Importacidn ‘ T 3223 3304 L 2.9 3.1 0 5.00
Producto Interng Bruto R N - . \
a precios Comprador 111054 109113 ', 100.0 100.0 S
1 y : ‘ - |
) . , . i
FUFRIMT: Danco Central de Tolivia - Nepartamento de Cuontas !acionales: Ct
(p) Preliminar ‘
(e) Pstimado . s
o '
* +
. L ,
N . '
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que introdujo el crédito para'cultivos.gsin embargo,

.en dreas espec1f1cas, la producc1on sufrié dafios im-
%

O g

portantes, que repercutieron cn el bajo rendimiento

3

/

|
que registraron algunos CulthOS, entre ellos 1a papaz
" El rendimiento de este tubédrculo fue ain bajo, como

e

oot

resultado de las heladas y exceso de humedad en algu-
' nas zonas. Es mas, el 80% de'los cultivos de papa se 3

¢ vieron afectados por plagas. Todo ello, determindé que

e
o

ot \»
la productividad correspondiente ascienda uUnicamente ‘

. . § . : ¢
a 5 toneladas por hectdrea ;i En condiciones normales !
podria producirse 15 toneladas por hectdrea. La pro-

3 duccidn de cereales se incrementd aproximadamente en

", . s
B

i 10%. Si bien el Instituto Boliviano de Tecnologia
{ Agropecuaria (IBTA)

-

introdujo un programa de cultivo
de trigo, dcstlnado a incrementar la produccidn 1nber—
!

na de este cereal y reducir las importaciones, el pals {
continda teniendo un dcf1c1t de: 132 mil toneladas

respecto a la demanda 1nterna, que representan $us. -
x58 millones. %La producc1én de arroz crecid en 4a, de-

terminando que la misma ascienda a 184 mll toneladab,.

nivel que corresponde a la de un. afio normal. La pro-
duccidn de cafia de aZucar, que habia registrado des-

censos 1mportantes en 1982 y 1983, se recuperd

1985 alcanzando un total der'3.2 millones de TM,
vel

en -

ni-
51m11ar al observado en 1980, Por -su- -parte,la.ga

| | : -/
. Qi‘ . . : E

P



1

" cos, siendo la mayor limitante de su desarrollo, la
{

escasa lnfraestructura v1al Es asi que en el departga>‘
t

“mento del Beni, las zonas ganaderas mdas 1mportantes

5 s
i

f
| quedaron completamerte aisladas durante meses, tanto\; AL
% de centros de consumo comone los mataderos locales.}ﬁ
i»La baja productividad de lé ganaderia extensiva, que
se practica en el Beni, se debe al bajo pnrggntasg de
paricidn, alta mortalidad de terneras, ganado joven
en desarrollo, nula actividad investigativa y escasa

técnica para el aumento de la productividad.
ii) Sector Minero

La minerfa fue otro de los sectores afectados por la
crisis ecohémica por la que atravesd el péi$. A ello
se agrega la crisis:.en el' meércado internacional del
estafio, que redujo considerablemente el precio corres

~pondiente.

"Por otro 1add,‘la situac;én financiera de:las'empre—
/ sas mineras, tango la estatal como las privadas, ~sé
enCOntraba' en serlos deooqulllbrlos antes de la pues
. ta en vigencia del decreto 21060, debido a una politi
ca que mantenia con51derablemente sobrevaluado el pe-
so boliviano. Fl producto de las ventas al exterior
de estas empreoas debia seor entreaado al Banco Cen-
tral al tlpO'de‘CamblO oﬁnnal, el mismo gque llegd - " a
reglstrar niveles equlvalonfeq al 56 del precio del

‘délar del mercado paralelo.

s



La produccién estanifera por parte de la Corporaciln
Minera de Bolivia, fue la mds baja de toda su histo-
ria. Segin datos preliminares esta produccidn habria
alcanzado dnicamente a 10.000 toneladas métricas. La
empresa estatal en principio programé para la gestidn
de 1985, una produccidén global de 19.000 TM de estano.
Sin embargo, en el primer trimestre ya se habia efec-
tuado una reprogramacidén a 15.000 TM, debido fundamen
talmente al hecho que 1los confliictos sociolaborales
incidieron negativamente en el nivel de actividad.

" En el primer trimestre del ano, la Corporacidén Minera

iii)

de Bolivia reanudd sus operaciones de produccidn de
bismuto; debido al incremento en 10s precios de este
mineral en el mercado internacional. Su explotacidn
fue paralizada desde 1978, cuando el precio correspon

diente cayd de $us. 12 por libra fina a $Sus. 1.48.

Extraccién de Petrdleo y Gas Natural

E1 sector hidrocarburos mostrd una cafda de 4.5% en

la pkoduccién de petrdleo crudo y condensado, llegan-
do a producirse 19.856 barriles/difa, en comparacidn a
20.880 observados el afo precedente.Esta importante disminu
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I
cién, es expllcada fundamentalmontc por el agotamien-
to de los pozos petrollferos y por Los bajos niveles
de inversidn y pre}nverSLén que impidieron la prospec
cidn, perforac1én v desarrollo de nuevos campos que

sustituyeran aquellbs en’proceso de declinacidn natu-

ral.

Lalproduccién‘pdtrdlera de Y.P.F.B., mostrd un ligero
incremento, al producir en promedio 13.870 barriles /
dia en COmparacién‘a 13.708. registradas durante 1984.
Sin embargo, este nivel es muy inferior al observado
hace diez afios, cuando la empresa estatal producia -

40.500 barriles/dia. . '

La explotacidn Lhtensiva.del campo de "Vuelta Graﬁde",
ubicado en la provincia Luis Calvo del De?artamento
de Chuquisaca, .aliviaria la posibilidad de una impor-
tacidén. En efecto, este campd cuenta con feservas ‘de'
condensado liviano de 69 mlllones de barrllos, con -
una recuperacion de S1 mlllones, en las partes secun-
daria y terciaria. Las reservas del das ratural alcan
zan a 1.100 millones de pies cdbicos. La inversidén re
querida parc el desarrollo de este campo es de $us.
84 millones. Se estima un promedio de produccién de 8
a 10 mil barriles/dia, cuando %e encuentre en plena -
explotacidon. En 1985 Vuelta Grande, produjo 9.4% megog

petréleo que en la gestion pasada.

Por su parte, cl campo Santa Cruz 7, requiere -
una inversién de 2.5 millones de délares y se -
estima que la produccidn correspondiente alcan-

zard a 4.000 barriles diarios, cuando se encuen

o/
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tre en plena explotacidn.,

Lé produccién'total'de gas, natural en el pais fue de
173.2 billones de pies CublCOS' es decir, inferior en
5.3 billones ée ples cmb1¢os a la registrada en 1984.
E1l volumen neto de gas natgral disponible para la ven
Ea interna y las exportaciones, marcé un ligero incre
mento, el mismo que alcanzé a 0.5%. Los problemas fi-
nancieros que enfrenté Y. P.L. ., durante la mayor par
te del afio, fueron determlnados por la diferencia en-
tre la cotlzaCLén - oficial del ddblar y la del mercado
' paralelo. Sin embargo, despues de la puesta en v1gen—'
cia del decreto 21060 los ingresos de la empresa se -
vieron notablemente incrementados, llegando a regis-
trar superdvit de hasta $us. 9 millones al mes, lo-
grando de esta manera resistir su situacidén deficita’
ria. )otro de los problemas .que confrontaba Y.P.F.B.,
imTﬁé el de su creciente purecratizacién, pese a la -
i tendencia decrec1ente en su's niveles de producc16n.

! Esto obligd al Gobierno a plantear la restructurac1én”

de Yacimientos, a través de su descentralizacién en !

, tres empresas subsidiarias: dos empresas de explota-
. cibn y produccidén y la tercera de industrializa-

cidn y comercializacién de hidrocarburos. ,
ivy 1Industria Manufacturera

i7,a industria manufacturera fue uno de los sectores -
mds afectados por la crasis de la economia que atra-

Lvesé el pals. El valor agregado del sector registré

una caida de 9.2%, la misma que se suma a los descen-

sOs registrados en cuatro gestiones pasadas.
' 1

[ . R /
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Los precios de los bienes producidos por las empresas -
estatales, eran fijados por.la autoridad econémica, muy
por debajo de sus niveles reales. Esto determiné que '
las mismas afrontaran fuertes desequilibrios financie-,
ros hasta antes de ser dictado el D.S., 21060, cuando se
establecieron preCLOs reales para los bienes produc1dos

por empresas estatales.

/ in ;’; B

Eﬁ-fo t@ean @,reflnaGOS de hwdrocarburoq, la.produc-
diente moatré un incremento de 0.3%. El

aumento en la produccidén de gasolina alzanzd a 0.3, . Ke-
rosene 1.8% y jet fuel 7.1%. Por otra parte, reglstré |
descensos la producclénrde gas licuado 6.7%, diesel o0il
0.6% y el fuel 0il 21.4%. -

La rama "Iﬂdustrlas Ba51cas de Metales ﬁo Ferrosos", -
glstré una caida de 27% en su.nivel de act1v1dad La
Empresa Nacional de'Fund1c1ones (ENAF), enfrentd una 51'
tuacién sumamente crltlca por la falta de concentrados,
amenazando con la parallzaclén del Complejo Metalurgico
de Vlnto. ‘Entre las causas 'técnicas de este accionar ne

gatlvo, sé 1dent1flca la dlsmlnuc1én en la ley de los

concentrados provénlentes de COMIBOL que no se ajustan
a las condlclones tecnlcgs dol disefio original de la = -
planta. Por otro lado, se ticne la baja recuperacién de

los polvos de la fund1c1én de "La Palca", pues sOlo un

. 70% es suceptlble de transformarse en metdlico, ademds

existen deficiencias en el'disefio e implementacién del.

horno eléctrico de baja ley.

La puesta en marcha del Complejo Metaldirgico de Karachi-

pampa, no pudo llevarse a cabo debido .al hecho que -
./
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COMIBOL solo puede garantizar el 31% de la materia pri
ma requerida..La capacidad de fundicidén de este com-
plejo es de 51.000, toneladas anuales de concentrados -

de plomo y plata.
Construcciéh

La act1v1dad productlva en esta rama, gue habla sido -
uno de los sectores mds deprimidos a consecuenCLa de la
recesidén econdmica, mostrd uha ligera recuperacién en -
relacién al nivel de actividad observada en el periodo
precedent‘, La construccidén de la carretera Chimoré—Yé—
pacani, gue se contltuye en la obra mas imﬁortanteVen
ejecuc1én del pals, siguid avanzando normalmente duran-
te la geshidn. La obra en cuestidn tendrd una exten516n
de 400 k1L6me+ros- emplea 1.200 traba]adores en el area
oriental y 1. OOO ‘en el dbpartamcnto de Cochabamba, si-
multaneamonte Esuaruua, que serd la mds moderna del -
pals, cucnta con un flnanCLamlentO, de Sus. 84 millones

provenientes del 'Banco Iqteramerlcano de Desarrollo -

(BID). Sin embargo eo‘nQCQoarlo que las rutas de acce-
SO achchacxureuaﬁ sean mCJoradas. El tramo Santa Cruz
Yapacanl Lequlere de un prestamo de Sus. 8 millohes y -
el tramo Cochabamba—Chlmore de Sus. 30 millones. [La ac-'
thldad de la construcc1on de v1V1°ndas, sobre todo -
aquellas de tlpo popular, se mantuvo en un nivel deprl
mido, debido al hecho que los fondos de los consejoOs de
vivienda se vieron totalmente er051onados en termlnos

reales, por el proceso 1nflacmonarlo Asimismo, durante
l985, el Banco Central suspendié la linea de refinancia
miento para construccidén de viviendas, medida que signi-

{ . "/
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ot e,

i,

ficd la semiparalizacién de actividades del Banco de la
Vivienda (BANVI), que tuvo que caotar recursos del pu-
blico y destinarlos a préstamos especxa;es de corto pla
Z0. v a ‘

|
Energia Eléctricéyéés y,Aqua.
La producc1én de: energla eléctrica, alcanzdé a 0.5%. -

Ello se expllca partlcularnente por los deprimidos nive

les de actividad 'en lOS‘S¢C*0reS industrial y el minero. '

Estos redujeron su consumo de fluldos eléctricos en 13%
y 9%, espectlvamente. Por el lado del consumo final, -
éste fue superior como resultado de un mayor acceso a -~
este servicio por'parte de lLas familias, tanto de las -
ciudades como del;érea rural.

El plan de eleétrificacién'1ural,puesto en marcha el -
afto anterior, siguié incremontando el consumo rural dé
electricidad, el cual crecid en 5%. chho plan utlllza
nédulos transformadores en 1ineas de alta ten516n para
atender las nece31dades de jpoblaciones del altlplano

Las empresas productoras de electricidad enfrentaron - -
continuos déficits financier0s debido a la polltlca1 de‘

subsidios mantenlda por el G bierno del Dr. Hernan Slles

Zuazo. De esta manera se alftctd seriamente los planes de’

inversidén y mantenlmlento dn'las centrales eléctricas =

i

por parte de las empresas. vino de los tres generadores.i,

del sistema oriental de la "mpresa Nacional de Electri--
cidad (ENDE), que provee dgc Qnergia al Departamento. de

santa Cruz, dejé de funcionar por falta de reparaciones

[ I./'
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vy mantenimiento, .provocando setias dificultades en la

provisién de este servicio.
Transporte, Almacenamiento y Comunicacién.

El valor agregado de esta rama, °ublé aprpx1madamonte
en l% durante la gestlén, c@n%ecweQGLa<ée%-menor nivel
de actividad reqlstrado en los scctores productlvos af%

s

los cuales el transporte presta sus servicios, aunque

este comportamlento se vio contrarrestado por el efec

to faborable' que tuvo sobre el nivel de actividad del

sectory el incremento en la produccidén agricola.
I .

i

. . ' ; ! ;
.La Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE), registrd

}deflclt flnan01ero, también. como consecuencia de la

‘

polltlca de subsidios v1oenue hasta la dlctac1én del

D.S. 21060.|Sln-qmbargo, después de ‘dictado esterdecrg
to, tampoco se otorgd una s$olucién efectiva a esta  —.
empresa, pues las tarifas correspondientes fueron fija-

das en niveles qué no cubrian sus costos de produccidn.

»
' ' S

Por*s&~pa;£ew él Lloyd Aéreo Boliviano incrementdé en

1985 sus act1v1dades de traDon*te, alcanzando éstas a
1.153 mil pasajeros vy 14. l9] toneladas de carga trans-—
portadas en rqtashnaclomales e internacionales, pese a
las dificultadés de operabilidad enf;entadas en las ru-
tas marginales del oriente, debidc al mal estado de las
plstas de aterrizaje. Los .vuclos al exterior compensa-=
ron econdmicamente los servicios de transporte aéreo -

interno, por pasajes cobrados en délares.

./
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En la rama de comunicaciones, la Empresa Nacional de -
Telecomunicaciohes, enfrenté problemas técnico-adminis-—
trativos, debido a la no ejecucidn de proyecﬁos priori-
tarios desde 1980, ademds de no reponer el equipo quév-
en su mayor parte estd obsoleto y deteriorado, por 'fal-
ta de mantenimiento adecuado, carencia de repuestos y

apoyo logistico.
i i wi+1) Comercio, Restaurantes, Hoteles.

Si bien la cantldad de productos disponibles en el merca
do interno fue menor, como resultado de la caida’ en '1a
~oferta global de la economifa, la actividad comerc1al se
1ncremeﬂté notablemente atimentando tambien el nimero -
de lntermedlarlos. Este fendmeno fue determlnado por un
alza descontrolada de los mdrgenes de qanan01as, orlgl—
nada a su vez en las expectativas 1nflac1onar1as. x

. ‘l, " .

La COmer01alizacién de productos agropecuarios, en ‘los
centros de conSumo urbanos, se efectud pr1nc1palmente -
por la via de COmerﬂlantes —-intermediarios, proceso en -

! Joo0 el que también 1nterv1enén los transportistas, pasando

.

los productos por io menOS por cuatro instancias antes
de llegar al cohsumldor flnal Este sistema de COmerCLa
lizacidn benef1cma a Los 1ntermed1arlos en perjuicio de

los consumldOres Yy productores campe51nos.
5 La actividad en la industria hotelera se contrajo, como
resultado de un menor flujo de turistas nacionales y
, _
extranjeros. Los bajos niveles de ingreso real de las

{

: . ‘ , ./

i

Ll -



personas‘redujerqh”el-tuyiéﬁo de los nacionales al in-
terior del paisl{?or su parte, los pocos turistas que |
venfan al pais, .no producian ingresos importantes, pues;f;;}::>
la,capacidad de consumo de estos turistas era muy baja;;

Establecimientos, K Financieros.
{ i

El producto generado por esta actividad subié en 2.0%,

'debido al hecho que el proceso hlperlnflaC1onarlo redu-

jo sustancialmente la capacidad del sistema financiero

para crear dinero, incrementdndose la relacidn 01rcula3.
te/depbsitos vista de 1.85 en 1982 a 5.5 en 1985. Asimis

mo la vigencia de tasas de interés reales negativas, dé
terminé que la banca privada:no captara adecuadamente |

los .ahorros. internos de por $i deprimidos.

t ) S
La implementacidén de la Nueva:Politica Econbmica, auto- i
rizé a los Bancos del sistema a, recibir depdsitos a pla:l;
zo fijo en moneda extranjera O en pesos bolivianos con
garantia de valor respecto al délar norteamericano, y S
otorgar créditos en la mlsma forma, para que de esta maig

ra ol sistema financierc capte ahorrc interno y canalice

el mismo a sectores productivos.
1
Administraciones Publicas.

El gasto pidblico, durante los ocho primercs meées del ‘
afio, fue financiado en aproximadamente 80% con créditos
del Banco Central y solamente 20% con impuestos -
y regalias. Durante'el dltimo trimestre solo ,un 10%' fue,

i
oo ./

[
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2‘

financiado con credlto flscal,‘705 con regalias y 20%

con 1mpuestos. En lo que c®n01erne a la estructura del

gasto fiscal, éste se mantuvo concentrado en los ser-

vicios personales, 1lOs cuales representaban aproximada

mente un 70% del‘total :

vl
otk

' . ‘ | t ‘ . .
La puesta en vigencia dél decreto sobre racionaliza-

cién de personal en las entidades pubicas, tuvo como

finalidad la restructuracién del aparato administrati-

vo. liasta diciembre de 1985 el gobierno relocalizd
2.000 empleadcs, debido al hecho que la existencia

excesiva de funcionarios, dificultd el manejo eficien-—

te de las entidades piublicas.

'
!

EVOLUCION DE PRECIOS.

a) Indice de Precios al Consumidor.

E]l Indice General de Precios al Cbnsumidor,icuya cobertura

geogrdfica se refiere a la ciudad de La Pa;} registrd’
promedio, durante 1985, un cvec1m1ento de 1l. 794 6% Y

8.170% de diciembre a d1c1embre. En los. prlmeros nueve
ses de 1985, los crecimientos mayores se detectaron en
meses de enero, con 69%; febrero, con 183%; junié, con
julio, con 66%; agosto, con 66% y 'septiembre, con 57%.
crementos menores se diercn en' 1los meses de ma rvo, con

abril, con 12% y mayo, con 306%. |

-

g

Es iwportante destacar que a través del D.S. 21060 se fre-

nd drdsticamente la inflacidén, accidén cuyc resultadc se -

advierte a partir del mes' de octubre. En efecto los precios de la
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mayoria de los productos componentes de la canasta familiar
se mantuvieron en un nivel relativamente estable, observdn-
dose leve descenso en algunos otros. De esta manera el indi
ce para el mencionado mes de octubrc,‘mostré una tasa nega-
tiva de 1.87%.

del indice fue de solo 18.3%.

Entre sepulembre v diciembre la varlaCLén -

. CUPDRO Ne: 18

EVOLUCION DE 10OS PREGIOS AL CONSUMIDOR T
{PROMED]O) "

(ANO BASE 1966, = 100) . oo

ANOS égiég; ALTMENTACTON  VIVIENDA INDUMENTARIA ~ DIVERSOS
1983 7.750.27 9.920.85  4.033.16 6.034.10 5.430.78
losd  107.058.22  140.441.00  49.799.84 83.001.35  69.350.64
1985 1°.686.008.01 15.976.045.04 6.579.300.47 9.878.271.51 9.860.448.76
VAR.REL. (%) '

1985/84  1.281.35 1.315.62 1.134.76 1.275.54 1.176.99 .
1984/85 11.749.64 11.275.63  13.111.49 11.801.34 14.118.25 -

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

b) Indice de Precios él‘Por Mayor.

!

El Indice de Pre01os al ' Por Mayor C}ndlcador elaborado a -

nlvel nacional por el Banco Central de Bollv1£} tuvo un in

cremento de 7.952.4% entre d1c1embre de 1984 y. dlClembre de

1985.

Los mayores incrementés se detectaron en los tres primeros

trimestres: D1c1embre—Marzo 475.2%; Marzo-junio 127.2%; Ju-

nio- Septlembre 237, 35. En el’ trlmcstre Septlembre -Diciembre

acusd una tasa que alcqnzé
| = b7~

apenas a 3O 95, variacidén porcen

-/
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Eincrementos fueran los sighieﬁtes:

[l o

tual qUE'incfusiOE rﬁgistré‘una notable baja en
relacidn a periaqdas siméfd;es referidos a laos

(ltimos cuatro afios.

A nivel desagregadn, de diciembre a diciembre los’

1 1 I .

El sector agropecbario aumentd en 9.017.4%. Los :
f '

- trimestres gque mostraron tasas altas de crecimien-

to fueran diciembre-marza, con 553.0%; junio-sep=
tiembre, con 317.0%. €1 dGltimo trimestre presento
una tasa de 22.1%.

El sector industrial, durénte 1985 tuvo un creci-
mienta de 10.404.9%. La evolucién durante los

tres priméros trimestres del afic mostrd incrementos .

-de 587.4%; .178L2% vy l’nTZ'E»,.5%,N|rt=.ns,;:uactivarm=3ntsz.l El 41, o

timo trimestre acusd un marcédo descenso, que lleqgd 0
a 28. 1%. ' ' . . * ' \

" ' i !

En relacidn al sector impartadoar, su indice acusé

un aumento de 5.698. 3%, vafiécién principalménte ,
atribuida al crecimiento de la cotizacidn del'déqu'
en el mercado paraleln, .Las mayares tasas registra-
das en este afio, corfespnnden a lns trimestres di-
ciembre-marza, con 362.2%; marzo-junio, con 282.6%

y junio septiembre, con 135.6%. E£1 menor incremen-

to se detectd en el trimestre correspondiente a sep

tiembre-diciembre, con 39.0%.

Fo B



FINANZAS PUBLICAS.

1
Las finanzas de la administracidén pudblica durante estos =

dltimos aflos se caracterizaron por la presencia de crecien

tes déficits. Durantp la gestidén 1985, con la aplicacién de

la nueva politica econdmica,se buscd corregir estos perma-

nentes desequilibrios, a través del'congelamiento de ‘los:

sueldos y salarios, reduCCLén de los qastOs de 1nver516n e

incremento de los 1ngreSOS flscales.

a) Ingresos Fiscales.

Los 1hgresos del Tesdro General de la Nacidén ' crecieron 344_

veces, alcanzando el 7% 'del PIB; porcentaje superior en mas

de 4 puntos al reglstrado en 1984. Este crecimiento se -

expllca pr1nc1nalmente,p0L lag mavores recauaac1on@s gue -
v
se lograron, espec1almente las provenlentes de YPFB 1o que fue determ1

nado a su vez por el aunento ae los plLClOS de los carouran

|
tes a nlveles 1nternac10nales.‘
. . '
A . |
) A I

Los componentés @ del ingreso, mostraron incrementos elevados.

El que muestra mayor expansidn fue "Regalias Petroleras" -

con 1,627 veces, alcanzando una participacidén del 66. 2 por

ciento de los ingresos. La renta aduanera crecié 184 veces .

Yy su participacién, fue de 11.8 por ciento. La renta inter-

na participé con el 12.1 por ciento y crecié 108 veces res.

pe®to a 1984.

- ' .
INGRESOS FISCALES !

ANOS - INGRESOS INGRESOS/PIB%

1980 11,792.7 9.6

1981 . - 14.069.2 ' 9.1 _
1982 19.315.8 4.6 D
1983 46.988.3 3.1

1984 i 559.865.1 ° 2.3 ' .
1985 193034.591.5 7.0
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Los meses que mayor expanSLén tuvieron.los ingresos, fueron
los cuatro udltimos, hablendo alcanzado una recaudac16n del
93.8% del total. ‘

b) Egresos Fiscales. ' P : ‘

Los gastos del TesOro General de la Nacién, llegaron a $biU
909.2 billones; méyor en 109 veces a losde 1984. El creci=
miento de los componentes del gasto fueron tambien hota— i
bles, espec1almente en el rubro de Servicios Personales. . gf
Este rubro se 1ncrenenu5en 71 veces y su peso dentro del 'to
tal del gasto fue de 13.7%. La part1c1pac1én, en el total -
del gasto, de serv1c1os no personales, materlales y suminig
tros y deuda publlca, ascendié en total al 4.8%. Los gastoé
-por transferencias y aportac10nes cobrdé gran 1mportan01a -
creciendo 8 veces, con una participacién del 4 por c1ento -

en el gasto fiscal. .

EGRESOS FISCALES

ANOS EGRESOS EGRESOS/PIBS

1980 . 21.521.4 . 17.5 ,
1981 24,286.0 , ‘15.8 '

1982 ! 1130.274,5, 31,0

1983 356.286.9 23.7

1984 - 8.233.504.7 38.3

F 1985 909.185.433.2 37.8 ' L



c) Déficit Fiscal.
I
]

El déficit de la‘gesti6n creci5!92 veces, respecto al regis-

trado en 1984, alcanzando.un nivel equivalehte a $b. 716.2

billones. A su vez este déficit 'representa el 25.9 por cien’

to del PIB. ; -
vk . )
. fl B A i

El déficit indicado; al igual que en los periodos anterio-
res, fue financiado en su integfidad por el Banco Central,

ya que:los ingresos solo puedieron cubrir el 21.2 por cien-

to de los egresos del aﬁoll985;

Co .
i
{

DEFICIT FISCAL

ANO DEFICIT DEFICIT/PIB %

1980 -9.728.7 7.9

1981 -10.216.7 6.6 ,
1982 -110.958.7 26.4 :
1983 -309.298.6 20.6

1984 -7.673.639.6 35.7

1985  -716.150.841.7 ° 25.9

1
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DINERO Y CREDITO

a) Instrumentos de Politica Monetaria y Crédito

i) Tasas de Interés Activas

Hasta el mes de marzo de 1985 el comportamiento dé‘

las tasas de interés era definido por dacisidn- de la

autoridad monetaria. A partir de en'onces, marcando
un 1mportan+e cambio en materia de politica moneta-
ria se dis onO, que la tasa de interés activa fuese
fijada 11br°mente por cada institucidn bancarla (Re-
soluc1on No. 25.85 del Directorio del Banco Central

de Bolivia). ' | B .
¥

'En-consecuenria, la tasa de interés activa' nominal

establecida en 150% ~anual hasta febrero se mOdlflCO
sustanc1almente. En efecto, ps—ta llegé a registrar

en el mes 51gu1ente un nivel promedio equlvalente a

34% mensual. ' co e
g o v ! e

'

La 1nd1cada Resoluc1Qn por otro lado estable01o que
el Banco del Estado debla 'aplicar 1la 'garantia de
mantenlmlento dé-valor rbspecto al dbélar norteameri-
cano, a los credltos otorgados con -'recursos prove-
nientes de cajas y fondos deAsegurldad social y con-—-
sejos de v1v1anda, ademés-'que la tasa de. .interés

debla ser la TIBOR v1gente, mAn dos puntos.

-
g i
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La Resolucidén de Directorio, No. 49/85 del Banco Cen-—

tral de Bollv1a ratificd las disposiciones anterio-

res, las mismas que estuvieron en vigencia hasta el

mes de agosto, donde la tasa nominal promedio obser-
vada en el sistema fue de 45% mensual. Con la ‘apli-
cacidén de la Nueva Polltlca Econdémica, la estructura
de las tasas actlvas reglstro variaciones considera-
ble En efecto, el artlculo No. 28 del D. S. No.
21060 de 29 de agosto de 1985 liberaliza las tasas
de interés. Es dec1r que 1os bancos del sistema a
partlr de entonceo estan.facultadas a captar activos
monetarlos del publlco y otorgar créditos, tanto en
moneda nac1onal-como en moneda extranjera con mante-
nlmlento de valor, con tasas de interés establecidas

por la libre contrataclon entre partes.

)
1 o

| =
CUADRO No. 20.
'ESTRUCTURA DE LAS TASAS DE INTERES ACTIVAS

1
1

La tasa nominal promédio'observada en el mes de sep-
tiembre, alcanzd un nivel menor en aproximadamente
30% respecto a la tasa del mes anterior luego si-
guié disminuyendo en los meses éubsiguiéntes-hésta:
231.10% anual, nlvel con ek que cierra la gestlon
1985. Las tasas, efectlvas,. que suman las' cargas
impositivas, elevaron los niveles nomlnales en 5
puntos para créditos al sector productivo y en 6

puntos para el sector no productivo.
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CUADRO Mo, 20 "

W
- !

FETRUCTUPRPA T TAS TAGNS l?(if f[?:',‘,‘lll‘i!-‘,v.% ROPIVING
(%) ~ .
SECTORES ' 1aean 10027 jomq 1905
) .'
[
1. Productivos ;
Tasa lominal E N0 a2.0  1k0.0 231.1
Tiguwesto T.G.M. 4.0 4.0 7.0 -
Imuesto Universitario, 1.0 1.0 0 1.0
I'do. para Frpleados (1) 2.0 3.0 - -
Tacsa Ifectiva A%.0 €7.0 155.0 232.1
2. No Productivos
Tasa Nominal B 20,0 62,0 150.0 231.1]
Inpuesto T.G.M, 5.0 6.0 6.0 —_—
Impuesto Universitario 1.0 1.0 1.0 1.0
Flo. para Frpleados’ (J) V3.0 3.0 o -
Tasa Ffectiva ' 15.0 a0.0 157.0 232.1
‘ { . .
H ! '
(1) Comisidn que c<e r-o!\ri um r-mon'-ﬂ en cases de
ronp"ac:ton v/o ampliacién de w]azm" .
tota: Tasas de interés vicentes al 31 de diciembre de
'cada afio. I C
FUIMIT: Departamento de Pstadistica
b y o
‘ [
. 1 e i
. ",: ";- ,
il N ' . + . ‘f.
i ' 1 ‘ I l R
“ , ‘ B ' ‘
v S !
' ' \ , ' 1
N -t .
Lo L “. o .'| {
! - '
¢ Q . '
R 1
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1
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. I s
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i

Al término de 1985, se promulgd el D.S. No. 21152
(20.12.85) que derogd los DD.SS. Nos. 17968
(21 1.81) vy 19297'(5 11. 82)‘que fijaban los impues-
tos sobre 1los credltos bancarios, manteniendo sin
embargo el gravamen del uno por ciento en favor de
las universidades publlcas del pais. Esta nueva
disposicidén tendente a abaratar el costo del credl—
to, entrd en v1genc1a al iniciar 1986,

{

,CUADRO No. 21
TASAS ACTIVAS DE INTERES REALES (1)

4

.

i

: "
' |

La elevacién de 1las tasas, dispuesta a partir  de
marzo revirtidé por no mas de dos meses la tendencia
negativa observada en las tas sas de interés reales de
los Gltimos afios. De esta manera, en marzo Y abril.
se registraron tasas p051t1vas del orden del 7 7% y
21.2% respectivamente. Sin embargo, desde el mes de
mayo se observdé un movimiento contrario y crecien£;
hasta después de 1la dictacidn del D.S. 21060. Re-

cién en el mes de octubre, luego que el ritmo infla-

cionario. disminuyb, vuelven a registrarse magnitudes

con signo positivo, cerrando la gestidén con un nivel

positivo de 2.6%, en contraposicién a la tasa nega-

tiva de 29.7% con que culmind el afio 1984.

|

Por su parte, las tasas actiyvas para créditos_cop
fondos refinanciados, administrados por el Departa-
mento de Desarrollo del Banco Central, también fue-

ron elevédas‘por Resolucidn de Directorio No. 24/85,

)

b

Say



| CUADRO No. 21 '
T T

PTASAS ACTLVAS DE INIERES REALLES (L)

(3)
. lv ' \. ' . .. . .
Per1odo ; Actividades fctividades
w  Cowercial y Productivas

0 Particular

. 1982 o —63 4 -63.9
; 1983 o -60.6 -61.0
" 1984 . o -88.7 -88.3
) 1985 ; -96.0 © =96.0
! vy ! . o .
Enero Colss T (33.0) (33.1)
Febrero - | e |(00 ) - - {60.0)
Marzo # o 7.8 7.6
: Abril " 21.3 S 21.1
rMayo : -- {0.2)
’ Junio oo (19.0) (19.1)
Julio " (9.4) {9.5)
hgosto o (12:3) ‘ (12.0)
Septiembre " ' (15.5) (L5.6)
Cetubre h 2409 24.7
Novienbre " , 17.9 17.8
Diciembre " A C 2.2
(1) Deflactado por: variaciones del indic? de precios
al consumidot de dicieubre a diciembre para los
datos anuales.
Variaciones del 1ndu.e de precios al consumidor
mes a mes para los datos iven: wales.
Nota: Para fines de cdlculo de las tasas de ‘interés
reales se usa la siguiente LSrmulas
‘ tat
1+i-1x 100 onde: r: tasa de int. real
1+t L B 1‘sa de int. efectiva

t: ‘Lasa de xnflacxon

FUENIE:  Banco Central de iolivia . |
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“la otorgacidn del 100% del*credlto a cargo del Banco

ademas se modlflco la estruct:a de financiamiento y

otras condlcxones f1nanc1eras de estos créditos. La

nueva tasa mensual vigente, para los sectores indus-
. ! i

trial, agropecuario, agroindustrial, ganadero y tu-

rismo se incrementé en unos casos hasta 763% y en

otfos hasta 66%1 (ver apéndice estadistico).f Las
instituciones intermediarias quedaron autorizadas a
cobrar sobre su aportp, ja tasa establecida por cada
banco, sin inclus;on de impuestos y comisiones.

!

. s . ! . - . !
‘En conco;danc1a-con,la Nueva Politica Econdmica pro-
. A f

. . { .
mulgada a fines de agosto, el Departamento de Desa-

rrollo del Banco Central instruyé a los bancos del

sistema, la apllcac1on de nunvos niveles de tasas Y

~7
: Centraﬁl(ver apendlce estadlstlco).i ﬁ’

En' circular No. 22 057-85 -de 23.9.85, se establecid
que los credltos para sector agropecuarlo con desti-
no a Capltal dé Operac1ones otorgados con anteriori-
dad al 1° de marzo de 1985, estarlan sujetos a 1la
tasa de interés v1gente anteriormente, eS8 decir 84%
anual para pequenos agrlcultores Y 110% para media-

nos y grandes agrlcultores, hasta 1la f;nallzac1on

‘del plazo orlglnalmente aprobado. A81mismo, en el

caso de la cartera otorgada sin cliusula de manteni-

miento de valor, se aplicaria una tasa sobre saldos
deudores de 110% anual. En el resto de la cartera
vigente, se instruyd la vigencia de nuevas 'tasas de

interés anual, 12% sobre los créditos para capital

4



)
de inversiones con manténimiento de valor vy 14.5%
sobre los créditos para capital de operaciones con
mantenimiento de valor.
. . !

1 1

i q.’\
. ) t 1 .
Los nuevos niveles, sustancialmente mas altos que

los anteriores,: fueron Jﬁuétificados en base a los
llneamlentos comprendldos en el D. S. 21060, destina-
dos a eliminar subvanc1ones ‘oficiales y la descapl-
talizacidén de los fondos ‘de desarrollo. En este
senvtldo, y con el’ objeto. que el Banco Central no
asuma el rlesgoicamblarlo 1mp11c1to en los créditos
refinanciados, el Directorio de la Institucidn apro-
bo la Resolucién No. 364/85 de 29.11. 85, en la que
amplia la clausula d'e mantenimiento de valor para
todas las operaciones ref1nanc1adas, tanto para ca-
pital de inversiones como para capital de operacio-

nes, ratificando la vigencia 'de las tasas del 12% y

14.5% establecidas mediante la circular citada ante-'

riormente. ~Complementariameﬁte, se modificé‘la es-
tructura de financiamiénto,i’BO% con recursos del
Banco Central y 20% con los de 1la institucidn de
crédito intermediaria (ICI). 'Esto, para créditos
destinados a la industria agropecuaria, turismo,
edificaciones y mineria. Para créditos a los secto-
res agropecuario, artesanal, &ivienda, exportaciones
y estudios de factibilidad, 90% y 10%, respectivé:

mente. -

+
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ii) Tasas de Interés Pasivas

En virtud a las medidas econbmicas adoptadas por el
Supremo Gobierno egwel mes de febrero, el Directo—‘
rio del Banco Central £ij6 en 20% mensual’ la tasa

AN e

de interés pa51va mlnlma, capltallzable mensualmen-

te, para los dep051tos a plazo fle Y cajas de aho—’
rro en moneda pac1onal. Se - faculto a su vez a los
bancos del sistema, a ofrecer y pagar tasas.pasivas*

mayores a la c1tada. Eét;a medida respondidé a 1la

‘necesidad de 1ncrementar las captaciones del siste-

ma, haciendo mas,atracFlva la rentabilidad de los

depbsitos. A pésaF de ‘ello, las tasas reales’ ob-

. ' 4 ! . . .
servadas, luego 'de la elevacidn continuaron siendo

negatlvas ante el 1mpacto relatlvo mayor del proce-
so 1nflac1onarlo., Esta situacién, no sufridé va-
rlantes ante una,’ nueva mod;flcac1on por parte de la
autoridad monétaria. ' En efecto, al dictarse 1la

Resolucién de Diréctorio No. 49/85 (7;§>85), esta-

./,:.‘,
Py

bleciendo 1la elevac1on de'’ puntoé de la tasa de

e

interés pa51va mlhlma, las'tasas reales continuaron

en una p08101on negatlva.'u

CUADRO No. 22
ESTRUCTURA DE TASAS DE INTERES PASIVAS

El Decreto Supremo No. 21060 impuso nuevos cambios
en la aplicacidén de las tasas de interés, las mis-
mas que fueron declaradas libres. En consecuencia,

la tasa anual pagada a lasgpuentas de ahorro en el
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. CUrDRo el 22

. ! !
. ESTRUCTURA, D TACRS DI TS PALIVAS ¢ "
! ! ! ‘ [} i
H ' . ((.?’) | = '
0 v . .
: ' !
o ' R
PTPOSITOS 1982 ¢ 1983 1904 1005
! N v
. Cajas de Aorro ©30.0 43,0 110.9 Q06
— ’ Plaro Fijo M . 32.0 45.0 140.0 110.0 \
(e J i - .
Plazo Mijo I (CTV) - ™ 5.0 11.¢6 ‘
Plazo Fijoc 1D - - - 11.2
' : ! oy ‘ '
] -
MNota: Tasas de interds viceontes al 31 Jde diciorbre de
' cada arfic .
CIAe Con manteniniento de valar \
FUFMIE: Panco Central de Polivia }
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iii) Tasas de Encaje Legal

, .
mes de septiembre alcanzd a un promedlo dar 120%, en
octubre bajo al 99.5% anual, nivel en el que se.
mantuvo con' ligeras variaqiones, hasta £fines de
afio. En térmihos.reales, se observd una recupera-
cidén a parfir del mes de octubre en virtud al menor
ritmo inflacionario y a los nuecvos niveles de las

indicadas tasasf_ ‘Lo propio sucedidé en el caso de

los depos1t05 a plazo f13o, que en ei mes de  sep-

tiembre’ obtuv1erbn una  tasa promedio del orden del

120%, fluctuando hasta el 110% en d1c1embre.

. \ ‘ ' ‘ | . v
' 1

.CUADRO Nq 25
'TASAS PASIVAS DE INTERES REAL.

i ' . 1
La misma dispos%cién legal citada, autorizd a los
Bancos e institucibnes “financieras del sistema a
efectuar operaciones en moneda nacional con clausu-

l1a de mantenimiento de valor, O en moneda extranje-

ra. Por los depdsitos' a plazo fijo de esas carac-
teristicas, el articulo 30 (D.S. 21060), establecid
que se percibird una tasa de interés no menor a la
LIBOR. [Las -tasas promedio observadas al final de =~ =,
1985 fueron 'de 11.6%, para. los depdsitos a plazo . "
fijo en moneda nacional cén mantenimiento de valor Syt e

y de 11.2%, en moneda extranjera. | I

CUADRO No. 24 ' , o
ESTRUCTURA DE TASAS DE ENCAJE LEGAL :

62 ’ '
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(‘mm 0 o

23

L TRENE "7\91"&) ok Tymerns reanL
. L ()
‘ C ! . ! !
Pericdo | vy R ja de phorros  Dep. Plazo Fijo
: ' ‘ , v IRA
‘ ; j hl ; ' \‘

. , K E
1082 ! ©—67.2 ~66.7
1963 . -66.6 66,2
1904 : L -90.f -49,5-
1085 L -97.6 -07.5 "

Fnero 1085 -35.3 -33.8
Febrero ot -62.4 —-60.5
Marzo » "o -3.9 -3.9 -
roril " ' 7.4 7.4
bayo " -11.5 -11.5
Junio " =20.0 B -BQ.O
Julio " -23.0 -23.6
Pgosto " , '-23.1 -n3.1
Septiembre " =29.7 -29.7
Octibre " 10.4 11.5
Noviembre " R O &7 5.7
Dicierbre "o -7.2 -6,5

t
i S

1) Ds?flactac‘ao"por:‘- variaciones del 1 n«‘hco de prcc1cus¢ al.

consumidor  de dici@,mbre K v’.iciun%ro vara ].os datos
anuales. ' '

V'xriacione del indice de prcﬂloa al. consumidor mes a

s para los datos mens ;ual\ £ -

t\sota' Para fines de chlculo de la ta ac de interér.:

" reales se usa la siguiente fornul , o

\

I '

i -1 x 100 tasa de int. real

”« =1 + Dondes:, r:
. l+t ¢ i: Tasa de int. efectiva,
' t: Tasa de inflacién

FUI'MTE:  Banco Cen|tral de l’cdlvid
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K RO NACTOMALES, PRCOS FEUTAMILFOS
Concepto ' 1993 0 1964 1985 1663 1084 1065
o i i . [
-~ (epdsitos a la Vista /N £0.0 £0.0 50.0 67.5 67.5 50,0
- Tepbsitos en Caja de Ahorro 20.0 25.0 20.0 30.0 30.0 20.0
Depbsitos a Plazo Fijo BM o 30.0 5.0 10.0 32.0 5.0 10.0
Depdsitos a Plazo Fijo M/ (1) - 25,0 —— roe 25.0 -
Depdsitos a Plazo M/N €0.0 60.0 100.0 7.5 €¢7.5 100.0
Depbsitos a la Vista WE 100.0 - ‘10000 —  100.0 100.0 -
Depdsitos a Plazo WE 100.0 100.0 - 10C.0 100.0 -
- i f l 1 ] ,
(1) Depdsitos en M con C'liusula de tantenimiento de Valor by
- . . | ) ~ o .
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| |
1
Una vez dictadas las medidas econdmicas de febrero
de 1985, el Banco Central instruybé a los bancos
del sistema el cuMplihiento de nuevos niveles' de
Encaje Legal, esta vez, similares para los bancos
nacionales y extranjeros, eliminondo asi el trato
preferencial. que recibian ;los primeros. De esta
manera, el eﬁcaje obligatorio para los 'depdsitos a
la vista fue establec1do\@n 60% significando una

baja de 7 5 puntos para 'los Dbancos extrénjerosf
) ' :

Se dispuso tambiénun renor encaje legal sobre depd-

sitos en caja de ahorro;disminuyendo 25% ' a 10%, |

para los bancos nacionales;wy el 30% a 10% para
los extranjeros. El encaje sobre los depdsitos a
plazo fijo en moneda nacional sin y con mateni-
miento de valor, estbs (ltimos provenientes de los
depbsitos de, fondos sociales, fue fijado en el 10%

‘mientras que otros depbdsitos a plazo deberian

constitutir una réserva legal del orden del 60%.

La Resolucidén de Directorio no. 23/85 del 26 de
febrero de 1985 fue el respaldo de esta nueva es-

tructura. . :

il . . 1
: v

Los nlveles indicados en el parrafo anterior fue-

!
ron modlflcados mediante 1a Resolucidén Directorio

No. 49/85 de junio de 1985. En esta oportunidad

se dlspuso una dlsmlnuc1on de 5 puntos para todos

'

los actlvos monetarlos en poder de 1la banca‘ con

excepcidn de los dep051tos a plazo fijo con mante-.

nimiento de valor.y otros depdsitos a plazo. Es-

tos mantuvieron sus ni&elgs anteriores.

’
A

! !

S



iv)

i

v’ost:erlormente, Yy dentro de la Nueva politica Fco—
nébmica se adoptaron decxslones que modificaron la
éstructura de tasas de encaje, por lo que se bajd
en 5 puntos el requerlmlento para. los Dep091tos a
la Vista (509),‘ 1ncremento en 15 puntos (20%)
el encaje para‘los Depbsitos en caja de ahorro y
en 5 puntos (10%) para los depbsitos a plazo fijo

en  moneda na01onal. Los depbsitos en moneda: ex-

'tranjefa y en moneda nacional con mantenlmlento de

valor quedaron a partlr de sentlembre, exentos de

' (N !
const1tu1r encaje. ' Paralelamente, para otros de-

p051tos a. plazo én M/M sq modificaron en 40 puntos. .

mas debiendo’ ‘en consecuencla estar. sujetos a enca-

je del 100% de los mismos.

Financiamiento yrRefinanciamiento

i i ' i

t f

: i

El financiamiento total concedido durante 1985

alcanzd a $b. 319.740. 561 millones éawnxmdnaﬁb» al

crédito destinado al sector prlvado y, al publico.

El crédito al.sector privado fue de $b.407.012.010
millones principalmente orientados a la industria

y a la act1v1dad agropecuar1a. Por su parte, el

crédito neto al sector publlco concluyb la gestlon;
con un saldo negativo (&b. 87. 271.449 millones),

resultado que, como se ewpllca llneas mas adelan-—

te, se debe fundamentalmente a razones de tipo

contable. o

CUADRO No. 25

FINANCIAMIENTO TOTAL CONCEDIDO POR EL SISTEMA BANCARIO

- 66 =

Do -
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Financiamiento al Sector pablico

En 1985 el sector publico demando un' crédito neto negativo

de $b. 87.271.449 millones (-2.982. 1%), menor al de la gesJ

tién precedente. Las empresas publlcas \prlnc1palmente
COMIBOL) utilizaron en la gestiodn $b. 250.047.250 millones,
mientras gque los gobiernos locales Yy regionales hicieron

uso de $b. 28.089.121 millones

CUADRO No. 26
FINANCIAMIENTO NETO - AL SECTOR PUBLICO

El Gobierno Central, aparentemente, registré6 a fines de di-
ciembre un saldo neto ‘a, su favor que alcanzd a $b.
365.817.182 millones. Ssin embargo, esta posicién aparente-
mente acreedora, fué resultado de un fendémeno de tipo con-
table que se origind en la composicibén de activos ¥ pasivos
que el Instituto Emisor pantiene en el Gobierno Central.

En efecto, mientras: el crédito bruto otorgado al Goblprno

Central crec1o en algo mas de 22. 775%!}ver apendlce esta-

disticqil los depbsitos Yy acreenc1as que el Gobierno man-

tiene con'el Banco Central en M/E, por efecto de las reva-

10r1zac1ones camblarlarlas, crecleron en 27. 347%. \Por es-—

' tas razones los de9051tos en mongda extranjera excedleron
al monto de los credltos,.debldo a su vez al hecho que es=—
tos Gltimos no sufrieroﬁ‘démbio§ por revalorizaciones, pues
' son otorgados en moneda nac1onalr? Por otro lado; el saldo
negativo del crédito ‘neto al sector pﬁblico, se explica por
+ la estructura de los depos1tos del Gobierno Central, en la

! . .
que se identifican tres categorlas rlaramente diferencia-
' vy

t

¥ {
[ \ .
I !
i
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d.s. Estas son: Depdsitos en Cuentas Corrientes Fiscales, |
Depbsitos restringidos o comprometidos {v. gr. cheques fis-
cales certificados, provisiéon de fondos para acreditivos,
fondos de amortizacidon de la deuda externa) gue no pueden
ser utilizadas en otro fin que no sea el estipulado, y los
depbsitos de fondos én fideicomiso entregados por el Supre-
mo Gobierno al Banco Central .para su administracién. Los
Gltimos no pueden ser utilizados por el Gobierno, mientras
no se efectivice su recuperac1on, por 1o que la p031c1on
real de los depdsitos por parte del goblerno central es
significativamente menor, dada la magnitud de los fondos de
fideicomiso. Por ello; el anilisis de las cuentas. con ex-.
. clusidén de los fondos men01onados, permite observar un cua-
' dro mAs real de las nece'sidades cred1t1c1as del'goblerno
central y su uso efectivégw
| - CUADRO No. 277 .
‘EFIN_ANCI.’\MIENTO NETO AL SECTOR PUBLICO

! (| ! !

. Evidentemente, los‘fondos’de fldélroml so depositados en el
Banco Central, a Llnes de 1la gestlon de 1985, llegaron a la
 suma de $b. 1.635.487.541l millones (ver cuadro No. 36 1i--
' quidez total y sus deﬁerminantes) monto que significa
aproximadamente el 71.0% .de los depO°itOS del Gobierno Cen-
tral. ‘Restando su 1nfluenc1a se, establece que -en ‘la ges— |
tidbn el Gobierno Central hizo wuso neto .del credlto pox

1.265.188.809 millones ad1c1onales.

¢
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El Gobierno

palmente al

tes, pago de intereses y.comlslones

la deuda externa ref1nanc1ada,

! 1

Central destind los recursos. obtenidos princi-

pago de'’ serV101os personales, gastos corrien-

y costos operativos de

a51 como el cumplimiento de

las obligaciones con organismos financieros internaciona-

les. Por su parte,

dentro de los gobiernos locales Yy re-

gionales, las alcaldias.absorviéron casi la totalidad de

los recursos con el objeto de cubrlr

rrientes, pa

f

En cuanto a

sectorial recayb en COMIBOL, YPFB y ENAT.

sus actividades co-

rticularmente el pago de sueldos y salarios.

las empresa plblicas, casi el 80% del crédito

empresas tuvo acceso al minimo saldo remanente.

El resto de las

General-

'

mente, las empresas del Estado uaaron los recursos del cré-

dito en sus
atencibdn de

terna), pago

costo de'operac1on (serv1c1oa personales) en la

l

obligaciones flnancleras (deuda externa e in-

W

de regalfas y otros. |

v) Captacidn y Colocacidon de Recursos Financieros en

Privado

Fl flujo absoluto de captac1on 1nterna, entre las

1984 y 1985,
en términos
tasa muy sup
embargo, el

LnSlgnlflcan

de ahorro interno y el bajo coeficiente de

financiera,

1985.

alcanzd a $b. 223.074. 875 millones,

él Sector
\

gestiones

monto que

relativos significa una adicidédn de 12.379.5%,

13 ! . .
erior a la observada en la pasada gestidén. Sin

crécimiento Medido a precios constantes, es

te,

elementos gque caracterizaron a buena

1o que ratifica el deterioro en los niveles

1ntermed1ac1on

parte de

i

i



Los dep081tos que perc1ben ‘interés - caja de ahorros y a

plazo fijo-se vieron duramente: afectados 'por la 1nflac1on,

estableciéndose tasas reales de interés negatlvas. Es por

ello que su evolucidén, si bien nominalmente fue importante,
en términos constantes fue mucho menos significativa. No
obstante, se debe destacar el mﬁybr dinamismo de estas
cuentas en los ultlmos meses del éﬁo, esoecialmente-en:ei
caso de los dep051tos‘a plazo que aumenrnron sustanc1almen—
te a partir de 1la dictacidén de las medidas de agosto y 1la
autorizacidén para efectuar transacc1one° con mantenlmlento
de valor. Asi, los dep031tos a plazo fijo en su conjunto
registraron a fin de afio un nivel de''$b. 44.149.551 millo-
nes, equivalentes a 18.035.8% nas q?e en 1984. Estas mag-
nitudes se resumen a una ekpansién real del orden qg;

120.3%. En el pasado registrd un descenso de 58%.

t

Las nuevas disposiciones ,bancarias aprobadas en agosto,

autorizaron a las instituciones del sistema la captacidén de
depbsitos a plazo en moneda extranjera, operaciones qu= a
fin de gestidn sumaron un total de $b. 28.252.474 millones,
demostrando el 1nteres de cllentes y bancos por la tenenc1a
de este tipo de cuentas. Cabe destacar, sin embargo,.que
este nivel, cbnsidefado a precios constantes, apenaslrepre—
senta el 30% del monto total alcanzado hace 4 afios (1981).
Los dep051tos en cajas de ahorro revierten Lamblen 'la ten-
dencia negatlva de. la gestlon paoada pr1nc1palmente por las
captac1ones efectuadas en el segundo semestre del afio. En
junio y agosto, se observaron tasas nominales de crecimien-

to superiores al 100%, fenomenp que sc atenudé a fines del

i
. K
' | .

ot ) |

- T3 =
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‘depbsitos decrecieron aprox1madamente en un 29%. En este

1

afio, aunque su efecto fue sin duda considerable. En di-
ciembre, estas“cuentas alcanzaron a $b. 34.327.415 millo-
nes, monto gue valorado en términos reales representa un
aumento del 35.4%, respecto a 1984. '

. . ! i .
Los depdsitos en cuenta corriente, por el contrario, cerra-

ron la gestlon en un nivel menor al sefialado para 1984. En

efecto, cuantificando sus saldos en ‘términos reales, ~estos

caso, se observa igualmente una 1mportante recuperacibén en
los Gltimos meses de 1985 gque no pudo, sin embargo, superar

1a tendencia negativa registrada el paoado afio la mlsma que

"
]

alcanzb a 63%. o '

) }
i

Fn la comp051c1on de: los dep051tos que el publlco mantiene

- en el sistema bancarlo, se observa ademas de 1la notable
part1c1pac1on nueva de los depo‘sa.to¢~ a plazo fijo en moneda
~extranjera con un 24% una disminucibdn en la- importancia de

' los depésitos en cuentas orrlentesj que de 38% en 1984,

pasan a solo 21% en 1985. Los depoolfoq en cuentas de aho-
rro mantienen, en_ ambos, cdasos, su pa: ticipacién de 29%. En
suma, los dep051tos del publico arrogaron a fines de afio un
total de $b. 116.499.229 millones y su ‘expansién en térmi-
nos constantes fue del orden del 26.4%, magnltud que desta—
ca fundamentalmente la recupera01on verificada en el tercer

cuatrimestre, de la gestlon en anllisis.

Por otro lado, el Banco Central, puso a d159051c1on de la
economia a través del sistema bancario, un monto de recur-

sos superior a $b. 107.690.474 millones, cifra que repre-
. { I
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qenta una tasa de crecimiento de 15 600%. "Este crecimiento
fue superlor al de las captac1ones del ,sectof privado
(10.350%).' En valores constantes, el crédito del Banco
Central al, Sector Privado'fue mayor e=n un 91% al registrado

1984, oo »

. !
[ : o
!

El sector externo aporéé, aparentemente, con mas del 61% de
los recursos captados por el sistema bancarid. Es decir,
que dichos recursos se habfian incrementado en $b.
357.488.321 millones (18.688%).. A precios constantes estas
fuentes crecieron a una tasa superior al 127%, frente al
incremento de solo 51% registrado para los fondos inter-
nos. Esta diferencia se explica prxnclpalmente . pox la re-
valorizacibén de los c;edltos externios existentes (siempre
expresados en monéda l'e=:xt:r::mjera), isujetos a reajuste en
cada modificcidén cambiaria, pof lo que no puede afirmarse
categorlcamente que se hubiese dado un ingreso efectivo de

nuevos recursos financieros, provcnlentes del resto del

nundo.

_ CUADRO No. 28 ‘ ' L
CAPTACION Y COLOCACION DE RECURSOS FINANCIEROS EN FEL SECTOR
PRIVADO ‘

1

En conJuntqﬁlaé fuentes internas y externas contribuyeron
con un flujo neto de $b. 580.563.1°6 millones (15.628%) en
la gestién 1985. No obstante, dado el elevado indice in-

flacionario, se calculavel aumento real correspondlente a.

capta01ones fue aprox1madamente de 90%. : |
L
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. :
Vﬂ'Financiamiento al Sector Privado por Bancos

Por otra parte,‘el Sistema Bancario reiistrd al 31 de di-

_ciembre un saldo de colocaciones de $b. 409.714.472 millo-

GO . !
nes. Ello quiere deciﬁxel'séctor privadoy en sus distintos
secctores de actividad, dlspuso de $b. 4n7.090.448 millones
~adicionales; monto 155 veces suporlor al de la gestidn: pi-

,sada y que en valores cdnstante5151gnn ‘ica un .crecimiento

de 89%, respecto a los.nivelés observado:s en 1984.

' » ' vy o ! )
CUADRO Noﬂ 2@

FINANCIAMIENTO AL SECTOR. PRIVADO ~- POR. BANCOS

i .
En la dis?ribuciéh del financiamiento, por grupo de bancos, !

‘'se observa que el mayor contingnﬁte de fondos fuevcolocado

i por los bancos comerc%aléé (71%)7,pateqwria conformada por

los bancos comerciales;nacionaleﬁ, extronjeros, Ny Banco del
Estado. En conjunto, otorgaron dvurante 1705 $b. 288.717.519

millones; es decir, incrementarnn por la cartera en mis, de

15.700% 1o cuél en valores const.ntes representan un creci-

miento cercano al 100%. La expansidén decl Banco.del Estado,

fue muy importante pues el financiamiento o!orgado por esta o
entidad, en términos 'reales, creci?‘en-mis del 150% y su = - »
participacién dentro del total de(los hancos comerciales .
ascendid al 46%. En valores absol&tos el BANEST otorgd al S
pGblica un total de $b. 132,036.4031duranté 1985. El1 cré-
dito de los bancos nacionales y extranjeros érecié a | ﬁﬁ
ritmo menor ( 70% en valores); su saldn ascehdid a e L
$b. 157.806.047 milllones; de los pualoj.él 89% corres- S
pondidé a las instituciones bancarias, nacionales y el saldo ,
de 11% a las extranjeras. Dentro de las primeras, destar

caron principalmente <731 Banco Nacional con un 18.8%;

1
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el Banco de Santa Cruz 13.5%, el Bancn Jdo Crédito oruro

11.2% y el Banco Boliviano Americano 8.5%, Estos bancos en
conjunto colocaron el 52% del credlto, el 18% restante los

otros nueve Bancos del grupo.

'E1l Banco Do Brasil, de la Nacién Argentina y Real, en ese

orden, fueronj en la cateéoria de bancos extranjeros, los
que colocaron mayores. récursos en cartera. La influencia
de los bancos extranjeros, seﬁ vio en 1985 dristicamente
reduc1da por el ‘cierre A4 oficinas y la paulatina reduccidn

de las operac1ones del. Banco de Boston, C1ty ‘Bank y ‘el Bank

!\.\ L |

of América. - ' B , .

o
)

- vt

o L
. .o . i { :
Los Bancos Especializados distribuyeron el 29% restante del

. financiamiento concedido por el sistema bancario. Su saldo

"a fin de, gestién fue ‘de ¢b. 119.159.471 millones, monto

mayor al observado en 1984 en mis, del 13.600%. De la de-
flactacibén de estos vqlofes; se obtiene un crecimiento real
del 66% résultado donde influye principalmente el Banco
Agricola de Bolivia, el Banco Minero de BoliVia‘y el Banco
Industrial S.A. Igual que.en’gestiones'pasadas, cabe re-
saltar que los recursos financieros a disposiciéﬁ de esta
categoria de bancos, provienen mayormente del financiamien-
to administrado por el Banco Central y de créditos externos
anteriores, por lo que en parte el porcentaje del 1ncremen—

to se debidé a la revalorizacidn de:saldos en moneda extran-
jera. ‘ \ 2 : ‘ CT

Financiamiento por Sectores de Actividad Econdmica

; , N
En el financiamiento distribuido por sectores de actividad,
se observa que el &rea productiva de la economia recibid

[
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alfededor del 85% del crédito concedido hasta fin de 1985.
Destaca en primer lugar el sSector ihdustrial que percibid $b.
124.921.018 millones (30%), 1ue§o la 'actividad agropecuaria con
$b. 88.804.181 millones’ (22%) y el sector minero con
$b. 36.248,741 (9%). Las actividades relacionadas a la cons-
truccidén obtuvieron $b. 10.752.520 millones (5%), mientras 'que
los saldos del crédito a la exportacidn y la artesania no lle-
garon ni al uno por ciento del financiamiento total. Asimismo,
las actividades relacionadas con 1los y%eriCiOS (transportes,'
turismo, hoteleria, almdcénaje, etc.)  agrupi’as en el rubro
"otros", que ademas incluye inversionei efectuadas por los ban—’
cos en valorés mobiliéfioé, bonos 'y otros) acumularon créditos
por un valor de $b. 88.971.027. Por su- parte 1os sectofes Co-
mercio y Particular, recibieron en conjunto $n. 58.723.397 mi-
llones; siendo el mAs importante el éectq; comercial que captd
el 10% del total generai. |

(

Wﬁ}?inanciamiento Sectorial de la Banca Comercial : !

CUADRO No. 30 | .
FINANCIAMIENTO SECTORIAL OTORGADO POR LOS BANCOS COMERCIALES (1)

En conjunto, la banca comercial financid $b. 290.555.001,

millones, es decir '12.418% mas que en "1984. Los sectores

que percibieron méyérqs prestimos fueron el de servicios
i ) . I N ! P . !

" (otros), y el correspondiente a créditos particulares; que

se expandi
it

' .
'
0

eron a un ritmo mds acelerado con relacién al pa- |
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1%}Financiamiénto Sécto;ial‘de.la Banca Especializqaa '

1
sado afio.
‘dos comprometidos, el sector industrial continudé siendo el

mis favorecido, dado que captd el 34% del financiamiento,

cedido por la banca -comercial. En segunda instancia,  se
” ! o ‘ . . !
sitian los sectores de servicios (otros) comercio,’ agrope-
. i ‘
cuario y construccidn con el 29%, 14%, 13% y 3%, respectiva-
, ' ! , o '

mente.,

'
' 1

'
i

T '
) ) ' . .
W 1 ; |

Lo S CUADHO No. 31
FINANCIAMIENTO SECTORIAL OTORGADO POR LA BANCA ESPECIALIZADA

'

, . f [ o o
v : .|" '

Durante 1985,

Pn 1mportante contlngente.de recursos,qUO 51gn1f1caron una

expansién del orden dei‘ 13 600%, .con relac1op ~al pasado

1a” banca espec1allzaﬂa canallzo a la economia

ano. "En . valores absolutos, se,ddncedleron $b. 119 159.471: .
'mlllones, los mlsmos que benef101aron en un 43% al sector
agropecuarlo, la mlnerla obtuvo el 28% y el sector indus- "

'trial el 22%. El resto, se dlstrlpuyo entre las act1v1dades

de la construccibn, servicios y artesania.
! & . ; ' L A
4 . oo B
: . T ; !

Sin embargo, desde. el punto de vista de los fon-

EL Banco Agrlcola de BéllVla flgura como  1a 1nst1tuc1on que'ﬁ

(43%)

se debe’ perder de v1sta la importancia de ‘su’ cartera queta

presto 1a mayor cantldad de fondos

a revalorlza01ones por lo que el 1mpacto anotado dlsmlnuye4.

noLablemente.‘ Por su parte el Banco Mlnero part1c1p6 con el
15% del total . flnanc1ado por 1las 1nst1tuc1ones de fomento.
Firnalmente,

equivalentes al 3. 4% en. su 4rea de espec1allzac1on.

‘ N . . : | . T i:a.

! |
[

.'.(8'2-

Sin embargo, no

el Banco 43e la V1v1enda logrd colocar montos e

O R R
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La banca prlvada de’ fomento, ‘tuvo en la gestidén 1985 una
1mportanté partlclpa01on. . En efecto, el Banco Industrial

‘' S.A. canallzo aprox1madaménte el 27% del financiamiento

correspondlente)destlnando ‘el 46% 'al sector’ indus strial y el

48% al agropecuarlo. E1l’ Banco de Flnan01am1ento Industrial,

part1c1po en 1985 con el ll 0% da los créditos, orientAndo-

los mayormente a la activ1dad 1ndustr1al. Por ultlmo, el

Banco de Inver51on Bol1v1and reglstro a fin de afio un saldo

-

que Gnicamente alcanzo ail. 2% del credlto.

; [
I',' ‘1. i N 0 ‘ R . . [

: L i e Co . : ..
En resumen, el financimiento del sistema bancario a la eco-

: 2 . . ’ ‘ . .
. nomia enisu conjunto. registro un considerable repunte en

1985 respecto a 1984, especialmente en el (Gltimo cuatrimes-

‘tre. Asi tanto en valores nominales,. (segin se desprende

}} Refinanciamiento por Grupo de Bancos Yy por Sectores de Ac— ;

porciones muy 51m11ares a través de la banca comerc1al y

del ana1151s sectorlal.anterlor) ,como en valores constantes,

{(cuadro No. 28) éste se 1ncremento notablemente.

t

t1v1dad Economlca .
CUADRO Np ... 32

REFINANCIAMIENTO POR GRUPO DE BANCOS

' , - , i

‘CUADRo No. 52& ot i
REFINANCIAMIENTO DEL BANCO CENTRAL AL SIS’I‘EMA BANCARIO _

; c
] T

k4

Durante 1985 1los fondos ref1nanc1ados por el Departamento‘

de Desarrollo del Banco Central funron canallzados en pro- , .

.' "8“"

t

L e
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- T RANCOS COMERCIN LS v . )

faldos a Banco del  Pancos Privades  sub Total rancos TOTAL
i fin de: ! Pstado Mlas. p Pxtiang. f Fepecial izados ‘

RS T - T j 1

1063 11.009.9 15.737.3 26.747.2 27.207.8 51.045.0
14 120.216.0 412.511.0  538.727.0 4231..204.0 970.011.0
1005 7.853.769.0  40.895.365.0 40.749.134.0 49.535.677.0 ap.2e4.211.0

Variaciones A
. . ' ' . 3
Absolutas : o C 7 : :

1084/83 109.206.1 - 402.773.7 511.970.8 403.906.2 1 8151966,0 ,
1905/84 - 7.733.553.0 .'40;?76.854.0 40,210.407.0 49.104,293.0 97.314.800.6;"
. ’ i ' q .

i i . .
1 . :
Y : : : , I ‘e
Variaciones , : ST :
' . i - ' fe

i : ' ‘ ) i A S
Pelativas | e » B T |

1904/83 991.9 2.559.4 1.904.2 1.479.9 1.604.8", "
1985/84 6.433.0  9.671.6 °© 18,9489 11.385.6 10.032.3
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'®) Evolucién del Dinero Doméstico

\ .
! i

especializada. De un total de $b. 48.210.407 millones co-

rrespondientes a la banca comercial, el 16% fue operado por
el BANEST y el saldo 1or 1nst1tu01ones privadas nacionales

[
y extranjeras hablendo ostas aumentado su porcidn de 1nter—

mediarios en relacidén a afios anterlqres.

' C
La banca de fomento estatal y privada colocd en la gestidn
$b. 49.104.393 millones con lo que el monto total de fondos
refinanciados alcanzd 2 $b. 97.314.800 millones, represen-

tando un incremento relativo superior al 10.000%.

¥
! '

|
Los rubros de actividad econdmica ane sobresalieron por el,

uso de crédito refinanciado fueron ~l Agrlcola—Ganadero con
$b. 44.539.485 millones y una partic 1pa~10n sobre el total
igual al 45%. Luego se situo’ el sector minero que rec1b10
$b. 27.472.166 millones, seguido por la industria con $b.
13.764.166 millones.,. ‘ '

.

i) Base Moneéaria ’ |

! . CUADRO No. 33 , ‘
EMISION Y.BASE MONETARIA =~ - ' ',

\ [

! . ) .
5 . c‘ '

1

[
i

La Base Monetaria a0 ‘la gestibén de 1985 alcanzd un

. saldo dc'$b. 190 077.582 mlllones que 51gnif1caron un
v vcrec1m1enLo ‘ de $b. ', 186. 732 925 millones, (5. 583%)

| respecto al afio rwecedente. Cuantificadas estas ci--

3| fras en valores con“taqtes, se'observa,‘Qn decremento

&dle



CURDRO No 33

EMISION Y BASE MONETARIA.

(En millones de $b.)

[EEPRSVEGE

VART w CToONES

: Qwﬁumr. 94.933

H)\.:

m.,mu.&QO

C ONCE®PTO 1983 1984 1985 Zumowﬁmm mmpmﬁ,\mm

' Gg\mw domm\ma H@E\mw : .u..@mm,\?

R, PESLRVAS LUTURPCT QUALTS METRS - -23.775  922.C71.0 231. mou 470 gm 046 uuo m.;.,mmo , uu,.wqm.w "=125.016,

_Deservag Internacionales Irutas . :w 996 m..x_,.mb.wwm o uo.mwo 087 - 2.334. wi !@ sm&.omm w.w..'i H.oi.wm“w . ;u.n 501

- crlicaciones a Corte Plaz 143,770 -1.532.105 -224.526.617 -1.388.334 ~-223.394.512- . < o65.7 . 14.580

. CREDITO) [CIESTIOC 1170 T 156,796 2,148,780 -48.003.381 L. 991,604 - -50.152.1610 1:270.5 2,33

L. “riditc Fical ieto’ D75.206 2.976.473 - -£4.344,576 2,650,667 -87.271.449 - - 96L.1 2,902

- cehierno Central | 10.642 -400.362 -365.217.182  ~420.004 . #365.4 S.wwo - -3.946.7 - :mm,.w%

feb. Iccalds v lecicnales q.mmﬁ .Eo.omm- 28,192,206 1024987 ww 085,121 ..H.Lw.o - 25.515

“ryresas PGRlicas a57.577  3.225.750 253.273.000  2.968.173  250.047.250 1.152.3 . 7.751

5. Tréditc al fector Parcario 54,045 070.011  oB.284. 211 015966 “07.314.200  1.694.8  10.032

Parces Do Terdsitos Jﬂ\uﬁ 541,660 49,749,134 514,342 | 48.207.465  1.602.2 7,899

fencos Dspecializados 26718 428.342  49.535.677 . 4OL.624  49.107.335  1.503.2 1.4

3. Ctras “uentas leto 173065 -1.747.704 -61.043.216 -1.574.639 |  ~60.195.512 900.9 - . 3.444

C. EMISICU 1CIVTALIA (M43 133.0011  3.070.851 193.500.089  2.937.640 © 1£0.519.238  2.208.7 ~  5.078
. LIDOSITOS FRPION 61.827 - 773.806 211.979 " 6.213.693 | 3420

Lase @

2,250

. bASE 3.344.¢57 190.077.582 | w 149,819 166.732.925 1.816.6 . J.:hw
FUIITT: Fanco Central de Tolivia - Cepartarento de umﬁm% m¢~om. P oL R ) .




de 31% mantenlendo la tendenc1a de los ultimos cuatro
afios. Hasta el mes de agostd incluido, el dinero prl-"
.marlo registrd un ritmo superlor al 100% bimensualmen-
te, ,luego en el blmestre septlembre —octubre alcanzd
una 'tasa de crec1m1ento de ' 623% y en el bimestre de
nov1embre—d1c1embre '84%. La evolucién interanual de
la base monetarla en termlnos reales, permite afirmar
que su crecimiento fue negativo la mayor parte del
afio.  Sin embargo, a partlr del mes de septlembre,
registrd un comportamlento creciente deb1do a la dls—
minucién del ritmo 1nflac1onar1o y a las restricciones
impuestas a la“ emlslon monetarla por la pOlltha eco-
némica aprobada por el Supremo Goblerno. La evoluc1on
de la base monetaria, desde el punto de vista de' la {,' ,
oferta, fue 1nflpenc1ada pr1ﬂ01palmente por el com- ;
portamiento de las Reservas Internac1onales Netas del ,
Banco Central y\el crédito neto al sector publlco. EL  , ..
primer factor aumentd en la: gestion en $b. 231.593.470,
' (25.017%) respecto a 1984 siendo su crec1m1ento real | ”, 4
del orden del 203.6%. Este  resultado se expllca por |
la dlferenc1a cambiaria .entre gesflones y por el mejor -
-desempefio de.esta varlable durante 1985. Repecto ‘al - Do
crédito fiscal, este fue analizado = en el capitulo
cerrespondiente a "Financiamoento Neto al Sector pa-

1
biico"

Por su parte,'én cuanto al financiamiento otorgado a

los bancos del 151stema 'se oObserva que la tendencia
crec1ente reglstrada en 1984, contlnuo con igual én-

. fasis durante 1985. En valores constantes se‘lncre—

U ks



1

mentbé aproximadamente en un 22%, destacando notable-
mente el comportamiento de los bancos especializados,
con una tasa igual a 393%. Estas Gltimas percibieron

mas del 50% del‘finapciaﬁiento provisto a los bancos
. ‘| !

por el Instituto Emisor.
. i
b

Desde el punto de v1sta del destino de la base mone-

tarla, (5. 954%) se observa gue billetes Y monedas en

poder del publlco como componente de la base represen—{

té en la gestlén el 91% (86% en 1984). La explicacidn

de esta situacién tlene que ver con el problema infla-

cionario y el fenomeno de de81ntermed1ac1on flnan01e—

ra, v1gente en el pals en el 'pasado rec1ente 'y pésica-

menta por los altos nlveles de desencaje en que incu-

rrié ‘el 31stema bancarlo. A51, a flnes de 1985 el

&
efectivo en manos del publlco llegé a $b. 173.819.231

millones de crec1m1enko, mqgn1tud que en termlnos rea-'

les significa un . decremento igual al. 26 8%. Comple—
mentarlamente; las reservas bancarias evolucionaron a
un ritmo menor,’ reglstrando un saldo final de $b
16. 258 351 millonés,  es de01r 3.312% mé&s que en 1984,

Valor que . deflacwado demuestkan una. reduccidn de 588%.

‘ La base monetarla como proporc1on de}) producto interno

bruto fue equlvalente al 9 5%, que resulta ser el ni-

vel mds bajo en el quinquenlo 1980-1985 y ‘la mitad del

porcentaje reglstrado en el afio 1984.

ii) Multiplicadores defla Base Monetaria

. CUADRO No. 34
. T : ' o
MULTIPLICADORES DE LA BASE MONETARIA
S .

"'90 "' K I',
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influyd’ p051t1vamentg en el resultado alcanzado.g
‘mente, ?r reduciendo .
mas aun su~1nfluenc1a en el: denomlnador del multxpllca-!;pa} 

 dor.f bﬂwi |
relacion a ‘1984, y ello se explica en razbén a la reitera-”ku

‘ciente,

'dep051tos ‘en moneda extranjera y en

.; ' Co “;

El multiplicador de la  base ‘evoluciond
durante 1985
riormente, registrando a fin 'de afio una expansidén rela-
tiva del 6,1%.

de los determinantes. del multiplicador ml,

monetaria (ml)

sobre niveles superiores'observados ante-—

Ello fue' consecuencia del comportamiento
es decir el
coeficiente de preferenc1a por efectlvo “c", el coefi-
ciente de comp051c1on de depdbsitos "a", y el coeficiente
de inmcvilizacién "r". "

K . ‘ . t | i:

que relaciona el numerario -en

El ?rimer coeficiénte,
poder del piblico y los dep051tos en cuentas corrxentes,
mantuvo hasta el mes de agosto . la mlsma tendencia cre-
ver1f1cada en 1984 Luego reglstro crec1m1entos
lmportantes hasta d1c1embre de 1985.

El coeficiente - de comp051c1on de depébsitos, mod1f1co los
resultados'obtenldos en 1984,

un 124% durante la gestion en anallsls,

dado que se 1ncremento en

alcanzando un

valor de 3!68637 ‘superior- en dos puntos al reglstrado el .

afio precedente. ‘La 81gn1f1cat1va rocuperac1on del cua-

sidinero, espec1a],mente por, el restablncmuento de .los .

A !
evoluc1ono en tendenc1a contrarla,‘

. da reducc1on de las tasas de enéaje legal Y 1a exenc1onih”
de encaje a los dep031tos en moneda nac1ona1 con mante—:-f‘

'nlmlento de valor dlspuesto'por el Decreto Supremo No*

21060.- ~4z;, - i
. B . ..'., _92- . x

moneda nac1ona1,_g
Flnal—f”

En termlnos relatlvos; decrec1o en mas.del 678 COni;h.
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Como consecuencia del comportamiento-descrito, el multi-

p11cador (m2) concluyo la gestlon 1985 en un nivel supe-

rior en un 28% al de 1984, rev1rt1endo levemente la ten-

1

denciaﬁobservada'deéde 1981.

iii) Medio Circulatite y Liquidez Total
. [ " ! . s

'
t

. | CUADRO No. 35. :
MEDIO CIRCULANTE,:. LIQUIDEZ TOTAL Y SUS COMPON"ENTES' !

O
o

. Sl [ |“. ! ’ . |
El medlo c1rculante cerrd la gestlon 1985 con ‘un sal-
do: de $b. 198. 6784 345 mlllohes, es decir una varia-
cidn relatlva de 5. 929% respecto a 1984. En termlnos

constantes, se constato uha calda equlvalente cercana

+al 27 1% la mlsma ‘que pudo ser mayor de no haber me- -

dlado una 1mportante reversién en el ult1mo cuatr1—
mestre del ano.l Este comportamlento estd vinculado
’prlnc1palmente a la evoluc1on de los bllletes y mone-
das .en poder deL publlco que representaron el 87% de
Ml, proporcién 51m11ar a la-: observada un: ano atras Y
que a su vez refleja 1la nece31dad de medlos de pago

efectlvo de los agentes e(onomlcos, para cumpl1r con

' sus prop051tos transacc1ona1

[

En valores constantes el medlo c1rculante decrec1o a

*una tasa equlvalente a 7. 9%, mlentras que el efectl—f'

vo en poder .del| publlco Y los depbsitos . en‘cuentas
~ corrlentes, componentes de Ml, lo h1c1eron%f8 3% y
4.8% respectivamente. Do A SR

N




. B ! '
La relacidén del Ml respecto al PIB, registrd el nivel T

mids bajo del qulnquenlo (10%). Es nis, bajo’ 8 puntos X
respecto a 1984j la péoporcgcnl de las cuehtas. co- ‘ ﬂ
rrientes/PIB fue de 1.4% (2.3% en 1984) y la relacidn L
billetes vy mopedas/PIB alcanzé al 9% (15.7% en {;ﬁ
1984). Por su parte, la dferta monetaria ampliada = |
ML mds cuasidinero-\concluyé,’la gestién con $b. o
290.318.460 millones, monto méyor al M2 de 1984 en !
7.184%. En valores constantes arrojé una tasa nega-+ '
tiva igual a 12%, pero inferior a las registradas en
los pasados tgés ahos (-16%, -37%, -34%, en 1982,
1983 y 1984 respecti@amente). El repunte del cuasi-
nero, tuvo una importante influencia en los datos
observados, elevando su participacién en el M2;' al
32% frente a,6 17% de la gestién 1984. Las cuentas
comprendidas ’eﬁ el ' cuasidinero sumaron a ?ines ‘de
1985 un saldo de $b. 91.640. 115 millones, registrando
un crecimiento en valores constanteo del orden del
60% magnitud, apxe01ab1e si se compara con las tasas - .
pegatlvas de 1982 ( 15%), 1983 (- 49%) y 1984 ( 67%) ‘ o
Apeéar de esta mejora, la'propdrcién‘cuasidinero/PIB,v.
no budo superar la #endencia decreciente de los ul-
timos afios, dismiﬁuyendol al 3.6%. En cuanto a la
vpartlclpac1on de cqentas dentro del cua51d1nero, cabe
destacar 1la p051c1on de lOo de9031tos en ca]a de aho-
rros (40%),_y la qepos1c1on'de los dep081tOS a plazo Co

fijo en moneda extran]era (LB%)
: T
i

, ~ ‘CUADRO Ko. 36 A
MEDIO CIRCULANTE, LIQUIDEZ TOTAL Y SUS DETERMINANTES
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Al evaluar la liquidez monetaria (M2) a nivel de sus
determinantes, se observa la preminencia del crédito
al sector privado que en 1985 tuvo un impacto expan-
sivo importante sobre el comportamiento de M2, situa-
cién que se vid compensada por el efecto contraccio-

nista del rubro de otros determinantes.

- 97 -



5. SECTOR EXTERNO. 0

a) Balanza de Pagos , .

Durante 1985, La balanza da‘pa?OA Hogdsthd un déficit
de $ws. 311.7 milLones, mavor en $us. 1654.0 miLlones
((144.1% )} nrespecto a 1964, |

Las cuentas mds importantes experimentaron el siguien-

te comporntamiento:

- Ef valon FOB de Las expontacdones se nedujo en Suws.
101.1 miLLones ( 14.0% ldebido a La calda casi ge -
neralizada de Los precios de productos que cxporla
el pais y a una (ucntc contraccsdn de Los uofuncn05

especialmente en el caso de mcncha(cé '

- Laé imponrtaciones CIT aumentaron en Sus. 60. J'miﬂcp-
nes ( 12.3% ), Luego dc tas bajas Hegistnadas en el
periodo 1982- 1984, -

- L cuenta de servicios y nenta ( neto ) disminuud
Au saldo uegatcuo en $us.. 6 0 millones ( 1.1% ), de-
bido pa&nc¢pa£mania a Los menones eg&cAoé de la Lucn—f
Za otrnos bienes, AQ&VLCLOA Yy &cnta

- La cuenta d¢ capctaf pasé de un saldo positive de

‘”$uA 5.2 millones en 1984 la uno negativo de $us. ‘
210.3 mLﬂﬂoneégdchdo a una neﬂucc¢6n de Los dcéem—

bolsos de cap&int a mcdcana Y Largo pfa(o y a un au- " -

L

mento de Las mmonxLLaCLpHeA eécct&uamente pagadas.
Po& otna panic mccntﬂaé en 1984 se AQQLAIQ( win An -
' greso ncto.dc.§u§.-lss.5 m@fﬁOﬂCé pon facturas en
moxa con La Repdblica Atgentina, en fa gestidn se
contabilizaron $us. 25.0 miflones. ' '
. ) S

H . C !
: P b
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i
CUADRE Ne.

RESUMCN

.‘3’7

| e IA'bAzAuzA v! PAGOS (1)
! ([ En m(uu es de s, )
PARTIDA - ' 1982 19583 1984, 1955
1.CUENTA CORRITNTE - 175.8 - 136.1 -j27.8  -2§1.9
A.BIENES SERVICIOS K | L
Y RENTA - 221.3 - 244.3  -216.3 -361.9
- Balanza Comercial 331.7 259.1  312.2 160.6 '
Expontaciones FOB K §27.7 ) { 755.1) ( 724.5 ) ( 623.0 ) .
- Impontaciones FOB ' ( -496.0 ) {- 496.0 ) (-412.3 ) (-462.S5 ).
- Servicios y Renta (Neto) -553.0 - 503.4  .-528.5 . -502.5
B. TRANSFERENCIAS | ' , .
UNTLATERALES 45.5 106.2 '86.5 §0.0
11. CUENTA CAPITAL - 324.0. —469 2 S 5.2 -210.3
- Capital a Largo PLazo (2) - 176.5 -355.3  -175.3 - -234.8 :
- Capital a Conto Plazo: - 147.5 -113.9 180.5 24.5 . e
IT1. ERRORES ¥ OMTSTONES 43.4 116.7 - 5.1 180.50 1y,
1V, SUPERAVTT 0 DEFICIT {-) - 456.4 - 490.6  -127.7 311.7 K
: : o - z S
- Items de contrapartida 1.9 0.9 0 99 . ‘
- Financ.Excepcional 352.4 788 .4 261.6 3586.7. V- '.
- Pasivos que constituyen : : L o
reservas de awtor.extrany. 160.9 256.0 - 33,86 ' -41.8, a
- 0thos pasivos - 39.3 - 17.6 16.9 - 24 2 ‘
- Reservas ‘ : 0
( incremento : - | - 19.5 4.9 - 117.9 9.1 v

FUENTE: Banco CenXJuLE de Bd&wm Uepa/t,tamento de Balanza de Pagws

(1)
{2)

y Cambiaria
Cignas Preliminanes

t
Incluye Laversibn directa e Lnversdbn de cartera
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b) Trnansacciones de Comencio Externiorn : o Lo

La Balanza Comencial arnofé un saldo positivo de $us.
71.5 millones, menorn en $us. 161.4 millones | 69.3%)
en comparacidn al regidtrado en 1984. La exportaciln

de bienes FOB totaliz6 $us. 623.4 milLones mientras
que Las imporntaciones CIF alcanzaron a Sus. 551.9 millones.

i) Exportaciones. .

 Las expontacdiones CIF totalizaron $us. 672.5 millones,
cifra menon en $us. 109.6 miLlLones (14.0%) a La nre-
gistrada en 1984. Las exportaciones del sector minenro
fueron de Sus. 263, 7 m&ZKoneA vaﬂon LHéQ&LOh en $us. '
100.3 millones (27 6%). fMLentnaArQOA preciod de . Lo
pﬁLHCLpaﬂeb minerales (eétano' zinc, antimonio, plata
"y wolgram) obéenvakon bajaA significativas el volumen
totai expenkmenté una cafda del 158.1% (14. 855 TMF).

'_LaA ventas extennaé de estailo, genernaron $us . 186.6 mi-
LLones, pon 2a expo&tac&én de 16.141-TMF af precdio pno-
medio de $us. 5.24 Ka Libra gina, let«ﬁeaéﬁve& ~valot .\v\
dé&M$n&w1AuLJMLJMJéuéﬁwé4w$ AL oS}t e Lmvolamen "%

en 20.4.4.136. TMF),La- ce,t,czacwn bajben fuso-5i5e |
a $Ubo- 5,24 -por- £Lbna v ~Eta- A&twac&éu,wdgieaané
Que La. paht&c&pac&én del eA;ano en taA ventaA -extennas E
_ug,me&ekaéeéwa&m&n&a&&wdt~un 68%en1-9-84-~ a-wnmlk%ﬂ% : %
;aeépecto a kas.. &&pd&£¢c&bnewA£0£a&%$ﬂwbaf&ﬁamde£~»$%ﬁm
a£ 28% EL nmecka,p&amedmo mensual-del-estaro-regis-

ARG, de.und manend eosd - gen@%a%wwevie%&@kaneﬁwﬁm&emto-j{'
\

Eol N
1oy o
g\J Ll

f
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CUADPRO No., 38
CVOLUCTON MENSUAL DEL TRECTO INTERNACTONAL DUL LSTANO

{ En $us. p!(m Cibna fina )

1964 1985 - 1984 1985 1964 1985 1984 1985
Eneno 5.55  5.20 Abril  5.60 5.19 Julic 5.66 5.56 Oct. 5.40 5.5
Febreno 5.50 5.01 Mato 5.66 15.31 Agosto 5360 -~ 5,71 "Nov. 5.39' 5.56
Manzo 5.6  4.96 . Junio  5.69 5.47 Sept. 5.51' 5.55 Dic. 5.38  3.97
Promedco  5.56  5.06 5.65  5.32 5.59  5.61 5.39  5.04

.
| |

FUENTE: Ministerio de Minerda v Me/tamﬁgm.;

ot

. EL mercado mundial deﬂ @5taua se camactL&LZG pan La acumufa-
c¢6n de un COHALdQ&dbﬁG excadenrc a pesar de Los controles
a Ea cxpontac&dn d&ApueAtaA por el Conéejo Inreanac¢ona£ del

!

S Estaiio | CIE ), desde abrifide 1982.

La pnoduccxén Ae mantuvo cn ponérauﬁa ascenso, espec¢atmante

en paises no’ trhadicionales como B&ab&ﬁ y China Popular que

fademaé)no penteneccn al CIC Pon othra. pante Za Genenal Se&-

vice AdanAAtnatLon ( GQA ) de Los EétadOA Unidos continub
agha-

con su pnoanama de ventas de sus resenvas estratégicas, a

“vando La ch&t&ca 44tuac46n de un me&cado va desestabilizado.

}ML>)Pana 1985, el CIE 456 Las A&gu&entcé cuotas tnameétnatcé

)de expo&ta046n entne sus paises miembros:

( . ' o , | | ! K ,

% Y
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CUADPO No
CUOTAS ASICNADAQ PARA l& EXPORTACTON' DC ESTARQ

r
'

|
. I

TUI'NTC Revista TIN INTEPNATIONAL TIN PUBLICATIONS LTD ‘
(1) bol’,uu.a no Aw&c/ubui d V1 Conuemw In,te/macwnat del Estaio

yd . - |

/ Pon otho £ado La Abouau.( in de Pw 504 P&odue,twtu de Cstaio

( APPE ) yvtegmda por Australia, indonesia, Malasia, Taildn- , -,

- dia, Nigeria y Bobwul) len neundoncs realizadas en el ano) s0L4i-

6 a sus miembros £a l’,um,tacwn ¢1, AL p*nm!ucuon con ‘d obje-"
to de estabilizan ef mercado dc,ﬁ minerals Asimismo hizo un La-

mado a Los palses productores o pentenecicites af CIE a nes - |

t}u,ngm su pfwducu(m y sub expan,tac,wnu S4an cmbanqo el 25
de octubre el mercado de metales dc LOHd/‘LQ.b suspend(l susope-
naciones de estaio, Luego que. el p’thLO deﬁ mineral se duma/w-

hara cuando el CIE queds s4n 5ond04 iy cesd s prdc,Lu,a habduaﬁn ,

de adquinin el mc,tai’. para AO/SI.(’J!G}L su pnauo

i ' ( EN THF. )
L T DURANTC LA VIhLNCIA DEL_UI.CONVINIO (1]
PATSES : Ten. Tjumuilz(, 2de. Tramestne 3en. Thimes e dto. . Treimestre
‘ 1985 1965, 1985 1985
T | ‘l‘ T A" l T ‘
' b : - :
Australia 2.125 2.125 2.125 2.125
Tndonesia 5,526 5.526 " 5.526 5.526
‘Malasdia ‘ 9.128 9.128 9,125 9.128
Nigernia - ' . 341 341 341 341
Tailandia - 4.530 4,530, 4,530 - 4.530
laine 350 ' 350 350 . 350
. | oy . l
. i '
TOTAL - 22.000 22000 22.000 - 22.000

Bane
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Posteniones neuniones del organismo no Logrnaron acuerdos
para garantizar pagos a Los .acreedornes y contribuirn de es-
ta manera a sofucionar La insolvencia deld Conéejox La nre-

. . . - . . ”‘g 4 ’
percucibn interna de esta A&tuac46p, origind que el Minis-.

tenio de Finanza4'ﬁediante nesoluciones Nos., 1608 (4 de
diciembre) y 1762 (26 de diciembpe), dispusiera La sduspen-
cibn del cobro de negalias por cancepto de exportaciones’

} de estaiio, hasta La regularizacién de £a cot£zadL6n inten-

i

{LaA exporntaciones de estaiio metdlico alcanzaron a 11,707

TMF, generando $us. 133.9 millones, con un anQLO'phomedLa
de $us. 5.19 La Libra fina, - Por su pante, éz estano con-
centrado genend $us. 52.7 Miﬂﬂoneé al colocanse 4.434 THF,
EL segundo minerat en importancia en £Eaminos de exporta-

cibn fue ef zinc, al permitin un ingreso de $us. 29.5 mi-

LLones, por La venta de §3,94f TMF, al parecio promedio de
$us. 0.39 La Libra fina. EL valonr disminuyd en 20.9%
($us. 7.8 millones), el volumen en 7.9% (2.927 TMF) y ek
precio en 15.2% ($us. 0.07 por Libra 4ina).

Las expontacioneA de antimonio, Zozalizaron Sus., 15.9 mi-
Kzoneé;vmenqnea en $us. 7.0 mi&ﬁanA (30.6%) neépecko‘a-

1984, Etvvoﬂumen exporntads totalizé 7.749 TMF, habiendo

disminuido en 3.139 TMF (28.8%) Yy el precio promedio ba-
§6 de $us. 21,40 La unidad Larga fina -a 4us. 20,88, ;

: Otros mgnenaﬁaé'ékpomtddOA fueron: wpzﬁmanlcbn $us. 10.3
mitloneg, plata $u4‘~10.2'mL££0nhA, oro Sus. 5.5 millones,

aleaciones $us. 3.1 millones, cobre $us, 1.7 millones,
pLomo $us, 0.5 miglongg.y el hugna otrnos 4us. 0.4 millo-

! t

ne‘é‘ S , ,44 ,‘,,; ' 1

s
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LoA p&LnC(pach dcmandantcs de mincrales fucenron: CC.uU. con
$ué. §2. 0 mileones (31,15 det total ), Inalatenna con Sus.

, 59.4 milones ( 22.5% ) , Atemania Federal $us. 27.7 millones

}( 10.5% ), Holanda $us. 21,4 millones | §.15 ) y Checoslova-
quca $uA. 15.0 m&&ﬂoneé ( 5.7% Y'L ’
“la exportacidn, 6cgdn grupos minenod, meestra que Las Fuw -
diciones generaron el 53% ( $u5 136.8 miLlones ) det total,
frente al 54% | Sus. 195.3° miflones ) en 1954, La COMIBOL
onigin6 $us. 24.7 millones ( 9% 1, La Minerda Mediana Sus. ;
61.3 millones ( 23% ), La Minenia Chica [ BAMIN } Sus. 35.0 :
mi{LLones (‘13% )y gtfg&upo otnos exportadones dus. 4.0 mi-. .
Llones 2 % ). _ L L ' L llw O
EL sector h&dnocaﬁbu&ob qcneud wn' LHQ&QAO de $us. J71 5 m&- ;
Llones, menok en $us. 14. 4 mLﬂfoncé { 3.7% ). Las exponta— } o

{ones de gas natural con destino a La Pepubcha Anqenicna m‘fn i

totaﬂ&zanon $us.372.6 millones, “habiéndose obacnuado ncducc4b—.‘
nes del 0.8% ( Sus. 3.1 millones oy 1.0% Sus. 0.05 por
mitlan de p3) en el valorn Y pnecéo‘ &eApeciLUamcnte’y wn au- .
mento def 0.3% ( 203 m&ﬂﬁonea de p3 ) en el volumen exponta-

do. : S ' SRR

Otnas expontacLoneb del Aecion fueront qaé butano, $us. 0. 9 L
- millones; gas propano, $ué 0.9 milLones y gabol&na Sus. 0.1

millones . :

Las ventas exteknaé de pnoductob agnocndubiniaﬁcb tétatizanbn,

$us. 34.3 millones, monto majon en $us. 5 1 m&ﬂﬂoneb ( 17.5%)

f

al negistrado en 1984. .
Las exportaciones de café totat&zanon’$ub. 13.8 millones, ma-

yoreh e $fus. 7.2 millones ( 109.1% ); dLb&dO pwinc4pa€mente
al aumcnio det 102.25% (7. 370 97) £4vnaé )} en el uotuman ex- -
poriadoy Adccxonaemente, el precdo paAé de $us, 0,91 pa& KL-
bra a Sus. 0.94. L S ;o L

]
L3 N .
. ' .
. ' .



Lras el volumen obsenvd un {nenemento del 2.16,

b
Pon La venta de 22,110 TH de madenas, at precio promedio

de $us. ?63.32_£a Ti, sc percibil Sus. 5.8 millones. Mien-
el precdo

' [

cayd en 1.65. - : .

0tnos productos axpontado& fucrnon: azdcan con Sus., 1.8 mi-

fLones, castaia Sus. 1.4 millopes, cueros Sus. 1.4 millo-
ganado $u4. 1.2 MLﬁtpncé,'gﬂma dus. 0.5 millones,

nes,
ahteban&aa $uA 0.3 millones y varnios sus. 8.1 mi{llones.
f o ‘ ‘
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CUADRO No.
ESTRUCTURA Y COMPOSTCION DE LA UXPORTACION DE BTUNES (1)

40 }

{ En md’lonu de d6tares y Composdcidn Porcentual )

1

PRODUCTOS - 1983 g 1964 % 1965 ‘
MINERTA 347.3  42.5  364.0  46.6 263.7 39.2
Estaiio 207.9 25.4  247.8  31.7 186.6 27.7
Antimonio 16.3 2.0 22.9 2.9 15.9 2.4
| Wol fram 20,0 2.5 ' 18.9 2.4, 10.3 1.5
PLomo 4.0 0.5 1.0 0.1 ' 0.5 0.1
‘Line 33,4 4.1 37.3 4.8 29.5 4.4
Cobre 3,0 0.4 r 1.8 0.2 1.7 0.3
 Plata 56,3 . 7.1 21.4 2.8 10.2 1.5
|, BaAsmuto -- -= == -- fe- -
0108 4.4 0.5 12,9 1,7 9.0 1.3
HTDROCARBUROS 4201 51.4°  388.9  49.7 374.5 55.7
. B . | i .
Petnileo (2) 34.2 . 4.2 8.5 1.1 0.1 —
' Gas Naturab = 378.2 46,3 - 375.7  48.0 372.6 55.4
' Gas Licuado _ ; , o
P/wphno y Butano: 7.7 0.9 4,7 0.% 1.8 0.3
0TROS PRODUCTOS 50.0 6.1 ' ,.29.2 3.3 34.3. 5.1
Antesannias 0.6 0.1 0.1 - 0.3 -
Café 12,9 1.6 ' 6.6 1 0.8 13.8 2.0
Cuenos 0.8 0.1 4 0.8 0.1 1.4 0.2
' Castaias 1.6 0.2 2.3 0.3 & 1.4° 0.2
Goma, 2.7 . 0.3 0.8 0.1 0.5 0.1
Azficarn 12.3 1.5 6.6 0.9 1.8 0.3
Maderas 7.6 1.0 6.0 0.8 5.8 0.9 ‘
Gamado 1.2 0.1 0 1.5 02 1.2 0.2 .
Metdalmecdnica -- - - - - ==
0tros Productos = 9.9 1.2 07 4.5 0.5 .1 1.2
TOTAL EXPORTACIONCS ' : . f ‘
CIF '§17.4 "100,0  782.1 100.0 672.5 100.0
Ajustes - 62.3 - 57.6 -49.1 K
TOTAL cxnonrAczoucs o . .
FOR "755.1° 17245 6234

FUENTE: ElLaborado en base a dwto»s del Ministerio de Muwjzm y Metalingia; YPIB
y Dineccidn General de Aduanas . . ,
(1) Cifnas Preliminarcs .
(2) Iucﬂu ye Petnileo c/mdo, condensado y ggsolina blanca

‘ . s \ {
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Rcaﬁizadofat ajubtd connéspondicutg, el valon 108 de Las
expontaciones totaﬁiz6‘$gbx 623 .4 milLones, menoi € fus.
101.1 milones ( 14.0% 1.~
RcApecto a Los annCLpach condtm
vianos, ek, mdA meontante 5ue Angéntha con >uA° 375.7 mi-
LLones (55.0% da£ totdl); fe sigugn . EE.UU,-don $us,

90.9 millones | 13.30‘) Tuqfatenﬁd Sus. 59.6 millones

Ldores de productos b(sl’.i-'

( 8.9% ), Afcman&a cheanT fus . fB& S miLtanes |

Ltanda $us. 1.7 m&fﬁoncb { 3.2% )q B(fg&ca ¢ub. 14.0 milCanes

(2.1% ).
tn La geAfLun 1985, cﬁ'Supaemo Gobicnno p&omutgé Las siguden=-

Les d&APOALCAOHQA Legales, netatLvaA a QYPOWIRC&OHC6‘

- D.S. No. 20707 de § de 5ebkcnoo 'Establece un po&centaje
y 40% del valon neto entneqaﬁo‘dc-taé exXpoi-

igual af 30%
como margen de. ut&ﬁc—

taciones de productos y schvicios,
zacién inmediata: para el secton exportadon inach¢ona£
y no t&ad&c&ona£ kcApect&uamen*c. '
D.S. No. 21060 de 29 de agosto; Deteamina La f&bae expon-

tacibn de bienas y senvicdios cn qcmenaﬁ Pon canb&gucenfc

todo producto industrial, aateéxuaf mcncno 4 aqnopccua&LQ'

podnd exportanse 444 necesidad dé pernmisos o Licencias:
previas. Los productos de expoatacLGn no 1&«d&c40na£ se

hallan Libres de Zodo ¢mpue5to denecho 0. negalia de ex -
el meca- i

pontacibn y 4e mantiene en 5avom de ' Las mismas,
nismo de compenbaCLén Umpositiva eAtabﬁcc&do en

1982 { D.S8. No. 19048 ). Con nelacibn a Los m&nenaﬁca Los
una nre-

de La'
‘plata

julio de

pnoducto&eb mineros en gencral nonkxnuandn pagando
‘gatia como dmpuesio dndico. Se mant&@nc esta en 53%
utitidad p&céunta para ebtano, wotﬁnam ant&mon&o
y bismuto y det 20% para plomo y zinc.

1

=
-

5.0% ), Ho-""
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D.S. Nc. 21136 de 16 de noviembre; deja sin efecto et
depbsito previo del diez pon ciento (109 ) para. las
expontaciones en genenal, cétabﬁchado medLante D S.

No. 21060. Queda vigente £a obt&qato&&cdad del paqv de ' |
nega(iaé e impuestos de expomiac&&n en favorn del Tesonro

Genenal de La Nacién.

‘ﬁkeApecto a La estructuna gzobat de Las exportacionces,

ilmcnte. : : ,

44) ImpontaCLaneA ‘ S

} D.S. No. 20749 de 2 ‘de abril. ﬁiApoud por el £an$o de 60

‘mientras el Aecton mineno disminuyd su pa&i&c&pac46u de

wun 47% en 1984 a 39% en 1985, el de hidrnocanburos y oltrhos

- productos aumentaron de 50% a 56% y de 4% a 5%, respectiva-

il : e
* 1

En La geAt&&n, el monio totaf de impontaciones CIF atgan~

z6 a Sus. 551.9 mitlones, mauon en $us. 60.3 millones K

( 12.3% ) neépecto a Las eﬂeci&v&zadaé en 1984, | .
Eﬁectuada el ajuste canneépondxentcs é@'uaﬂon FOB totali- '
T 26 $us. 462.8 m&tfoncb 'vazo& supenion en $us. 50.5 miLlo-"

nes ( 12.2% ).

[}

_En 1985, el Suprémo’ Gob&enno apnobé Kab siguientes medidas ' o

neé&h&dab a meontaCLdneA T

dias La £Lbne Lﬂt@kndb&én de ﬂeahe evaponada, Leche en.
pofvo, an&oz, hanLnaidw tnqu, mantcca de cendo, ace&te CL

comeétthe Y KLdeoi AR -

; ;- D.S. No. 21038 de 1° de aQOAto. Dcéponc £a apfxcac&dn de -

un-ﬂég&men phegenenCLaﬁ para tub AmpoataCLGnQJ @nLanadaé
y pnocedenteA de AnqenILna B a¢¢£ Chite, Héx&co y. Para —‘

guay 1 previstas qn Los' Acucu404 de Alcance Pancxaf sus-

X@,c&4t06 poh BolLivia'en ocaAcén del V y V1 Pencodo de

!
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Sessoncs Extraondinarnias de a Conferencia de bvaluacddn
(B

-y Converngencda de La ALADP Co

| .
- P.S. Nc. 21060 de 29" de agobio. Establece un négimen de

Libre Ampontac.ién de.biences, cen excepeddn de Cos que
aféeten ta salud pablica y La sequridad del Estado. To-
da impoétaciﬁn de bienes, estd Awfjeta a La aplicacdén

de un gfauamcn aduaneto del 10%,aplicable sobre el valon
CIF- Aduana de destino. Adicionalmente se aravai con el
10% de Los gravémenes aduanernos actualmentce existentes.
Las tasas netributivas poa'éedvic£05 p&c&fada& contindan
necauddndose, de acuerdo a Lo previsto en Cas disposdicdo-

nes Legales en vigencda.

Pon otra pante, se cét&pufa que ta.uvuwdaaxcn de bienes xammumd04

y sdmilarnes a Los de produccibn Hqc&Onaﬂ sometidos a |
Ampuestos ebpcc&ﬁ&cob pagan Los rismos, ademds de Los
_gaav&meneA aduanenos’ y tasas nednlbutivas establecudas.
Los gravédmenes pagados por La' impontacidn de matenias
primas utilizadas en La produceldn de bienes nacionates,
sometidos a Lmpueslos ebpcc&ﬁ&rob, Aendn deducidos de

dichos Ampuesios. _
Quedan sin efecto Las ZLbe&aCLoncb de dcaechob y gnauamc—

nes aduaneros, a excepcibn de fas establecidas pon conuq
H&OA &nte&nac4onafeb por contratos con el Cétado Yy pon
La Ley de Inuekéxoneé. Tqualmente, 4e ab&oqan Los. negi-
menes aduancros de excencifn en favor de Los sectonresd
agropecuanio, " petroleno y minero. ' | '

- D.S. No. 21094 de .15 de octubnre; detcnmxna que La 4mpaa-
tacibn de bienes d»ét&nadob al proceso productivo de Los
sectones agnopecuanLo u Qg&OLﬂdﬂAkhiaf queda exenra del

pago del denecho aﬂancezanLo del 109, deC 10% de Los' gnau&mmum
aduanenos, de Los meuCAIOé dc Retta Tntenna MquCLpaﬂ

'

P
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debiendo tributan dnicamaﬁte el 29 pon concepte de tasa

de senvicios prestados porn un s0fo mes comcnciqt. ‘

- D.S. No. 21098 de 19 de octubre; cstablece Licencia pre-
via para La &NPO&ZGC((R de azdcan. |

- D.S. No. 21151 de 1§ de dLCLQNbNQ, exdime del pago de de-
nechos amanccfaniOé ghavamenes aduane&04 ¢ Ampuestod
de nenta interna; La meoafacxén “de cannos 6&(001&6(C0

y espadas panra. sienhas ezécin4ca4 ‘

[
1

1



CUADRO No. 41 ' . ‘

IMPORTACION DC BICUNES SEGUN USO "0 DESTINO CCONQHICO
( Cn méltones de détanes )

. [ .
. o PARTICT-  gec PARTICI- o
CLASTFICACTON 1984 w1985 1) oo
‘ ; T . ' ‘ St
1. BIENES DE CONSUHO 94,9 19.4 | 132.5 24.0 Wy
No duwraderos 42.0 8.6  -52.4 9.5 .
Dwwadenos - 52.9 0.6 - 80.1 - 1405 : SN
' \ i 4
Z. §ZEN§§-ZNIEEU§?IQ§______--__121_4___-§5_1-_____1§Z_l _______ 33.0 - -
Combustibles y Lubricantes 1.5 0.3 2.2 0.4
Para La Agricullura - 17,5 3.6 1 14.3 2.6 !
Pana La Indusiria 152.4  31.2 165.6 30.0 L
3. BIENES DE CAP(TAL 2168 444 231.8 42.0 ;
Para La Construcedlbn 31.7 , 6.5 33.1 6.0
Pana La Agrniculfurna . - 13.5 2.7 13.8 2.5 :
Para La Tndustria 103.4  21.2 110.4 20.0
Equipo de Transporte . 68.2 14.0 74.5 13.5
4. DIVERSOS ' o I A TS 1.0 |
VALOR TOTAL CIF 458.5 " 100.0  551.9 . 100.0 '
’ "- -------------- "-"""'-""""'"_——"T ----- ke ek adadd et .—--“",-"'—--"-—“"’"-I ------------
, | i
Hdb Ajuste por &mpoktac&oneb 1 S
no neguﬁadcus Legales 3.1 - | -- _
VALOR TOTAL CIF AJUSTADO  491.6 . 551.9 e s
e Deducedidn pon fletes, Ae - S P A
é;,- - thod Y othos L 79 '3 A §9.1 A - oo
' TOTAL VALOPtrOB 412.3q | ' oas2.8 R

' FUCNTE: Inbtnxuio Nacional de¢ Cétadthkca L N ,
(c) C&ﬁ/uvs c)sumadws.a, o , ‘ ' : M

P ' --,



Py
Se estima que durante fa gestidn, Ca'impontaczéuidc bicﬁca = y:
de capital nepresentd el 42% | $us. 231.8 millLones ) del
total, de Los cuales un 20% se dc514n6 a ta. 4udus4nca iy un
13.5% a equdipo-de thansporte. Las compras externas de mate- "
nias primas totalfizaron $us. 182.1 millones [ 33% );QCas de | l‘@
bienes de conéuho Sus. 132.5 milLlones (249 ) y divernsos '
Sus. 5.5 millLones ( 1% ). i -
Con nelacibn a Los ‘paises de onigen, ‘EC.UU. se constituyd ;o
en el pninéipat proveedor con $us. 121.4 millones ( 22.0%3'1. '
Le Aigueh en AimportancLa, Brasil con Sus. 115,9 millones
( 21.0% ), Argentina $us. 82.§ milLlones | 15.0% ), Alemanda
Fedenat $us. 39.7 millones 1 7.2% ) ¢ Jap6n $us. 38.6 millo-
nes [ 7.0% ). ' ‘ ’ / | '

¢) Servicdios y Ranta ‘ }

La cuenta de Aanu&c404 y renta, regisind un Aatdo negatﬂué

de $us. 522.5 millones, menon en $us. 6.0 m&ﬁtonLA (1.1%)

con nelacibn al déficit dey1984. 'Lbs componentes de esla

cuenta mostraron eK ALQ&XQ"IQ compontamiento:

- IngneAOA, totalizanon $us. 114. d millones, m¢noke5 en
$u5..9.5 m¢££oneé A 7 7% ) OkLg&nadOA en Koa b&guLcniab
concéptoA Embanqueb $ué .0 milLones; ofnos tnanéoowteél
$us. 30.0 m&££one5,,v¢a1eb $us. 30.0 miLlones; Renta de .-

4

La Invensibn $us. 16 0 m&ﬂtoneé y otnoa b&enea senvicios .
y fce,nta $ué. 30.0 |'1L££011<’.A ' L
- Cgkgéob, atcanza&on a $us. 636 5 millones, monto menoh en
$Us. 15,5 m&ttoneb {2.4% ). Gt nubro embanqueé registné .
uf dCbLtO de $u4.|§?h1 mLtfoneA, othos xnanapontea Sus. 60 o-
i ] y i , , .

.l b |
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nes, Los débitos ascendienon a Fus. 373.4 miffones. La par-

i

millones, viajes $Sus. 30.0 millenes, Renta de La In -
vernsidn $us. 389.ﬂ,mlﬁﬁoncb‘gvatn05 biencs, serviclos ,
-y nenta $us. 68.0 millones.
La cuenta m&s meontante,‘chta de La ITnversddn, negisind
un saldo deficitanio de $us. 373.4 millones, mayor en Sus.
4.4 millones ( 1.2% ) gon,netqcéén al resulzado negativo | o
de 1984. Mientrds Los ingnresos totalizaron $us. 16.0 miCLo-

tida Renta de La Tnveisibn Dinccta(aﬁnojé un satdo desfavo--

nable de $us. 52.§ millones, pon utilidades de sucursales  1“‘ v
de empresas extrangerias nemit@daa‘&t extenion. la partida,
0tra Renta de La Inversibn, registrs un satde negativo de T
Sus. 320.6 millLones, nesultado de un ingreso de yus. 16.0 . ‘

miLlones y un débito de $us. 336.6 mitLones. La nenta de La
invensibn oficial ngéidénih 1/ inc£u£dd La internoficial, o
anno {6 un saldo negativo de Sus. 22?.5 millones at‘iotaﬁizan'
Los ingresos $us. 14.2 millones( inteneses perncibidos porn el '
Banco Central de Bolivia | y Los egresos $us. 243.7 miﬁﬂéhké;‘zi"
refenidos al pago de' intenecses de ﬂaudeudd extenna del Golbier-
no Gencad£ y Banco Cenitnral pon $us. 70.9 miﬁﬂane&, cangos' del
Fondo Monetanio Internacional | FMI'),$uA. 6.3 milLLones, co-  5'
misiones y gastos bancarios Sus. 1.0 millén vy otnod pok $us.
165.5 millones. La nenta de La invensibn oficial  extran-
fena 2/ echuidaffﬁa Lufenoﬁiciaﬁ, registné un saldo

t ' -

FE O ' ' o ,

1/EL Secton oficial nesidente comﬁnchde al Gobdernno General

y Banco Central, segiin La cuarta edicién del Manual de o
Batanza de Pagos def FMI { 1977 ). ' . p ; o
2/ EL secton oficial extranjero comprende a Cos gqobiennds cxinanjgnoAWi . o

y Los ongandismos Lnternacionales, salvo empresas.

t
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| negativo de $us. 31.7 millones, que cornesponde a &ntchc-

ses de Za deuda cxienua de Las empresas CAtata666 con qo-

biennos extranfenos y, ongandismos 4ntennaC(ona£cA L B
La renta. de La LnUQ&bLéM p&cuada,a/ anro§6 un saldo ucgat&uo
de dus, 59.4 millones on4qcnadob en un ingreso de $us. 1.6 '
miLlones (. Lntencbeb deucnqadoa pon YPFB pox Facfunab en mo-
ra de gas natural f g un débito. de $us, 61.2 nillones pon _ !,{'
Lnteacbbo de fa deuda cxienna de'! Las empresas del pals con | ‘f,J

el secton privado no' nc54dente. : - _ )

‘ive fonma neéum4d@,6205 debitos dc La cuﬂn1a nenta de fa £n-

ue&b&&n tuvienon AU Oakgtn cn!ﬁaa sdigulentes pamtidas.
Renta de La Tnvensi6in dinecta $us. 57.8 millones, cangos
del FMT $us. 6.3 millones inteneses pagadOA de La deuda
pubt&calcxtekna de med&ano y Eango plazo $us. 8§. 8 miLLones .
([ Sus. 201 4 millones cn 1984 )} inteneses dée La deuda pnxva~
“da $us. '57.5 mcﬁﬂoueé intencses de La deuda de conto plazo’ |:¢
$us. 6. 0 millones, interneses por convenios de enédito neci- -
proco $us. 3.0 millones, comisiones dus. 1.0 milLdn, inte-
reses en mora 4/ $Sus. 60.5° millones e &niene/eb vanc&dab ¢
no pagados de La deuda difenida $us. 113.5 milLones. . I
La Balanza de Bienes, Servicios ¢ Renta, negéétné un saldc t
negat&vo de $us. 361. 9 milLones, mayorn en Sus. 145.6 mille-, Lo
nes ( 67.3% ), nespecto al déficit, obsenvado en 1984 N . 
d) TnanbﬁencncLaA UnLtatenaﬂca N o S 'y
La cuenta TnanééenencLaA Unxﬁatcnafeb negistnd un sakdo '
neto positivo de $us. 0.0 mLCCoueé, menon en §us. 8.5 L
millones [ 9.6% ) con nc£ac¢6n at xngnebo neto de 1984, ‘fﬁ L

R B Loy
'

3/ Ccmpﬂcndc empresas estatales i privadas' ‘ o
4/ Cate débito tiene su contrapantida en La cuenta rananc¢am4enio AP
Excepelonal con un enbdito por un monto Admilar. : i |

i
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e) Cap&tat -Salvo ReseAvas .

La cuenta " Cap&taf Salvo Rescrnvas" ,anna §6 un saldo

neto negativo de $us. 210.3 millones, que contrasta con

el superfvit de $us. 5.2 millones obtenido en 1984,

EL total de dcé@mboﬁéo& 'de capital de mediano y Lanqo
plazo alcanzl a Suls . 108.7 millones ( Sus. 159.8 millo-
nes en 1984 ) y Las amontizaciones. efectivamente cance-
tadas $us. 159.3 milLones [(+Sus. 141.9 m&fCQHQS en 1984).

La invernsibn Directa totalizé Sus. 10.0 miLlones. Las
acc&oncb y otnas participaciones de capital se cstima al-
canzaron a $us. 9.0 millones y Las, ut&txdaﬁeé HCXHULKtA— '

das $us. 1.0 m4££6n. L ‘ : I

0trno Capital: Capital a La&go Pehzo, Secton Oﬁéciaﬁ Reé&-
dente; negistné un safdo neqat&uo de $us. 200.4 mcﬁConeA

mayor en §us. 108.2 miLlones | 117.4% ). EL total de cné—-i;

ditos desembolsados para el sector ‘o ficial keALdeﬂtQ al-
canz6 a $us. 99.9 m&ﬂioneé, de Los .cuales $us. 74.0 mi -
LLones fueron captadoA por el Gobienno Central y Resto

del Secton PabLico, $us. 2.4 mikldnes por Goblernos Loca- b

Les Y $us. 23.5 millohes pon el Banco Centnal. Pon. otno''

Lado, el Gab&enno Centnac y Resto del Secton PabLico, amon-

tizanon $us. 52.12 m&ﬂlonaé Los gobiernos Locales $us. 3.8
miflones y el Banco Ceninac $us. 75.1 miklones, totalizan-
do $us. 131.1 mLttonab. Se consideran tambibn débitos de
$us. 5.5 m&tﬁoneb por Apontes a Organismosb Intennacionales
y $us. 163.7 mxﬁtoneb pon neevas deudas en mora 5/ ( amons

i) ¢ '

..... s

. ; N \ | K

5/ Este dCbLfO tiene su conxnapanf(da en Ca Cuenta Financlamiento

Excepc&onaﬁ con un c&Cd&Io POl un monto simlLar,



- 0trno Capital:

Capital a Largo plazo, Bancos de Dcp&bitb’ !
negistno un saldo ‘megativo de $us. &.6 mcllones,
en $us, 11.2 miltones [ 56. 6% ). Los desembelsos alcan-

Cas amortizaciones Sus. 6.6

menon

zanon a Sus. 0.8 miﬂﬁoncé,
millones y dEbitos pon nucvasb dewdas en mona 5/ { amon-

tizaciones ), Sus. 2.8 millones.
0tnro Cap&tat Capital a Largo plazo,
Las transacciones de esta partida detc&mcnanon un saldo
.8 m&fﬁoncA,,mcnon en Sus. 34.5 milo-

Otnos Scclones ; | '

naqat&uo de $us. '35
nes ( 49.1% ). Las . empneaas estatales 7cc&bcﬂnon $us. .0

milLones y amontaza&bn Sus. 25.6 millones. 0tros dEbitos ‘

abcendLenon a $u4 18 2 millones por - nuevas ‘deudas en mo-

na 5/ . | amomt&zac&oueb ).
0tro Cap&tat Capital a.Coato Ptazo
dente; neqdlstnd un caCdxto dc $ub.l1.3,MLttonc4 que corneS-
ponde a un aumento dc pa54u05 a conto nlazo del pais, con

Secton 0ficial Resi-

onganLAmOé Lnte&naCLohaﬂeé Co : I

0tnro Cap&taﬁ Capétatxa Coaio PLazo, 0tros’ Scctoneé, .

contabLthé un saldo poaxt&uo de $us. 23 2 millones oni - .
ginado en un cnéd&tolde ¢ué 5%.1 milLones con&e&pond&etf'
te a pagos de La chubﬁ&ca Angbn&Ana de facturas en mosi L

- pokr QXpOKIaCLOnQA de gas naiunaﬁ y dLb&tOé de $us. 31.9

m&ﬁtoneé por nuevas monras. A _ : -

“aee
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§) Ennones g Omisiones . - .

I

Reqistré un enldito ide $us. 1805 mellones que contras-
La con el débito dc‘$ué.‘5.l meLlones obsenvado en fa
gestildn pasada. SR 1 ‘
En nesumen en 1985 Yy como &cAufrado del cumpo&taMLLuto da
Las cuentas antenionmente descrnitas, La Balanza dp Pagos
arrof6 un déficit de $us. 311, 7 millones, ¢l mismo que
fue ginanciado de La ALquLQH(L manenas

0

g) Asientos de Contnapa&tida; _ g

- Monetizacibén de Ono; ‘negistné.un caldito de $us. 919 S y
millones como aALcnto de contAaparntida por deémonctizar T ;
eibn de ono y asignacién de perA andinos, K oot

h) Financeiamiento Excepcdional; '
Contabiliza un cnédito de $us. 3’8 Z m&tﬁoneé cornespon-
diente a asientos de contnapaAILda pon nuevas deudas en .
mona. _ . | o vt

L) Pasivos que constituyen aebcnvaé de auto&&dadcé extranje-
ras. Esta cuenta que &Qg&éf&a Los pasivos de” Banco Cen-
tral de Bolivia con autoridades monetarias cxtnanjekaé y
onganismos LHIQ&HGCLOHQKQ& arnof§ un débito de $us. 47.8 S

‘ mitzoncé nepaeéeniando una disminueitn de esta clase de-
pasivos a conto plazo. , ‘ » . |

J) 0trnos Pasivos ; - - . ' -
obsenvé un débito neto de ¢u4. 24.2 millones, consecuen-’
cia de una d&dm&nuc¢6n de ot&aé paé&UOA de conto. peazo‘

del nesto des Sistema Bancaa&o. Vo - -

e

e o e e . g
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k) Reservas IntcnuaC&ouafcs 1/; AQQLAtnamon una disminueddn

de $us. 9.1 m&CKaucb frente a wn {nchemento de$u51179 mumﬂmu
en 1984, Este hcbuetado se onigind cn Las trnansaceiones de

Las ALquxenICA cucntaé’

- Ono Moneta&co, confab&l&zd un c&Cd«to de Sus. 0.1 m( - o

LLones, O&LgLuﬂdO.Gn wna di sminuedon de lasd Zenencdas
dé-oﬁb. ' .',

- Dencnhos Especiales dc G.lno; AQQLArnu‘un déb(io neto de
$us. 0.6 millones dcb&do a un aumenio en Las tenencdLas

de esta clase de ¢crquA \ L

- Activos en ULULéab, obsenvé un chdxto dc Sus., 21.8 mi-
'ZfoneA consecuencia de una dLéanuc&én de $us. 24.3 mdi-
ttoncb en Los act&uo& def Banco Central y un aumento de
$us. '2.5 millones en Los deﬁ.&ebto del sistema bancaxdio.

- 0trhos Actdivos en U&ULéab, negdstné un cnédito de Sus, .

0.2 millones debido a La creacidn de nuevos act&uob- Los
Pesos Andinos-por $us. 7.8 millones, aumanta de $us.

0.7 millones en La cuenta Crédito Intennacaanae y dismi-
nuciones de $us. 8.2 millopes y $us. 0.5 miLlones cn Las
cuentas Aponte FAR y Retencién Argentina, ngﬁpectiv&mtn—

Ze. ’ e
- Uso de Crédito deﬂ Fondo; neg¢btk6 un débito de $u5.‘l .4 _(

millones, deb&do a una d&ém&nuc&&n de Los pasivos con b !
FMI. SR . o \ o

i

{

1/ Segdn necomendac&én de Ra Cuanta Edicidn del Manual de Bafauza
de Pagos del FMI | 1977 ) ' se define a &stas como el aqneqado de.
ono monetanio, Derechos Especiales de Gino, Posicidn de Reserva
en ef Fondo, ActLUOé en divisas y s0' de'Cncdcto det FHI.

- 118~



6. POLITICA CAMBIARITA

Dunante 1985,

pecto al dolan amerlceano,

difdicaciones:

t

el tipo de cambio del peso boliviano hed-

expeidmentd Las s{guientes mo-

La cotizacién'de‘gb. 9.000.- para La vcnta en vdgencdLa

desde el .22 de novdiembne de 1964,
de §ebnenro de 1985 Mcdiantq D.S.

guicente detalle:

. Precio ‘de compra BCB, de un d(fan UsSA $bh.
) ComLA&/n BCB :
Impuesto en favor TGN q. 8” .

Comisibn TGN

fuc moddecaaa el 9
20706 de acuexndo at s~

45.000.

1.500.-

2.160.-
§90. -

~ Precdo venila Aabtcma Baucak&q y Qacian-

PdbLico .- L S

ComLéLJn S&btema Fanca&&o 1%

Pnec&o ‘de venta 6&na£
: v

EL 16 de mayo ta CL&Cﬂﬂﬂ& Noy 32 dc La DAvL

o b

o . | : "

49.550. -

1 i
. i
1 '
'

s46n de Fiscoald-

zacxdn; d&Apone ﬂa ALquLcnrc uan«ac¢6n
Pkec&o'de compra BCB de un duCan USA '$b. 67.000, -
Comis<i6n BCB " 2,500.-
Impucsto en favor TGN 4 8 " 3.216.-
Com&b&&n TGN ; b g " C1.614.-
Precio uenta Sistema! Bancah&o i Seeton , B
pablico i $b, 74.330.-
.Comisibn Sistema Bancario Io N 670, -
Precio de venta final $b, 75.000.

. . ) ! '==|=:======q=====:
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EL 29 de agosto mediante D.S. No. 21060, se cstablecis

un &éqéméh de tipo de camb.io dnico neal Y {(cxébﬂcldcf

peso bOfLULaHD coen Aa(acxon al délan amenicano, CL tipo

de cambic oficlal ncéuﬁta del promedio ponderado de Cas
operaciones de venta pabt&ca oficial de divisas ecfectuadas
por el Banco Ccnfnaﬁ de Bolcv&m Eas que sc haCtan AUJCtaé

a un depéé&io ad&c¢ona£ d@ 10° det monzo adqucn(do otanqan—'
do el Banco Cent&aﬂ a cada comp&adon una Ncia de Cnédito
T&4buta&40 poi e£ vaﬁon dc dicho poncenta;e el que padua
utilizanse en ef pago de dencchoa a&anccfanao& e 4mpucsto
de nemisibn de nrentas aﬂ cxte&¢on'

Se mantxene el ACQLmen de venta obligatonia al estado, del
; cden pon ciento de Las' divisas pnouLnLanteb de La exporta-
~cdibn de bienes y servicios, con fa ndica deducc&un de Los
gastos de nealdizacdibn: o L&atam&en¢o en moneda exthanjena.
AA&m&Amo Ae ebtabtece‘ta tibentad' de Las operaciones cambia-

-

nias. v :
Pon.otno Lado, se determina que laé cnaf&tuc&onca uy cmpnebmb

del secton pdblico deben p&ovcc&be de divisas a'trnavés de

La venta pdbfica oficial, para sus necesidades de impontacibn
de bienes y senvicios. EL nesto de Los nequenimientos de
moneda extrangfena det'éecto&, s¢ cubren mediante asdigracdla
directa del Banco Central. . | _f
Por Zoda openaCLén de compra de dLuuAaA el Banco Cént&a£ 
otorga en favor det vendedon ui Centdficado de Reintegno Cam-
bianio equ&uatentc al 10% del monto dc La compra. '

P \
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La negulacibn, ejecucdbn v administrhacion del procedimien- .
to de venta piblica de divisas, se¢ encuentran a cargo del o
Banco Central, a thavés del Comité da Cambio y Rescrvas. ' o,
lLa evolucidn de La cotizacibn 06(C&ﬂf entrne septiembre u .
L B
diciembre fue La sigusente: . A
o ‘ i ‘ '
i . | i ) v '.‘,4
' ' L
l‘ :
, . M ‘:"
' \/ i .II"
0t '
: v
| o
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TIFO DU CAMBIO CFICIAL

(pesos bl (v ianos por ddlar americano]

@ o o - o e Se e v b o > e e 4P e e hm e s o Sn e s

.9.85
.85
.85
.85
.85
.85
.85
23.9.85
26.9.85
30.9.85
3.10.85
17.10.85
10.10.85
14,10.85
17.10,85
- 21.10.85

24.10.85
29.10.85
31.10.85
4.11.85

7.11.85
11.11.85
14.11.85
16.11.85
21.11.85
25.11.85
28.11.85
2.12. .85
4.12. 84
5.12. 85
9.12. 85
11.12.85

10,
- 13,
17.
19.

O 00 OO0 OLO-o

12,12.85

16.12.85
19.12.85
$23.12.85
26.12.85

e

B Y e N T =

-—

.122

1125,
v 1,124,
113,
¥1.160.
'1.199,
"1.230,
1.342,
.000

1.493

1,593,
1,625,
11.562.
1.540.,
1.556.
.000
.000
000 .

1.561
1.562

1.575.
1.625.
1.692.

.100.
.109.
L0672,
.085.
.060.
.060.
.078.
2070,
.075.
082,
.072.
.080.
100,
06
L1720,
124,
L115,
.120,
.000
000

000

438,

881
000
000
000
000

000

000
000
000
000
000
000

000 -

000
000
noo

000

000 .
000

000
000
000

000
000
000
000

000 -

000

000

o e A o 4 AL St S iarn oo 3 e AR e
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{Por otna pante, se autoritd La conbensidn del ono flisico

udct Banco Centnat en neschuas mctu(ccab de C(bao dispond-

b»(.f/(,dad : . ' l t ‘t ' ‘|

iPana tal egecio el Bancb*@cuinat kodtd envian al extendon-

.EL D.S. No. 21073 de 23 de- Aept&cmbna modificd alounos a&ticuto§f ;

el ono fisdico para su ﬁcé4naca(u ¢ sellado en barnras ¢ pana
su can;e ¢n oro comencial sellado o en ono amonedado de acep-
tacdibn 4nt¢&nac&onat,rdcé&gndnuoéc‘aﬁ Bank Forn Inteanational .

‘Settfements ( BIS ) dL<Ba5£Cca Sudiza, ~como agente def Lan-

co Centrna? de B o(LULa.,Cf ono nefinado se podad Lincorporar |

a Las resenrvas de Libre disponibilidad o comercializaslo a

precdios competitivos, 44 4fuena indispensable. Un 50% del ono -
metdlico enviado al extendorn, podrd sen depos:itado en custo- '
dia en el Bank Fon Internatdional Settlements como reserva de - )
Libre disponibitidad. Asimismo, a thavés de este bance agente, o ‘
el Banco Central podrd comprar oro en el merncado Lnteanacdio- |

. : ! ;
‘hak. EL otro 50%, una'vez secllado o amonedado, deberd neen- = ..

viarnse af pals pa&a depositanse en %aé bévedas ‘del Banco G

Central, ' ‘ ) : S , i S

nooh
g
HON

del D.S.,Ne, 21060 nelativos al ptoccd&mtento de La uenta pd-
blLica of4iaial de divisas y detehm&nO La hab.ilitacién, poir el
Banco Certrnal de Bolivia, de una ventanctﬁa especial para La ‘} L
compra de divisas en efecitivo, A&n oiongan ef centkd&cado de

. Vo
Co

Rz&ntegno Camb&an&o. ‘ i : . L |
" Mediante D.S. No. 21088 dc 7 de octubna se AuADQna&éindEdLHLda—

mente todo u&aje al extenion de mindistrnos de eézado ncpnescn-

tantes de Lnsiitucdonesd pabficas en general, delegados de on, N
tidades descentralizadas y comis.ionados de cuakquien ornden. En .
casos cspeciales se. autoniza ¢l viaje mcdxnute Resolucidn Su -
prema, pnobada en COHAQJO de Mlindistnrnos. ) '
£e D.S. No. 21136 de 16 de. noviembre dejd s4in e{ccro La uxqen-
cia del centificado de Ra&ntcgno Cambiaxio y La Nofa de C&C—
dito Tnibwtanib,ebtabﬁécidﬁz med{ante!D.8. No. 21060

& . ' . - 125-
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- plazo ﬁub 132.7 m&tfoheb Ef 5afdo poslLivo ¢4 mayor

7. RESERUAS INTERNACIONALES DEL STSTEMA BANCARTO CONSOLIDADO

AL 31 dc chaembne da 1985 Las acbc&vab cntennacconatgs L l
netas dcﬂ Banco. Cenfnaf ‘de Bolivia arfofaron un 3a€du po— | s
s.0tivo ‘de $us. 137.2 mefoncA "Las xeservas brutas tota-

Cizanon $us. 269.9 m&ﬁfonc& y Las obLigaciones de conto

en $us. 30. 2 m&tﬂoncb nc&pccto at Aeg&étnado el paaadc L Co

aiio. , “

Las ncéenvaé bnuta& dqf Ranco Central de Bolivia, fueron —

menoresd en ¢uA. 15.8 m&ﬁfun;b j‘5‘5° ), debido pk&nc¢pa£- '

mente a La d&Am&nuc&én ouécnuada en Los depésitos a fa

vista ( Sus. 12.5 m&ﬁﬂoncb ) y a: ntazo en el extenion

(Sus. 17 6 m&ltonez;.sin cmbango LY aegLatna un Lnche-

mento én el rubro dc bAttetcb Y ‘monedas ( $us. 5.7 mnillo- '

nes ) y se conAana un'nucvo act&vo de ncserva, Los pesos

and&ncA ( $us. 7. 8 m&ﬂﬁoncb ) &cado por el Fondo Andi- ' \

no de Reserva | FAR ). ) ' '
Por 'su pante, Las obﬂ&qao&oneé ucbuﬂtanon nenones en Sus.
46,0 n&ﬂtoneb ( 25.7% ), deLdO a Las diswinudiones del

saldo negativo deﬂ convends de ansto neiproco [ $us.
31.4 nillones ), La deuda de conto plazo [ $us. 14.0 mi-

Leones ) y af uso de enédito del Fondo Monetario Tnteina-
cional | $us. 12.4 milkones ). Pox otho Lado,' el saldo . L
neto de Los apoatesd y obtigaciones de ceato plazo con et
FARg. pasa de una pa&&c&én p064¢xda en 1984 ( Sus. §.2 m&-

" i LR

 ££0~¢4 ) a una negativa en 1985 {“$us. 3.6 m&ffoneé Je o |

. te .
' : ! R
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o Las resenrvas wmular o Jos haneed comencAales, acusaron un
' 1 .

. saldo negalive do 5.3 millones, como resultado del
nivel aleanzado pox fss nusesvas brutas ($us. 18.9 millo-
nes) menox af de Lfas of

mitlenes. )

e

gaclones que negisiné  Sus., 69.2 .
"

Por su pante, Las nesarvss brutas de Loi bancos cspeciali-

zades ‘afeanzaron a $vs. 7.7 millornes ¢ sus obligacionct a
'

’

$us. 2.6 aiflones, siiuacidn que deteaminé wun salde posdii- )

.

ve de fus. 5.7 widlomnes wn fLai neservas netas,
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-En aillones de dolares-

[

RESERVAS 'INTERNACIONALES BRUTAS Y NﬁIﬁS DEL SISTEMA BANCARIO

———————— - o - cmome-

A. DANCO CENTRAL DE BOLIVIA
{.Reservas Brutas

Depositos a la vista
Deposilos a plazo
Billetes y sonedas
Oro
Bonos extranjeros
Derechos especiales de giro
Credito Internacional
Retencion fArgentina
Pesos Andinos

- 2.0bligaciones
* Lon el FHI _
Con el FAR . I/
Obligaciones de corto plazo
Convenio de credito reciproco
Conv, Cred, Rec. Argentina

3.Reservas Netas (1-2)

B. DANCOS COMERCIALEY
(Incluye Ranco dei €stado)
1.Reservas Brutas ‘
2,Bbligaciones

 Y.Reservas Hetas (1-2)

C. BANCOS ESPECIALIZADOS
1.Reservas Brutas
2.0bligaciones .
J.Reservas Netas t1-2)

TOTAL RESERVAS BRUTAS

i TOTAL OBLIGACIORES

_TOTAL RESERVAS NETAS

'

VARl

ACIONES

ABSOLUTAS

175,4
21,2
97,9

0,3
31,0
8,9

3,3

. 216,8

89,2

-29,4
51,0

23,5
82,5

-41 4

19,0

-36,8

O
' A

1

-------

285,7
46,8

153,8 .

1,0
37,9
8,3 -

3,0
3,9

178,7

83,7
-8,2
12,5
36,7
44,0

107,0. "

16,8
93,1

=16,3.

Ny~
O N

\ J

309,8°
a1
38,7°

29,5
203,9 !
92,4

110,53  '-15,8
19,6 -12,5
55,9 - -17,6

0,7 5,7
0,9  -0,1
-0,6 0,1

-0,8 0,6
-0,3 0,7
9 0,5

0,0 7,8

38,1  -46,0

-25,5  -12,4
21,2 11,8

-85 -14,0
13,2 -25,8

-38,

2 2,1
3 -23,9
5 26,0
5 04
‘ ‘0,3
9 0,7
6 -13;3
7 70,2
8 5,9

| 'X/ Saldo neto de los abd?tes Y nbl{qacloneé de’cérto plaze,

1
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BALANZA CAMBIARIA

Las operaciones en moneda extnan;ena anno;anon un Aat-
do negativo .de Sus, 0, 5 m&&theA frente at nesultado
de fus. 107.3 m&ﬂzoneb &eg&étnado en 1984, Los 4ingre-
s08 totalizaron $u4. 850 7 milLones, mienthras que Los

egresos aﬂcanzanon 'd $u4. §51. 2 millones .
. V- I { . U
Ingnesos - - L

l

. Los LngneéoA de d&v&éaé nagibtnanon una disminucibn de

Sus. '9.2 miltones (o, 3%); conéecuenCLa por un Lado, de
una hotable ca&da de Los LngneAOA pon expontaCLén de
bienes, Los que dLAanuyenon en $us. 99.2 milLones
(13.?%) y por ot&b de un incremento de $us. 86.0 mi-
Llones (99.4%) en el §Lujo de capital p&oven&ente del
extendion, 6undamenta£mente compuesto por desembolsos

de pnéétamob de conto ptazo.
Las entradas de divisas totalizaron $u5 §50.7 millo-
neb, de Los cuaﬂeé Sus, 622.6 millones co&nebpondaenon
a expoataCAdn de mencanckab, $us, 52.8 millones. a Aen-
vicios; $us. 172.5 millones a ingresos de cap&tat y
$us. 2.8 millones;a donaciones® :

i
+

4

Sela



CUADRO N, 44

INGRESO DE DIVISAS : ) /
- Tit mcllenes de sws, - ‘ , A
[
Lo
. £ ' " : ! '
DETALLE . 1984 - 1985 vV ARTAC T 0N, . K
‘ ) i Absol. . Relat, % -
Bienes 721.8 v« 622.6 ' - 99.7 L13.7
Servicios o424 0 52,8 10.4 24.5 A
Capital 8.5 v 1725 g60 - 99.4 |
Donaciones .., J2.20 0 2.8 'ﬁ' 0.6 | ' 27.3 ’
o . i ) ' . B ' . "
T . ‘ L . ‘ | - ‘ T 1
TOTAL INGRESOS  ° 8§52.9 . §50.7 ' - 2.2 2 0.3
P .. . .‘. . N . _; . U . . . . 0

[UCNTE: 8.C.B. Depto. Baldnza de Pagos y Cambiania -
’ i ' L N ! - .

i

La exportacdidn de mercancias permiiilé un feufo de divisas pon

' Sus. 622. 6 millones, montd Lnferdion' en Sus. 99.72 m&ﬁﬁoneé o
(113.7% Vixespecto a 1,984, S ' - n ‘ .
Def Zotal, el secton pubt&ca panticdpd con eﬁ 88.9% ( $us. ' i'
553.5 m&fﬁoneé 1, (hab&erdo apontado Y.P.F. 5. con $us. 396. 5 \ B

miLlones, pnoven&entaé de sus expo&tac&ancé de gas natunral _gﬁ'
a La Rép(bﬁ&ca Arngentina; ENAF con Sus., 115.3 miflones, CO-
MIBOL con $us. 18.9 milLones, BAMIN con $us. 16.6 millones | - . .

y el nesto de Las empresas pdblicas con $us. 6.2 millones. if v
i R . ) N | . -
Los LngncboA del secton pdablico acusaron una diéminucién,de.fwi J'
. ) - ‘ ' R L
$us. 129.6 milLones ( 19.0% ) respegto a La gestidn 1984.. §, A
) . , ! N ' ‘ PR ‘ ‘ ;‘ . 1 : :{ X
? ' 8 NPT
: . ! . N R 1 PR B AP [N ] »";*; i Vo
Vi ExN | Uy pranE _|<’t:’ oo e %«‘ [ER I SAREREE (;E 5. ‘:‘“’4":‘ P
~ L [ H i Ve
! : ‘. \ T .“
[ 1
g
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.‘ ' t ‘
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C
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| } ' CUADRO NG, 45 |
L . FLUJO DE DIVISAS FOR [XPORTACION DL
T midcllones de sus. -

. . .

HERCANCIAS

[
'

! !

|
‘

L . ol , PARTICIP. V AR T ACTON
s DETALLE 198401985 REIATIUAT ABSOL.  RELAT. 3
4 " . =‘ 9 t - o .
1. SCCTOR PUBLICO 683.1 553.5 ' §8.9 -129.6 - 19.0
' YIPLF.B. , 446.0  396.0  .63.7 - 19.5 S 11
ENAF ©149.% 115.3 18.5 - 34.2 - 22.9
COMTBOL : 49.2 15.9 . 3.0 - 30.3 - 61.6
BAMIN . 23.1 6.6 2.7 - 6.5 - 281
C.B.F. 4.8 . 4.1 o8 - 0.1 - 2.1
o | OTRAS EMPRESAS PUE. 0.5 0.7 u, 0.1 0.2 ©40.0 |
. ~ CONVENTO CRED. REC. 10.0 0.8 0.1 - 9.2 - 92,0
11. SECTOR PRIVADC 38.7 69.1 1.1 30.4 78.6
ENTRECAS DIRECTAS Y ' ! ' IR |
A TRAVES SIST.BANCARIO  32.8 68.6 11.0 35.8 109.1
CONVENTO CRED.REC. 5.9 0.5 0.1 - 5.4 - 91.5
........... . ey .
TOTAL 721.8  602.6  100.0 - 99.2 13.7
| ; . .
FuENTE- B.C.B. Depto. Balanza de Pajo% y Camb&anxa

el Aecton anuado gcncnc $u4“ 69.1 miLlones,  11. “)ﬁ

~fon su pa&te,
pnoduct05 agho-

’ QALg&nadOAen expontackoneé de La minehia med&ana
x7»2i§ecuan405 y otnos, con un 4ncnamanto de $uA. 30,4 millones (78.6% )
(e .

&keépacto a La gestidn ‘anterion. . .x v
de Los cdaﬂéb $u6u

EL secctorn servicdosd genené Sus. 52 8 waztoncs ; IL;

13.9 milfLones conncépondcn a Lﬂtﬂhﬁéeé penc&bcdoa paa dcpub&tob
del Banco Centhal en bancos del cxtcn(on y $us, 38.9 millones pho-
vendientes de cnznegaé det pubt&do en 6onma direeta 6 a taauéé

del sistema bancario.



. , , .
| : ‘ o - ‘ , -
EC. movimiento de La cuenta LﬂPLtdf qcncnu un Lngreso de

Sus, 172.5 millones, Aupcncoﬁ cu\¢u5 §6.0 milLones (99.4%), ﬁ‘
conAocucncza de La captacidn de nuevos prlst ames de condo
pfago dchQnadOA al sopdnte de Balanza de Pagos ¢ al Fondo

de Emengencia. Del Fondo Andcno de kaaciva se caplaxon Sus,
130.0 miflones, de La Conponactﬁn Audcna de Fomento fus.

10.0 métﬁoﬁcg del Banco: da La kcpubf(ga ( ColLombia )y La C.A.F.

Sus, 10.0 millones y dc£ Banco Real - Miamd $us. 2.0 wmillo-

i

nes. o L , |

Asimismo, se desembolsaron $us. 12.0 millones de préstamos de ' ‘
mediano y Lango plazo de ohgau?awo& multifatenales, y s¢ o

registné un dngrheso de $us. 8.5 millones pon £4be&ac&ancs '

+ i 4
de bonos ¢ otros camb&ob de activos. ' | L
Finalmente, por concepto de donaciones se necibienon $us. by, ,‘g“
o p . R L
2.8 millones provenientes fundamentalmente de paises de La . | ?
' ‘ - . o [ i T
Comunidad Econémica Europea. ‘ N , o o
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‘b) Egresos

Los nequendimientos totales de divisas en 1985 alecanzaron a

Sus. 851 .2 mitlones, monto superion en fus. 99, 6 millones
)

{13.3% ) al negistrado en 1984 ., Mientrnas Los pagos dc caeraf

fECRFSO DE DIVISAS
- En miLLones de $us.

expenimentaron un incnemento de Sus. 174,

9 mellones

e )

. A
" DETALLE -i 1984 " l9gs VARIACTON
3 ! n : f ‘ N

Bienes 3487 - 337.0 4
Servicios L des.z | 02,8, - 23.9
Cap&tal o 136.7. .0 311.6 127. 9
. -~ . 2 L
%‘é TAL . 75160 851 .7 .3

t

:,.3 W ""

Lmb egresod pon Ae&u&c&oa'y La meoutaccéu de chneé &ca&Atna -
_:aon caidas dei$us. 63.6 m{Llones [ 23. 90
:ned ( 3.4% )'FQAPQCILUamQﬂIQ. o

1 .
1 ! 1

i } o . L

: Fuénte : BCB - B@ﬁan;a déAPQQOA-y.Camb;hnial

oy $u5. 11.7 mitlo -



:

nealizadas por el sectorn piblico para fa
L2 miCCones,o sea,53.8%
( 22.1% )

del Con -

0 miLCones ( 29.75% by
7,75 1, Comibol $ust 15.0

la wtilizacién de divisas
importacidn de b(_(',m'..\‘L(d('c(ux:(? a bus, 1&1
del total, ' 37.8 millones
nespecto a la gestidn anterich.
ven.do ALADT,
YPFB &CQULKL( $us.

menta mayen e Sus.
las udldlLzacdones
ascendienoi a Sus. 100.
76,0 millenes |

mifLones ( 5.4% ) vy oﬂ QObLOﬂHU ccut&af i cthas empresas pa-
blicas $u6a 37.7 mikfones ( 11.0% ). a
! o . 1MPORTACION DE BIENES
P _ ’ - Tir mgllenes deisus. -
-
PETALLE rosa i fegs o opaer.  VARTAC ToN
. o , : RELAT. Absof.  Relat.
pr— ‘- : ’ § T '. -
SECTOR PUBLICO - 14.4 . 1s1.2 ' 53.8 32.8 22,1
\YPFB 3430 - 26,0 7.7 - 8.3 —2d.2.
ENAF | 2.0% 1.4 0.4 - 0.6 -30.0
COMIBOL : 22.1° 15.0 . 5.4 S 4.1 -18.6
BAMIN ’ . 0.2 3.5 1.0 3.3 1.650.0 .
'c.B.F. 1.4 -+ 1.2 -, 0.4 - 0.2 -14.3
OTRAS EMP. PUBLICAS 30.8 31.1 9.2 0.3 1.0 .
CONV.CRED.RECIPROCO ~ 57.6° ' 100.0 ' 29.7° 42.4 73.6
SECTOR PRIVADO 900,30 1558 ' 46ia - 44.5 - 22,2
UTTLTZACIONES A TRA ‘
VES DEL STSTEMA BAN_
CARTO | 109.0 73.1 21.7 - 35.9 - 32.9 .
CONV.CRED.RECIPROCO ~ 91.3 §2.7 24.5 - 8.6 - 9.4
TOTAL T ses.7 . 337.0 100,00 - 117 - 3.
-I , i ’
o
L
Xl ' t ":' ‘
’II?,-"‘ ul
K \ I
- 132 - b



Pon su parte, cl Acctox privado dxsmcnuqu Aub requetimien-
tos en un 22.2% [ $us. 44,5 millones, dunanuludu Sus. 75,01
miClones a través del sis.Lema bancaric y mediante el meca -
nismo de La ALADI $ub. 82 7 m&ffoucs.. ' -

Los egresos por conccpto de serviclos ascgndrczon a \us ,
202.6 millones, monto infernior en fus . 63 6 milCones (23.9% )
Los servicdos corrientes demandaron $us. 105.0 mitlones des-

tinados at pago de las cont&artéiaA’de 12 1 BTN Occidcni&t uy
Tesono ), Fletes y Trnanspontes, chuAOA Seavicdo TEentco oy
otrnos. Mientras que Los senvicios  financieios nefenidos a B
inteneses de La deuda cxtcnua.anﬂRLavum Sus. 97.6 mLQLoneb.

Finalmente, Los egresos co&nabpondccnteé a mouv.imientos de
capital totalizanon $us. 311 .6 millones mayones cn $us. 174.9

millones ( 127.9% ). EL page de capital de ta deuda de medianc

y Larngo plazo nequ4&L6 Sus. 132,1 millLones, el de conto pﬁazo‘
Sus., 146.0 millones j Las compras de D.E.G. 2 Lncrementos de

activos Sus., 33.5 m&ttoncé. S : ' i
. ! | | .
i ! !
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i oo Cuadrn Nn. 46- ’ i
. N 1 r
19691 GLICIITN sTReR 0 L8 Faded [ JELN) '
‘ ' i R 11 e tclares -
IR , o w e s ot Y N 11
aee e iiessceasecasstssesasesmsedeenancasisstantorts P e ) PO ereeacacencanannen tmvavcmesesesemesasassnsacsennssmesssmures wmsssmeve PO b )
1 INCEELCs PEY (1T, 30 ATEMS,, . ' . _ :
SN ICICS Y (SFEtaL 192. 7.4 3. 70 . it (b8} .1 PN 14,1 [N S A AL |
to : TYTS S Y% R YU SN | RN % . LTOR TR X N 00 '
cwomeevesassseasabocas aar nbosquosionsacauinne D LR LT R
t. hiesey 7.8 °.0 3¢4.3 N [N .
\ LIRS .2 .1 0.1 KA N | 1.3
* X [L1]] 1"He.3 10.¢ 2.3 2 33
17w “w.e 1 8.0 e 0,2 9.3
Wig-Bet. quy (1) 3 Wy 3 14,4
1 oy o0l 0 ,
fasin 3.1 2 o 12 .8
' . Rinecta Pediony 13 6.1 . 0.t . 1.8
I Agrogecuiries 1.4 0.2 o .3 .9, 1
. oleos fravazne : 1 . K .8 20 L
7 fonvenio de £ p Lred Secrp. 13.1, .3 0.3 9.1
‘ Otras Lagresas Fublicas 0.3 : ! . '
2. Servitisy : 4.8 ©“2 .3 22 1.3 (%]
1.1 Servicios Corrientes 33 3.3 (3] 843 3 3.6
i b 2.2 Servitacs Firanctercy 1.2 0.¢ 1,0 .t 2.3 1.2
. I 2.3 Coptacron ventamlle - 88 ! . .
S 2.2 9.2 0.1 ) '3
. ...........‘...-...-:._-..-..-L.{ e emmimeiieeseseassgeismsesassesesunmmanon sees .
8.3 1.1 0.1 n.8 9.9 LN Y E
' 1, Caprtal Corriente L.y 0. 3.3
12, Caprtat Fimarcreco $3.2 1.0 [ 3} 1.4 0.9 51.1 1164.0
hv—'" 27 pesestolsa deuts mrterma ) -
sediano y largy plaze: i
« fazresas Putlicas 3.4 0.3 0.1 1.4
R . - Eosun\n Ceatrol: 5.8 0.7 ' 0.1
Deuda tslerns corto ph‘u ) 3.0 40.0 , 20.0
11, EGRESCS FOR TFSCRTACIGN 0€ BIENES, : i :
SERVICIOS ¥ CAALIAL R : 1514 154,40 18.9. 1.4 86,8 87.8. st 3.9 P 1.3 350
. amsestiesriirrsssiestnTiessarens ...u.u-.-..u-....-.,...-...“...s.u.:n-.nmu-.,..q...—.,."uu.-@...u:‘-.~...~.n,n.:nnnnsu: :
A, Bieney y Servicios 1L 116.9 10.4 3.7 7.2 .7, 30 32.9 17.4 .4 0.3 .2 1,
1. Bienes .. 3187 1038 s.8 5.9 1.3 IR EEE N 14.4 1.3 52.8 8.2 16.2 0.8 L0
caniso : 2.1 8.9 0.3 ?,0 2.6 1.4 1.8 2.8 . 0.1 0.8 18.9,
i . EXAF ) 2.0 0.2 0.1 0.3 5 0.2 [ 0.3 1.4
: THFE A M3 6.3 i 33 3.1 |.'.' 1.8 2.9 1.3 1 0.2 t.4 1.3 4.0
PFB-Ret, qas (1) o : . ! . 0.0
CEf . . 1.4 0.5 . (X)) v 0l 0.3 . 0.2 1.2
yanin 0.2 ! .2 0.9 0.4 1.8 %5
Sector Privade - 109.0 8.3 | X T N N [ ] 1.6 L8 E ) 3.8 6.2 13.3 13.2 .0
Conveaio de Pq. y Cred, 2=cio. 61,8 MR A 1.8 15.9 .3 8%.3
Conv. Pq. y Cred.Rectp.bra. () 3.8 14,0 2.3 8.7 99.4
Otras Cs;resas Pudltcas 30.8 6.7 2.1 1.9 L3 1.6 3.1 3.9 0.1 1.4 1.1 12,4 .
2. Servicics 246.2 13.3 3.6 5.9 27.¢ 10 1. 13.3 $.8 3.6~ 12.) 16.4 7.9 0.8
2.1 Servicios Corrientes 133.9 9.9 .3 a4 1.8 4 3.7 12.2 w0 -, 0.8 4.4 7.2 3l 19059
Haderes 1.4 9.3 7% SEERE S S ¥ B S % S X t.2 P
Secas 0.4 0.1 0.4 0.1 0.1 0.1 0.1 0.6
Viaticos 0.4 0.1 0.1 0.1 0.1 et ! 0.1 0.4 0.1 0.1 1.9
Sejures 1.3 1.8 0.5, O1' 06 ¢ €6 v 0.8 1.3 0.2 - L0 .3 LS 10.3
Conteatistas YPFR 2.8 1.4 1.4 [ (8] : 3.8 .
Cuata Org. [atecnacionales 9.9 0.8 0.1 : .0 0.1 0.3 0.5 1.7 ‘
© . Serercio lecnico 12.2 0.8 0.8. 0.2 [ St I 2] 3.0 0.1 1.3 |
. Tagresion Billetes 28.9 (] 0.1 0.3 LIS BN
Fletes y Transportes 7.7 1.0 0.4 0.7 0. . 0% 3.2 1.7 0.2 10,0
§astos Portuarios 3.3 0.8 LA ' N : 0.4 0.6 0.3, 3.3
Estudvantes ¢ exferacdades 8.9 v . 1.0 { - 9.9 : ' e
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9.- DEUDA PUBLICA EXTERNA

a) Comportamiento‘de la deuda \ : ‘ L ‘_" -
: . _ | .
Al 31 de d1c1embrede 1985, el monto ¢ontratado de 1a deuda externa
alcanz6 a $us. 5.214.0 m1110nes, correspondiendo $us. 4.964. 5 millo N f

nes a obligaciones de largo p]azo;y $us.249,5 millones a corto pla- : ﬁf
70. E1 saldo deudor, fue de $us. 3.666. 5 millones, correspondiendb ‘
$us.3.277.0 millones a obligaciones a largo plazo; $us. 78.5 millo- o
nes a corto plazo ( no comerc1a1 ). D1cho saldo deudor ademds in -' ‘
cluye $us. 311.0 millones por intereses y comisiones vencidas y no '

pagadas de ob11gac1ones a largo p]azo

E1 saldo no desembo1sado aichzé a $us. 916 2 millones. Por su par
te,). la deuda vencida y no- pagada se 51tu6 en $us. 1.046.5 millones;
correspondiendo & 'vencimiento de capital no pagado $us. 735.6 millo
nes y a intereses:y comisiones vencidos y no pagados $us. 311. 0 m111o
_nes. " ' o . |

: | o . ; : i
QDurante la gest1on ) el pafs! rec1b1o $hs. 108.7 millones por créditos
de 1argo plazo y $us. 177.0 millones de corto plazo,totalizando $us
285.7 millones. Asimismo, se efectuaron pagos por. un monto de ‘$us. . o
265.2 millones. De &te monto $us. 330. 3 millones corresnonmeron a amort1- : s

zac1ones y $us. 94.8 m11b0nes al pago de intereses y comisiones.
O

Del tota1 de 1as amort1zac1ones, se dest1naron $us.- 149. 0 m1110nes
al- pago de créd1tos con.venc1m1entps or1g1na1es, $us. 10.3 m111ones
a deuda reservada y $us. 171.0 m11lones a deuda de corto plazo. iPor
otra parte; de los: 1ntereues y com1s1ones cancelados correspond1eron” p
$us. 88.8 m111ones a deqda de 1argo plazo y ¢us 6.0 millones a deu-

da de corto p]azo LEn uonsecuenc1a el flujo neto de la deuda publy

ca externa fue nega;1vo en $us.,139.4 m1110nes.
o . -135-
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b) 'Deudé pﬁblica de cbrtb‘p]azo'('po comercial)
La dedda piblica externa de'corto pTézo no comercial, durante la
gestifon de 1985 ascend1q a $us -78 5 millones. De este total,
correspondieron a operac1ones de corto plazo con el Banco Cen-
‘tral de Venezuela $u$.9,5_m111ones y. con organismos regionales
se mantuvo una’deuda neta por $us.,69.0 millones. Por otro la-
do, sé captaron $us. 150 millones QUe provinieron de organismos |
regionales, correspond1endo a la- CAF $us. 20.0 millones y al FAR |
$us. 130.0 millones. Ademés, 1ngresaron al pafs $us. 27.0 millo-
nes provenientes de fuentes privadas de f1nanc1am1ento

' ! l ! i 1
E1 servicio de la deuda .de corto plazo alcanz6a $us. 177.0 m}]yg o
nes,las amort1zac1ones registraron $us.171.0 millones y $us. 6.0 :
millones Tos intereses. Se cancelaron a Bancos Centra]es $us.33.9 ., .
"millones, 6orrespondiéndo a capital $us 31.5 millones y $u512 4 ﬂl-- .:
millones a intereses. E1 pago a organ1smos internacionales de la van’p
regién sumd $us 116. 0 millones,.de 1os cuales correspondieron a i
~ amortizaciones $us. 112.5 mlllones y a.intereses $us. 3.5 millones. P ';
También se pag6 a Bancos pr1vados $us 27.1 millones (cap1ta1 $us. | ﬁ,
27.0 millones y $us. 0.08 millones de 1nteres) R

t - . ce

Los desembolsos percibidos tota]iza%on]$us 177.000 mi1e§;%0educiqg .
~do de este monto, el servicio que; a1canzé a $us. 177 015" ‘ mi1e§ ‘se '
determina. quejel flujo neto: a]canzd unicamente a 15 mil d61ares Es

te 1nd1cador confirma: 1a tendencia de' la deuda de largo p]azo de los
~ Gitimos anos, que viene registrando resultados negativos. . Es necesa :

rio destacar’qué}%l mayor'f1ujo neto de la deuda global, serv1c1o y

L

desembolsos, se originé en operaciones de corto plazo. Eféctivamen-,
te, se observa que de los desembolsos de la deuda global el bl. 94% '

correspondid a operac1ones de corto plazo.. : ‘
. [
' |
. -
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La iﬁsﬁﬁiaiéaﬁia 4ol ahorre interno observada durante la dltima
‘décadag grigind una creciente dependenc:a del ahorro externojcu
yo servicio incidié en el pres upuesto fiscal, por ende en cl
resultade de la balanza de pagos.' E1 resultado de las variab1e§
cﬂmgangntes de la deuda pub?1ca externa de largo p]azo a fines
de 1a gestién arroja.los s1gu1entes‘resu1uados

&

i) B@wﬁa cohtrat§do

£i mamﬂa contratado acumuiado alcanzé a $us 4.964.5 m1110nes

Pesagregando por grupos de acreecdores, se tiene que e: 37.4% provi-'~
: [

T e acuerdos b11atera1es ($us. 1.951.5 m1110nes) 731.7% ($us.
1.535 v m1110nes) de fuéntes mu1t11aterales y 26.0% ($us. 1.357.3
wiitlanes) de acreedores privados. : :

oy

%} Estructuba,y‘séﬂdé de la q$u5§ bﬁb]ica externa por acreedor.

\
b

" 11 saldo de la deuda,de largo plazo'al concluir 1a gestion 1985,

ge situé en $us. 3.588. 0 millones, monto que incluye $us. 311.0
;nltones pcr concepto de intereses y comisiones vencidos y no pa-
gndbs . Ex¢luyendo: eSFOScostos financieros, se tiene que el saldo
davcap1ta1 reglsxré.ﬁa cifra de $us. 3.277.0 millones. '

Tn la estructura de los saldos por fuentes de financiamiento ‘se
ghserva que: los acreedores oficiales, participaron con el 63.4%

f%ss. 2.127.7 millones) del total adeudado, mientras que los
agreedores privados fng1straron un $aﬂdo de $us. 1.149.3 milld o

+

aes que equivale al 34.2%. o x o
En el primer grupo destacan las fuegkes bilaterales de financia
miento con 37.4% ($us. 1.254.8'millones). ‘Deéagregando el sal-
&, se observa que con los d1st1ntos gobiernos se mantuvo un
saldo deudor a capital que alcanz6 a $us 652.1 millones (19. 4%)
:‘Ea»e1 grupo sobresalen: 10s credltos nroven1entes de] gobierno de

- Yo = - 4 /
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Tos EEUU. con Sus. 263.5 millonesgiBrasil con $us. 213.2 miilo
nes, que incluyen créditos garantizados por cartera de comercio
exterior y del Jaﬁdn con $us.107.6 millones. . Por su parte,: Tos
bancos oficiales de los distintos paises en conJunto mantienen
acreencias con el pafs por un monto de $us. 532.5 millones y- los
proveedores oficiales, $us. 21. 7 millones.

'. | ; . S
Los organlsmos mygltilaterales en su conjunto,tienen una partici- .
pacién de(§us. 872.9 m1j10ne§§{26.0 ) -en el saldo total o capital,
destacandose el BID con un monto de $us..470.2 millones (14.0%); ',
el Banco Mundial con $ys. 301.3 millones (9.0%); los okganismos“
financieros regionales (CAF, FONPLATA FIDA, BIAPE, FAR) con $us.
66.2 mi]]oneslgz.O%)ﬁ el FMI con $us. 32.9 millones(0.9%) y otros
organismos con Sus. 4.4 miﬁ]qnesA (0.1%).

En el segundo grupo, que corresponde a acreedores privados, se en
cuentra la banca privada internacional. Los montos adeudados a
este grupo acreedor sumaron $us. 896.1 millones (26.7%). De es
te monto, $us. 682, 4 millones corresponden al consorcio de ‘bancos,
en virtud del convenio de ref1nanc1am1ento firmado el 24 de abril
de 1981. Al resto, de Acreedores Privados, el pafs adeuda $us.253.2
millones (7.5% del total adeudado), grupo.con el cual e] monto mas
s1gn1f1cat1vo corresponde a la deuda reservada, 1a misma que ‘a su
vez;fue determinada por aqqu1s1c1ones efectuadas por las Fuerzas
Armadas de 1a.Naci6n. ,'Esta deuda, reservada registré al 31 de di-
ciembre un saldo de $us. 135.0 hiljones (4.0 % del total).
: . | 3 | l';,' ' .J';.' . |
d) ~SerVicio, desembolsos y flujo neto de la deuda pabiica externa.

. B fv B
El servfcio g]oba1 de 1a deéda pubﬂica externa, durante la gestfon
1985, demand6 recursos de 1a ecbnom1a por un monto equivalente a
© $us. 425 2 m1110nes. Las amort1zac1ones ascend1eron a $us. 330 3 mithags
(77. 7% del serv1c1o tota]), el pago de intereses ycom1s1ones fue

Hde_$us.,94.8 millones (22.3%).

§
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%LUUO HET0, .05 LALDEUDARYUBLICA. EXTERNA

. -BOLIVIA-,
5 ‘c;-snow 198677 - _
T in TS 1?!( 3 ;l u {f' cnls MOPRRE R -
[T% 1 S | B e, Y
ACREFIYQ TOIINS cri. cotaln, - NIPAL 10 13T
1. ACRIIYNES OFICIALLS yoo [xre, il 7703 D17.nR (2) el
IA. MLTHATRALLS 234 Hne G700 116,000 (2) E
DIRF 9leu7 1.5 14569 26.135 (-) 16..88
10A 1156 523 1.530 218,
BID 5'54".597 15.772 26,42 29.1%5
) caF 11300 1792 W21 (5 2.8
FONPLATA Hizo 1389 gs0 (=) 380
_ FIDA j;qioo - - 3.000
! NNLUU. Wy - - -
' orEp 14331 3 350 1.1%1
BIAPE B 50 5 () 50
i - FM toqi 1, 3.107 20.607 . (-) 20.607
.l ACDO.SANTO DOMINGO' SHE 8- 1201 32.798. () 32.798
S M R - 5.031 (<) 5.031
"' | ID. BILATERAISS 437 60.26h  hd.2o¥ 300,561 (=) G7.287
COBIERNOS Z7li8s  o7.am3 0 9.556 16,999 (=) 10.7%
BANCOS (OFICTALES . )73 5,363  27.535  72.808 (=) 68I325
BCOS. FRIV.C/G.OFIC. 4wy 2 T.609 A=) T.619
b ‘ PROVEEDORES OFICIALES 1816 g . 2.581 L6l 3.005 ¢ (=) 2.229,
X. ACRFEDORES PRIVADGS 34370 ,19.550 3. 30,672 (=) 27,702
© BONOS DEL ESTADO < tosg2 - 892 (=) 892
BANCOS EXTERIOR _ 4 0 5 us8  5.398 10.856 (-) 10.85%0
., BANCOS EXIRIOR (REF.) G A4 - - - SRR
.+ PROVEEDORED : A e 50 2.623 (=) 2.623
' PROVEEDORES (R SERVADA) 30370 20317 5.002 3190 (=) 11.949
, | OTMWAS INST.PINANCIERAS ... ....:p 728 .. ... 260 982 . () - 982
: . . T T : - ‘
.  SUMOTAL LARGO PLAZO 108745 ' 159.338  88.817  218.155 (=) 339.410
‘m pams % TORIO_praze . 177 1000 h no.om Y6020 7.5 (=) 15
., TOTAL DEUDA..... .o 050705 B3 OREW h25.70 (<) 130435
. v ----I--vn-'----'n-u-annipnn---u--uInn'u'..-ttt:rnsn:=l:ru.
e T ;
| ‘i' x !
FUENTE: antCO CENIRAL DE SOLIVIA I .
 DIVISION DE FINANCTARIEIIO ot A ;
| DEPATAMENTO DE PROGRAMACION [ }
¢ i
1
)
a
ot




1
En la composici6n del servicio efectuado;sc puede observar que.
los acreedores oficiales fueron quienes percibieron mayores re-

cursos%]os mismos que alcanzaron a $us. 217.5 millones (51.2%).

De este monto, a su vez el 27. 5% correspondlo a organismos iul-=

tilaterales y' 23.7% a fuentes bilaterales.. 'Es 1mportanﬁe desfa
car que é]‘e]evaddsekviciodg 1a deuda4de§1nadoa Bancos of1cxg,
les, se explica fundamenta1m§ntv por la deuida que se mantiene
con la Repub11ca Argent1na y que fue refinanciada en 1983 Por
su parte al conaunto de acreedores privados - se cance]d $us
30. 7 millones {7.2%), ?resultando ser éste el menor flujo de pa-
gos.. En este grupo, é] pago por concepto dc deuda reservada fue

el ma§ s1gn1f1cat1vo, pues l]eg§ a la suma d" $us 15.3 m1110nes.

' o
' f ot

Como se menc1on6 el f]uao neto de fa deuda piblica externa fue
negat1vo en $us. 139 4 m1llones Sjn embargo, si'éste es desa-

R
~ gregado ‘se determ1na que con acreuores pr1vados ex1st16 un flu

Jjo positivo.- En efetto “se regqstraron flujos netos de capital

. con el BID ($us. 29. P m111ones), con el FIDA ($us. 3 O millones)

y con la OPEP :($us. 1.2 m1110nes) 'Por otra parte, les mayores
f]uaog negativoy regwstré la banca ‘oficial; M1os cuales en total
alcanzaron a[;us 68.3 m1110nes,) SODre este valor, 1nc1d16 prin
c1pa1mente la canceﬂac16n total dél crédito renegoc1ado con Ar
gent1na en 1983, la m1sma.que ascendié a $us. 32. 8 m11]ones§‘Le

siguen en orden de importancié@los pagos al FAR ($u$; 20.6 millo

nes), al Banco Mundial ($ustl6;h millones), a proveedores ($us.

16.4 millones), a Bancos privados ($us. 10.9 millones) y a gobier

nos'($us. 10.8 millones).
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1 cunollo’ © 55,
BOLIVIA- FLUJO NETO DE LA GEUDA PUBLICA EXTERNA

GESTION 1985 POR DEUDORES ¥
(Ln milTT, dL dul m. 5 estadountdenses)
i oo,y . .
DEUNOR IOE0s CAPTTAL |, COHIS. IOV, FTUJO 170
o . ! ) N
I. GOBIFRNO CENIRAIL 627 i u8.n09 iy .ono a6.Ma (=) 270000
A. DEUDA CORRIENIE 6?%887 13092 02,935 £1.030  (-) 15.143
B. [iUDA REFINANCIADA A Lo - - -
C. IUDA RESERVADA ;%370 14120.317. . 5.002 15.319 (=) 11.949
: I ' " l ) i ,
I. GOBIERIOS TOGALES 21392 .11 "3.015 1,510 - 9.325  (-). 2.933
A. CORPORACIONES - 2algg2 il 1.360 587  1.947 uss
B. ALCALDIAS T 12,155 923 3.318  (-) 3.378
~ DL EMPRESAS PUBLICAS © © © 13176h 11 25.676 _ 22.93% __NB.GI0 (<)  35.046
' . A. COMIDOL - w0 o 79 993 (=) 993
B. YPFD .-7'!;:275 § 8.un3 9.950 18.383 () 11.18
c. cpr .. K »§ 813 no 853 () . 853
D.; ENFE 1646 i '3.881  4.228 8.109, (=)' 7.463
: . ik N : -
E..ENDE - - w“ﬁ'893 5.204 ©  10.097 ' (<) 10.097
| F.ENAP- A i la.382 ' ' ous6 1.838  (-) ' 1.838
" G. KARACHIPAMPA | =i 4. T8 596 1.320 . (=) 1.324
’,H..ENTEL L -{L ”5 850 202 1.052,. . (=) 1.052
, " I.!0TRAS ENT.SECT. PUBLICO - n8u3 - 3 772 2.179  5.951" (=) 1.108 ;
't ‘ | - , - .
" ¥. BCOS.OFIC. DE FOMENTO 816 2. 585 1,112 3.697 (=) 2.881
V. BCO. CENIRAL DE BOLIVIA - “23.816' ' .75.076 '13.296 £8.372 (=) 64i.856
: T ; N T . : } }
. EMPRI‘SM MIXTAS' """ '¢ " *=cii oo 107997t 7967 2.595 (=) _2.595
. Coe ) ] .
( ur.mnnmmsrmmwmscmv h, ; | | |
. AVAL, DFL, SECTOR I'UBLICO "' ‘ei*.a. "1 978 1.229° " 3.207 (<)  3.207
SUBTOTAL LARGO PLAZO - 108 7u). \ 159 338". 8.817  248.155  (-) 139.410
VL DEUDA_DE_CORTO TTAZO " * 177.0b0 170 995 . 6.020 " 177.015 (=) 15
! . ! . - !, M " . . .
TOTAL DEUDA.«vveuvnvsn... 285,705 3?0 333 . 9%.837  h25.170 (=) 139.425,
' | : ‘““? “““““ _““““;"""""f ******* FEm=== =
I .
FUENTE : Banco Centra1 de BoTivia =;‘:
‘ Division de Financiamiento Externo:
Departamento de Programacién -« . - -
. ! . i
! - 152 -




o

e) Deuda piblica externa vencida y no pagada al 31 12-85.

"")
i

t
'

En la gesti6n de 1985, se acumu16 und.deuda vencida y no pagé—
da que ascendi6 a $us. 1.046.5 m1110nes,?suma que representa‘
ﬂ 7 veces el valor de nuestras exportac1ones FoB} Esta acumu-
laci6én de deuda en mora, sumada a1 serV1c1o cumplido alcanzo a
$us. 1.471.1 millones; 1o cual’ muestra la dificultad de pago
del servicio correspondiente; pues este»monto represent6 2.4 ‘
veces el valor de las exportaciones de 1685. Al no tener el '
pafis posibilidades 'de honrar sus obligaciones gener6 incremen-
tos en los costos financieros, determinando a su vez Timitacio

nes y restricciones de acceso al crédito.

Con acreedores pr1vados se acumulé la mayor deuda vencida y no
pagada. Dentro del total, participaron con el 87.2% ($us. 912. 1
millones), destacandose el consorcio de 1a banca privada 1nuer—
nacional, con 69.4% $us 726 1 millones).  Esta acumu]ac16n es’
$deb1da a 1a ‘decisién de no pago del servicio de deuda a’ d1cha
bancé,» tomada en(guh_o de 1984\}

La deuda venc1da y no pagada proven1ente de acuerdos b11atera1es
alcanz6 a $us. 127.7 m111bnes y la de acreedores multilaterales
fue de $us.-6.7,m1110nes \ '

A i . ! \

4, .
g : ' [
' f o

f)” Deuda bﬁB]icé contratada y servicio dé]'crédﬁto durante la
éestién" 1985. - o

[ H

i

'

ta deuda pub11ca extern& contrqtada en cond1c1ones de largo p1a- L

z0y. reportada al Banco Central de Bol1v1a, a]canzd a] c1fra de
$us. 101.8 m111ones en 1a gest16n. Las fuentes de’ financiamien-
to de estos ‘recursos prov1nieron exclusivamente de acreedores ofi

c1a1es. Es asT que la CAF contr1buy6 cort $us. 21.0 millones ;

FONPLATA con $us 19 5 millones; FIDA con $us. 11.4 millones (DEGS.

12.467.000) y el Banco Centra] de 1a Repub11ca Argentina,con $us.
50.0 millones.

.
! ' [
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:n. 5”6

: | * . CUADRO -
DBOLIVIA:

DEUDA PURLIC I\ I“"H 1; ’U\ \’U'(‘IW\ Y 1O

- PAGADA l(“ ' HM' 1AL 21,1085

. . (En miles de ddlares c:;\{‘;:‘mouniqcrwcu)

ACREELCRES © CAPITAL B §1nnau§§ B TUTAL 4
I . CFICIAIES 74,183 10.13 e, a1afv 10.27 134,395  12.84
A. MULTILATERALES 8h7 0.12 5.836‘ 1.88 6.683 0.6
BID 15 0.01 o' 2 0.00 .7 0.00-
ChF - 309 o.on il 5.118 1.65 5.427 0.52
TEP 154 0.02 .. 12 0.00 166 0.02
BIAPE 369 0.05 704 0.23 1.073 . 0.10
B. BILATERALES 93.636  10.01 - 5h.076°  17.39 127.712 ~ 12.2Q
GOBIERNOS 5.916 0.80 f 29.11  9.36 135.030 | 3.35
BRASIL 1.222 0.17  *22.869 7.36 2i.091 ' 2.30"
USAID 1.908 0.26 ', 3.357% 1.08 5.265  0.50
AUSIRIA 74 0.01 i 6) . 0.02° 139 . 0:01
DINAFARCA 822 0.11 i - - g22 = 0.08
\ ESPARA - - 161: " 0.05 . 161 © 0.02
FRANCIA _ 765 0.10 u91 , 0.16 1.256 ° 0.12
INGLATERRA 3 0.01 .- /- 31 . 0.01
JAPON 480 0.06 .. 2. o3u . 0.€5 2.514 0.24
SUDAFRICA - 6l 0.08 137: 0.04 751 0.07
BANCOS EXTERIOR ‘ || | Cn
OFICIALES u2.927  5.80 . '20. 17d5 6.49 63.101 6,03
BANCOS EXTERIOR o ;*3 | : .
PRIV.(GAR.COB.)  13.3U5 1.81 ' 2.570 0.83" 15.915 1.52
PROV. OFICIALEQ 11.448 1.56 ' 2.218 0.71 13.666 1.30
| L. PRIVADOS 661.074  89.87 ipsi.06G]  80.73 912,140 87.16
‘f . L 1 N , A o
BANCOS EXTERIOR L, oli6 6.10 |, E35.771 5.07 60.720 5.80
COMSORCIO REF. * 523.110 '.71.12 ':}202.9601  65.27 726.070  69.38
PROVEEDORES 36.848 5.01: . f112.208 3.94 - ug.114 4.69
PROV. RESERVADA 56.170 7.64 . 1120.06¢ 6.45 - 76-236'-" 7.29°
T dE
TOTAL DEUDA.... 735.557  100% i |310.97 100% 1.046.535 007
o  gmmmsscsoozszzsssss=ibzzsscfizzsossssfzes B e L Lot
bl N ‘ '
. ' ; | v
.
® Refinanciamicnto del 29 de Abril de 19813 } '
BEE il
c ! Wk !
FUENTE : Banco ‘Central de -Bolivia . - .iif I
coo Division de Einanciamiento Externé i
B Departamento de progrpmmén I
0! t ! . ‘!' i' i
' vy |('l ; '?
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S
Y - CUADRO "N”57_ '
i e 27
nomvrmf DEUDAT PUBLICA EXTRENA VIZICTPA Y 10
R ’ { PAGAR TOR DIIDCHES AL 31.10.86 %
i ’ (En} 1leaide d6larcs ecstadomnidenses) |
, DEUDORES cm’r_xL VAR F4 INTERES p TOTAL e

| I GOBTERMO CENTRAT, ' GUB.76h olo! 277.503  89.0h 0261272 e85y
~ DEUDA CORRIINTE - 69.48¢ ., 'His ' suwzr 17,60 123.966  11.84
i DEUDA REFINANCTADA 523.110 7411  202.960  65.27 726.070 69,36
" DEUDA, RESERVADA 56.170 7G4 20.066  6.45 76.236 © -7.29

I.' GOBIERNOS LOCALES 12.14& W69 2.871 0.92 15.297 1.46G
. CORI'ORACIONES 9.8% ) Vil vau21 o8 1o.on3 17}
~ ALCALDIAS 2.600 i35 450 0.14 3.051 0.29 |

o ; ol ks : ' .

L. - EMPRESAS PUBLICAS _ 50.861 6191 17.301 __ 5.56 68.162 _ 6.51
COMIBOL | 3871 o3 7 s66 .18 W37 0.2
 YPFB ‘ 269! ook v T 20 0.00 262 0.02

, - CBF 9.619;, ' 131 - 2.264 0.73 11.883 ' 1.13

' | ENFE “ho596 0062 1.4 0.46/ 6.037 0.58
, ENDE h,o6h: 0.67" 3.249 1.04 8.213 0.79
{ ENAF 3.587°  0,h9 ns6 0.15 h.043 0.3
: C.M. KARACHIPAMPA 9.082°  1.23 5.785 . 1.86 11.867 1.2 |
| ENTEL - h.818 0.65 ' 1.027 0.33 ¢ 5.815 0.56
|| OTRAS ENTIDADES- - HE S |
. SECTOR PUBLICO 10.064°:  1.37 © 2.511 0.81 12.575 1.20
¥. BCOS.OFIC.FOMENTO  17.011  2.31 7.759 2.19 au.770 _ 2.37. |+
BANEST | 15461 2.20 * 7.ukg 2.40 | 22.919 '2.19
BAB 81, 0.00 - . 26 0.00 1107 0,01 ' |1
BAMIN 1.469}° 0.20 . 215 0.09 1. 744 0.17
V. BCO.CENT.DE BOLIVIA _ 1.836: 0.25 ° 1609  0.53 385 0.3
! Y [ i ‘ 1 A,

V. EMPRESAS MIXTAS 2.995 0.4 798 0.26 . 3.793 0136

VL. ENTIDADES PRIVADAS , BRI
C/AVAL SECT.PUBL. 1.659 i* * 0.23 3.097 1.00 ., 756 0.46°
TOTAL DEUDA........ 735.557 i 1005’ , 310.978  100% 1.006.535 1005 '

g “““““““““““““““““““““““““““““““““ i""f"";‘ ““““

FUENTE : Banco Central de Boliviaj.

- Division de Financiamiento Externo
’ Departamento de Programaci6n -
(*) Cifras preliminares 0
T - 156 -
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Respecto a 10s cred1tos cance]ados en la gesti6n 1985, el mon

to del saldo en relacion a 1984, se redujo en $us. 42.6-millo
nes: La cobertura mas importante fue la realizada al Acuerdo

de Santo Domingo por cance]ac1on total de un crédito por el

monto de $us. 31.6 mlllones que fue contraido para soporte de

~ balanza de pagos. A51m1smo el Banco Central de 1a Repiiblica

Argentina a través de1 Convenio ‘de Cred1to Rec1proco Bbliviano-
Argentino, recibid 1a cancelacion- total de] saldo a capital por
concepto de un cred1to de $us. 50»0 millones dest1nado a la im-
portac1on de trigo. E] resto de acreedores recibieron un mon-
to de $us. 1.0 m1110h@ﬁ‘que cancelaron el saldo a capital de cre

* ditos con el BID, CAFy[wwveedokes pr1vados, los mxsmos que se
. deta]lan en el cuadro N° 60

i
1

\
¥

| i e . B o "
. B ” K . " ' :
g) - Indicadores del endeudamiento - externo.

|

=Durénte 1985, la re]ac1on serv1c1o de la Deuda - Exportac1one&

de bienes y servicios excluida: renta de factores,.alcanz6 al'’
68.5%; correspondlendo 53.2% a amortizaciones y 15 3% a interes.
y comls1ones. Por su parte Ta relaC16n Servicio-Desembolsos;
fue de 1.49%, 51gn1f1cando que, por cada délar desembo]sado se

"pagé un délar con cuarenta y nueve centavos, mostrando que e]
' pafs fue , igual que en ahnos anter1ores un exportador neto de

capitales. : o S

La deuda venc1da y no pagada alcanzd a 1.7 veces el valor de
las exportac1ones, demastraqdo que el pafs necesitarfa el equi-
va]ente de afio y medio de sus exportac1ones para poder cumplir
con sus ob11gac1ones yenc1das y pend1gntes de pago, -

o - 161 -
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TUADRG N°6 1

‘INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO ,
~ EXTERNO PUBLICO: GESTION 1985 .

COEFICIENTES | %
SERVICIO - EXPORTACIONES ' 168.50
AMORTIZACIONES - EXPORTACIONES ' 53.22
INTERESES - EXPORTACIONES ¢ 1s.28 | ;
SALDO DEUDOR -EXPORTACIONES 1/ ' 5.91
SERVICIO - DESEMBOLSOS S 1.49 |
SERVICIO - IMPORTACIONES : 77.02 B

DEUDA VEC. NO PAGADA- EXPORTACIONES 1/ ''1.69

FUENTE: Banco Central de Bolivia, Div, de Financiamiento Externo;

Departamento de Programacion

o

1/ : Nimero de afios , Q '

‘h) Situaci6n de la deuda piblica externa con el consorcio de bancos

extranjeros privados.

La polftica gubernamenta] de los pr1meros siete meses, s1gu16 la
practica adoptada en Julio -de 1984, consistente -en suspender “tem-
pora]mente" el pago de las obligaciones contraidas. A part1r de 1a
1nstaurac16n de 1a, nueva adm1n1strac1on en agosto de 1985| se de-
fini6' 1a necesidad de reestructurar toda la deuda externa,inclui-

da 1a contratada con 1a banca 1nternacxona1 de manera integral y =

enlterm1nos de un programa de mediano p177o compat1b1e con .las pos1
b111dades rea1es de la. qconom1a*;en un marco de estabilidad. -

u
. ~ . o
'I .

iy Montos'impagos acumulhdos a diciembre de 1985.
oY ’ ’

Al f1na11zar la gest16n ,los montoq adeudados a 1os bancos pr1vados
agrupados enel consorc1o ascend1eron a $us. 726 O millones, con l1a.

i t

siguiente compos1c16n:aq

I""n' . f .
. ol Lag o

bl

by




COADRO_H” 62 ’
RESUMEN DE VARIABLES DE LA DEUDA PUBLJCA EXTERNA ‘ '
BALANZA DE RAGOS .Y RESERVAS INTERNACIONALES
~ (En mi1lones de dolarcs CﬂtddounidonQCS)
i . ) :
" x _,-
. Deuda cxtcrna R i :
| Monto contratado al 31 12,85 i 5.210.0
L
Saldo dcudor al 31. 12", 8“ : 3.280.7
: 1 o )
, - Desembolsos gcatién 1985 D - 285.7
| Amortizacionco gcstiéﬁ 1985 : 330.3
' Intercses pagados gcqtién 1985|i 94.8
H RE]
Saldo deudor al 31. 12‘85 | ks 3.355.5
Monto no dcscmbol xdo al 31 A2’85 - 916.2 -
~ Capital en mora al '31. 12‘85 ’ . 735.6
Interceses en mora al 31. %2 .85 il . 311.0
: SLE SR }
Balanza dc pagos (1985) ‘tr' -{ T
. Saldo neto cuenta corriente j;' "(-)  2u8.6
Saldo neto cuenta capital i (=) 207.0,§’
Exportaciones (FOB) "ﬁfg .. 620.6
Inmportaciones (CIF) - !3§ D §51.9
. " ‘; -‘ ,t . v . 1" . : = .“ »»
Reservas 1nternaciona10$r@1aézﬂfBl;ﬂLBS (=) 132.9° -}
o e C
BT | | FR A
FUENTE: Div. Finex T P
Div. Estudios Econowﬂcos 1i:
‘Div. Financierg af B
¥ Cifrae preliminares ' I8 | D 1 v
i W :
- - } Y ‘\
-
. SET If: .
| 1 - 164 |-
]
1l
i1
ol

"o

e




"

1
i

CONCEPTO * (En millones de $us.)

Capital : . 523.1 |
Deuda refinanciada ., 162.1
Deuda no refinanciada .- 36l.0
INTERESES - L 202.9
Sobre deuda refinanc{ada 1y 74.8 o N

Sobre deuda no refinanciada 2/ 128.1
TOTAL 726.0

1

Respecto' a 1984, el monto anterior contempla un incremento ab
soluto de $us. 178.1 millones, resultado de las polfticas men-
cionadas anteriormente. Los Gnicos pagos efectuados a este

grupo fueron los correspond1entes a gastos adm1n1strat1vos y
tom1s16n de agente cdord1nador, sumando un tota1 de $us 140. 260

J) .Reuniones con'el Consorcio.
. g
i 1

En fecha 11 de febrero de 1985 en 1a ciudad de Nueva York sek
11ev6 a cabo una reun16n con el Com1te Coordinador y representan
tes de las agenc1as b11atera1es (USAID) y multilaterales (FMI,

-BIRF,: BID, CAF). JEn esta ocas1on,n1a deTegac16n boliviana hizo

conocer laadOpc1onde cdrrectwvos éconémicos y financieros. Por
su parte, el Comité Coordinador compromet16 un acercamlento fle -

xible e 1ntegra1 que bermmta superar las d1f1cu1tades de] pafs.

i ) v
ey 1‘. ' 4"* [}

En fecha 3»de marzo en la ciudad de Uashlngton D C. e1 Com1té
’ Coord1nador h1zo conocer e] andlisis de las med1das ‘adoptadas .
'por p1 gobierno,bo]iviano. En febrero S , - acord6 examinar las
posibﬁ1idades de asistir;al pafis en:la_bﬁsqueda de nuevos merca- :

dos de exportaci6n; al mismo tiempo, las agencias internacionales
fueron consultadas aterca de la perspectiva de ace1erar sus pro -

1/' Incluye intereses y,. ref1nano1am1ento y roll- over .

27 Inc]uye intereses corr1entes y rool-over

o - L

- 1685 -
i ‘ :



gramas con Bolivia. Particularmente fue consultado el FMI,
sobre las posibilidades de enviar una misioén en cumplimiento .-
del artfculo IV del Convenio Constitutivo de este organismo.

En fecha 30 de mayo en la ciudad de Neva York, la delegacibn
boliviana hizo conocer a]gunoé planteamientos referidos al
incremento de sus exportaciones; esfuerzo que debfa contar con
la participacion de sus acreedores. E1 comité reiter6 la nece
sidad que el FMI’ superv1sn el curso de las medidas econom1cas,
adoptadas y que Bo]lvga reinicie 21 pago dé los 1ntereses adeu-
dados. , o s
En fecha 24 de sept1embre en la c1udad de M1am1, el Sefor Vice
pre51dente de la Repub11ca acompanado del D1rector del Comité
Espec1a1 para la Deuda Externa (CEDEX), en reuni6n informal con
el Pres1dente del Comité Coordxnador informé la decisi6n guber-
namenta1 de reso]ver el problemd de la deuda y as1m1smo, deman-
d6 una mayor part1c1pacv6n de 105 acreedores y agenc1as 1nter
nac1ona1es en la busqueda de so]uc1ones viables para el proble

! . _
ma de’ Ta deudq. Coen A

;»1‘ v

Entre-el 2y 3 de d1c1embre en Pa c1udad de Wash1ngton, 1a dele-

gac16n b011v1ana en reun16n con el Comité Coordinador y agencias
1nternac1ona1es man1fest6 su pred1spos1c1on de renegoc1ar y acce
der a,una solucién respecto a su deuda con los bancos, a través -
de unitrabaao compartydo. o . |

o , T

. i

En fecha 23 de diciembre en la c1udad de Washington DC el D1rec

tor del Comité Especial para la,deuda Externa, hizo conocer que
Bolivia present6 un borradpr de "Carta. de Intenc1ones al FMI"



para acceder a un programa de stand-by. En esa misma oportu-
nidad se indic6 ‘que las renegociaciones de deuda del sjste—
ma bancario comercﬁa],de Bolivia, no eran pre-requisito para

la aprobaci6n del referido(programa.' $in embargo, se espera-
ba que los bancos'qomerpiales de Bolivia progresen en Sus. ges
tjoneé de renegociacion. | . ‘ .

k). c\f»eacién del CEDEX . X

.
t

1 (BN

La adopcién por parte del oupreMO Goblerno del D.S.. 21060 de

29 de agosto de 1985 s1gn1f1c6 en mater1a de deuda pub11ca
externa el reconoc1m1ento de las ob11aac1ones contra1das por
e]pa1sen pasadas gestnqnes' Este reconoc1m1ento fue acompa

‘fado de la decision de reestructurar las ob]1gac1ones contraf

"das bilateralmente con acreedores pr1vados y con organismos
' of1C1a]es. Para poner en prdctica esta decisibn, se creé el
Comite Especial de 1a Deuda Externa (CEDEX) el 18 de octubre
de 1985, el mismo que a su vez debe ana11zar y proponer estra
teg1as a]ternatlvas, p011t1cas y. acr1ones concretas relacio-

nadas. con las negoc1ac1ones.

See






