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ECONOMIA MUNDIAL

Aspectos Generales |
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Los Gltimos afios se han caracterizado por una desigual re

cuperaci6n de las economfias industriales y por una serie

de ajustes en la politica econémica por parte de 1a~may6- ‘ .

ria de los paises en desarrollo}(especia1mente~envlo' que

respecta a restricciones del gasto pablico, estabilizacién

del tipo de cambio, a través depoliticas cambiarias reales,

ot

y politicas de comercio exterior,definidas}

[

.- E1 sistema monetario y financiero mundial,al parecer, has-

ta ahora se ha mostrado poco eficiente en la transferencia
de recursos entre los paises industrializados y el resto

del mundo, dando lugar a la asimetrfa del proceso de ajuste
internacional, cuya carga ha recaido en forma desproporcio-
nada sobre los paisés en vias de desarrollo. Los vinculos
financieros entre paises indusFria]es y paises en desarrollo
continuaron a través de los flujos internacionales de capi-

‘tal, aungue en términos de velumen, en un menor grado que

-en la década del setenta. En genevral, 1aspd!fticas fisca]es,'
monetarias y comerciales de los paises 1ndus+r1alus cont1nua—
ron determinando el ‘ambito para la economia de los pafses.en

desarr0110.) o
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E1 comportamiento, del producto nacional bruto, a nivel mundial,
registrd un descenso importante en su crecimientc. De 4.5%, lo-

grado en 1982, cayé a' 3.1%, €n 1985. £Este crecimiento se ca- .

racterizé por un per1odo de contraCC}on, inestabilidad y cam-
bios importantes en las re]acwones econdmicas 1nternac1ona1es,

el sistema monetario y los flujos de comercio y de ayuda econé-
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kAd1c1ona]men§;) este ano se caracter1zé por una demanda

reducida en los pafises 1ndustr1a]es, por prec1os del
petrdéleo y sus derivados relativamente establesypor él
permanente endeudamiento exéekno de los pafses en de-
sarrollo. {En resumen, el comportamiento ciclico positi
vo de afios anteriores se debilité durante la presente -

gestion;

Quizd 1o mds destacable en términos de alternativa ini-
cial de so]utiénla1 problema de la deuda, dentro del
marco econdmico financiero internacional, es la presen-
tada por el Secretario del Tesoro de los Estadus Unidos,
James Baker 111 .en ocasion de la reunién anual del FMI y
BanCO‘Mundia1{§Seﬁi- Corea, octubre de 1985). E1 sefor
Baker deline6 un "programa destinado al crecimiento sos
tenido", con el objeto de reforzar la estrategia interna
cional de la deuda y tratar el problema del endeudamien
to, en un contexto de crecimienté y:de ajuste) £1 plan
supone la creacidn de mecanismos apropiados, QPon,un~fla
«é@ para facilitar una transferencia de nuevos fondos, a
los pa1ses(p&x&lnzado§;en @q/desarro1lo hu&annaqmggx;Aa
falta.de. ananc1am¢entQ,adeeuado)y;@gn»etgg para estabi
lizar y dinamizar la expansién econémica de los pafses
deudores, (Esta.nueva estratég1a, se basa principalmen-
te en el hecho que sin’ desarro?lo interno no es posible
‘pagar la deuda externa; ya que ta dimensidn-de 10s ~pa-
gOs,sélo.netrasa'é1-precfmiento'ﬂy a su vez, dificulta

cada vez mds los pagos subsiguiente§)
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' / E1 FMI, el Banco Mundial y representantes de los mayores
centros financieros, expresaron su respaldo 'a la inicia-
(| : :

tiva e inicialmente. comprometieron su deseo de colaborar

sobre la base de una evaluacidén caso por caso de las eco

# '‘nomias. Asimismo, por parte de varios pafses deudores,

. .se encontré gran receptividad al programa planteado, 1lo
. Qque permite un panorama alentador respecto a la normali-
2‘zac16n de las relaciones de niercado entre los paises en-

' deudados y el sistema financiero mundial.
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b) 4;@@}; Paises Industrializados HEMEROTEC,

~ La contraccion econ6mica ocurrida en’1985, que ascendil
a zz%/se tradujo en un lento crecimiento en el drea de
paises pertenécientes a la Organizacién de Cooperacion '
y Desarrollo Econdmico (OCDE),«en la primera mitad del
‘afo; recuperéndose parcialmenteen la sequnda mitad del-
ano (3.5%). la tasa de iﬁf]acién en los pafses de 1la
OCDE continué declinando, presentando un crecimiento en
~ los precios de 4.75%y una tasa de desempleo estabiliza-
' da de 8.5%.

E1 lento crecimiento en varias de las principales econo
mias industriq]es ha sido notorio, ya que el PIB regis
tré - apénas una expansion de 2.8%,en comparacion a 4.9%
del afio precedente y 2.6% en 1983 (cuadro N2 1); tenden
cia qué se debe en parte a declinaciones en la inversion

bruta fija Y- exXpartaciones, a restricciones por el la-

do de la demanda en el resto del mundo y a las marcadas
fluctuaciones del-délar americano. '
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en la implementacion de la estrategia de endeudamiento , -



CUADRO N° 1
@gWﬁgipAISES INDUSTRIALES - PRINCIPALES TENDENCIAS

R ST

(\ \4 e‘w‘fm*—wwﬁi

1

1983 1984 . 1985 1986€/
i

PRODUCTO NACIONAL BRUTO REAL . - \ .
(Variaciones Porcentuales) 2.6 4.9 2.8 7 3.1
JINFLACION . : - '
(variaciones Porcentuales) - 4.9 4.1 3.9 3.7
TASA DE DESEMPLEO E ' :
(Por ciento de la pobla- '

cion activa) B 8.7 8.3 8.2 8.1

[l

FUENTE: Perspectivas de']a'EEonmea Mund%a], FMI,1985.
e/: ~ Estimado. ‘ ‘ o

[}
[ ' . - |
\

En los pr1n01pa1es palses 1ndu;tr1a¥es—1-< en promedio la tasa dé

desempleo se mantuvo similar a la de 1984: 8. 9% Porcentagex§u9e- ‘
~eier’ al  pico recesionario de 8.6%. Para la totalidad de. los

i 1
1 e

1/: Canadd, EEUU.,Japln, Francia, Alemania Federal, Italia e Inglaterra.

1
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pafses industriales el nivel de inflacion disminuy6 Tevemente de
4.1% a 3.9%. (ﬁasta 1983, el desempleo en otros pafses mostré un?*}
tendencia opuesta al crec1m1ento'de1 PIB. Sin embargo, en 1984
ex’sti6é en la tasa,de desemp]eo una declinacidén menos que propor—§

cional en relacidon' a la acentuada baja del PIB. Se aprecia que

en el perfodo 1983-85 la tasa de crecimiento de precios fue direc

tamente proporcional a la tasa de desemp]éo,']o gque al menos

empiricamente cuestiona el argumento de la curva Phillips en ese
periodo:)

. o
Estados Unidos, un Déficit Récord

La ecOnom%a norteamerican;, en el afo en cuestidn, no-
tuvo el comportamienfo que .se prevefa en 1984. E1 défi |
cit fiscal federal excedi6 el 5% del PIB,mientras ‘que el |
deflcwt en la cuenta corr1ente de 1a balanza de pagos fue
superior al 3% del mismo. Resu1tados preliminares para

1985 indican que el défic1t5 jamds alcanzado por la econo

mfa del norte, sobrepasd la cantidad de $us. 123.2 miles de-

millones. Vale la pena notar que politicas destinadas a
evitar una depreciacidn excesiva de la divisa generaron el
importante déficit en la economfa norteamericana.

Importantes ventas de dblares efectuadas por los bancos
centra]es de los pa1ses industriales, contribuyeron en gran

manera a la sucesiva depreciaci6n del délar en la segunda

mitad dé 1985. De esta forma se afect6 el n1veJ de precios,

. . ! i ’ : .
ingresos, salarios:y emplep en las industrias Y comer-



cio estadounidense, 1o cyal influydé sobre la bfer-
ta y demanda del resto del'mundo, a traww del mer—

cado cambiario internacional de la divisa.

Un efecto pos1t1v0 pudo observarse en 1985 en el
superdvit en cuenta corriente de las economias in -
dustriales ( s1n incluir a los Estados Unidos) , el
mismo que asténdﬁé a §us. 71.0 mil millones ( 22%
mayor al de 1984 ). Altérnativamente, un efecto ne
gativo se reg1stro en los pafses en desarrollo con
un e]evado def1c1t, el cual alcanz6 a fus. 49.4 mi -
11lones: ( 17% mis elevado al del afio precedente).

;l o <I ‘4“ “l .
A estos resultados generales se afade la contraccion
de 4.2 puntos en el producto de la economia nor-
teamer"icané, a pesér.de haberse logrado cierta me !
joria con relahidn a la evoluci6n de precios y la tasa

de desempleo. ( cuadro N2 2).

Finalmente, la contraparte del deterioro de la balan-

za de pagos de 1los EEﬂU.,ha sido la relativa mejorfa

en la posicién de pafses «ltamente industrializados,

como Japén, Alemania Federal e Inglaterra, que en los

afios 1984 y 1985 registrarpn importantes superdvits '
comerciales. , | ' I
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CUADRO N2 2
ESTADOS UNIDOS - PRINCIPALES TENDENCIAS

1983 1984 1985 19862/
! i
~ PRODUCTO NACIONAL BRUTO REAL . '
(variaciones Porcentuales) 3.7 6.8 2.6 . 3.3
INFLACION ‘ : o
; (variaciones Porcentuales). 3.8 3.8 3.8 - 3.7
O © TASA DE DESEMPLEO - | | |
~ ‘ (Por ciento de la poblacién o : :
b activa) g 9.6 7.5 7.3 7.1

FUENTE: Perspectivas de 15 Econoﬁfa,Mundfa], FMI.1985. .
e/: Estimado. L "f |
ii) Los Paises Europeos Industrializados, en 1inea con
la Contraction Econdiiica General
‘De una maﬁe%a simi]a}:a la contraccién econémica de
1654Esﬂédos Unidos y del resto del sistema mundial,
el comportamiento econdmico de los estados europeos
i desarrollados , mostrd. resultados desfavorables en
| 1985. Estos, en la ﬁayor?a de los casosycontinuaron
aplicando polfiticas éCOnémicasfdestinadas a detener
la 1nflécién, establecer el equilibrio presupuestario, -
reducir las numerosas rigideces estructurales que im
piden el crecimiento y Timitar la proporcidn del ‘gas- -

s to pablico en las economias.




0

La tasa de cfecimiénto se‘redujo en 0.6%,con rela-
cién al ano precedente y el desempleo siguid sijen-

do elevado en la mayorfa de los pafses europeos in
dustriales. La tasa media de desempleo fue de ‘
11.2%,frente al 10.9% en 1984.

A pesar que la balanza comercjal de Europa mejoré
en un 16%,bon respecto a 1984 y = los precios . !
al consumidor cayeron 0.8 ppntos, los resultados ge e
nerales fue?onﬂinsatisfactorﬁos, especialmente ‘con ‘ o

respecto al producto Eeal y al creciente desempleo, N
(cuadro N2 3). . C ‘7' L

‘
1

CUADRO N2 3
{

[

PAISES INDUSTRIALIZADOS EUROPEQS- PRINCIPALES TENDENCIAS

v

1983 - 1984 1985 1986 £/

PRODUCTO NACIONAL BRUTO REAL ' |
(Variaciones Porcentuales) 1.3 3.5 2.9 . 3.3
INFLACION _, b .
(variaciones Porcentuales) - = 23.2 28.1 27.3 18.8
TASAS DE DESEMPLEO , : ‘ :
{Por ciento de .1a Poblacidn ' ‘

| 10.1 10.9.  11.2 . = 11.3 ‘

activa)

FUENTE: Perpectivas de 1alEEonomfa Mundial, FMI, 1985.
e/: Estimado S v
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[tes) Paises en Desarrollo -

'
i

i

Un gran nimero de pafses en desarro]]o{,cbménzaron la pre
sente década con grandes presiones inflacionarias, eleva-
dos déficits presupuestarios, precios distorsionados vy
un control excesivo de los mercados comerciales y finan-
cieros. La aplicacidn de'esﬁrategias de sustituci6n de
importaciones y las rigideces éstructurales,de Tos merca
dos de factores, impidieron.éue estos pafses pudieran en
frentarse a los gfectos econdmicos provenientes de los
paises desarrollados. 'Ademéside] permanente estancamien
to broductivo, de la persistencia de altos niveles de in
flacién y del problema de la deuda externa, el comporta-
miento econémico de los pafises de menor crecimiento tuvo
en 1985 dos caracteristicas importantes: la significativa

contraccion del comercio exterior, en razén a precios dge.,

exportaciones y volumen de importaciones extremadamente

bajos y el creciente cardcter proteccionista de las eco-
s N . ‘
nomias industriales, que afectl de sobremanera la demanda

mundial de bienes producidos en estos paises.

En 1985,§g observé que los paises en desarrollo contindan
siendo altamente expueétos a las grandes fluctuaciones de
los precios qe sus productos primarios y al efeéto‘multi-
p]icador de las recesiones €n las economfas industriales.

Te
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E1 crecimiénto del PIB de los paises en desarrolo fue

del 35%, tasa substadciafmente menor al 4.4% registrado’
en 1984 (cuadro N° 4%? Vale la pena notar, que de no ha
berse registrado una expansién productiva en los paises
exportadores del Asia, la tasa lograda hubiese sido menor.
Los pafses aéiéticos, lograron un extracrdinario incremen
to en el PIB (o 1%), merced « a reformas economicas que
les han perm1t1do 1ncrementar la eficiencia de los secto-
res agropecuarios ( que tambwen se vieron favorecidos por
factores climaticos en 1985 ) y las exportaciones de méng LT

facturas.

E1 resto de los paises pertenecientes al Africa, Europa,fé ,
Latinoamerica, y el Hemisferio Oeste, en promedio reg1s~'?
traron una declinacién del producto interno bruto de Z%i
en relacién a 1984.  Les pafses exportadores de petr61eo§
de la region registraron un razonable aumento del PIB, a 2
pesar que el precio del petréleo se mantuvo relativameg_aﬁ\
te constante a 1o largo de 1985. Estos paises, se vieron g

favorecidos por un incremento importante del voldmen de

exportacién y por la apreciacidn del ds5lar. En general,
el PIB de los pafises importaeres de petréleo crecid le-

vemente.

E1 tratamiento a la deuda por parte de muchas de las eco

- nomfas en desarrollo, se caracterizd por un creciente in

cumplimiento en los' pagos y.én algunos €casos por supensio
nes en el pago..'El ritmo de crecimiento del saldo de la
deuda externa fue’ moderado en relacién a los afios preceden
tes. Por eJemplo@ de 1984 a 1985 el saldo total se incre-
t6 de $us. 827.5 mil millones a $us. 865.1 mil millo-

¥ '
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nes (4.5%). Adicionalmente, el servicio de la deuda exter-
na, como porcentaje de, las exportaciones, crecié de 23.4%
en 1984 a 25.6% en 1985, aspecto 'que refleja una situacicn

cada vez mas restrictiva de Tliquidez internacional en los

paises en vias de desarrollo.

En relacién a las tasas de desempleo, es dificil efectuar
una evaluacidén, dada la naturaleza dual de-la mayoria de las
economias en desarrollo y de los caracteres del subempleo en

las mismas. ‘ Co

1
%

CURDRO Mo ¥ 2 o

PAISES EN DESARROLLO - PRINCIPALES TENDENCIAS
VARIACIONES PORCENTUALES

1983 1984 1985 1986 e/
PRODUCTO NACIOMAL BRUTO REAL ' 1.4 4.4 3.5 4.1
INFLACION 32.0 36.4 39.0 29.0
EXPORTACIONES  ' 2.7 8.4 0.3 5.0
1 -0.1 2.7

IMPORTACIONES L -3.4 2.

FUENTE: Perspectivas de' 1a Economfa Mundial, FMI, 1985

e/

Estimado. o

-
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CUADRO Ne |7

PAISES EN DESARROLLO: SALDO Y SERVICIO DE LA
DEUDA EXTERNA

1980 1981 1982 1983 1984 1985  1985%/

TOTAL DEUDA EXTERNA'666.8 662.4 749.; 796.9 829.5 865.17895.7
SERVICIO DE LA DEU_ | |
DA EXTERNA 2/ 17.1 20.6 24.1 22.0 23.4 25.6° 23.4

FUENTE : Perspectwvaé de la Economia Mundia], FMI, 1985

1/
2/

e/:

I1.

En miles de millones de délares
Servicio de la deuda como porcentaje de Ta exportacién de

bienes y serv1c1os
Est1mado j !

!
! !

ECONOMIA LATINOAMERICANA .

a).

. ' |
Marco ﬂenera]'* L ‘

(BB

La débil reéuperac16n registrada en 1984, fue virtual
mente anulada en 1985 con 1a disminucién en la tasa de
crecimiento de las economias del drea latinoamericana,
Ademds, este afio se caracterizé por un evidente retroce

so en su comercio exterior, debido a la escasa magnitud
del financiamiento neto,otorgado por las fuentes crediti
cias 1nternéciona]es De esta forma, la insuficiente
oferta de flujos externos de capital, ha continuado siendo
el factor principal para restringir la expans16n econdmi-
ca de los pafses de 1a region.

En 1985, 1as economias de latinoamérica se caracterizaron

por poseer una heterogeneidad de procesos inflacionarios.

Sin embargo, los logros preliminares obtenidos por la ma-
yoria de Tos paises que se embarcaron en programas de es-

tabjlizaci6n definidos, han sido significativos en prome-

y
/

.\\ \ /.

\\\ - 16 -
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dio. Adicionalmente, cabe destacar la apertura de 1la
comunidad financiera mundial al 1llegar varios pafses
.a acuerdos de reprogramacién de su deuda externa con

la banca privada internacional.

Con respecto a las exportaciones, éstas registraron
una tendencia sostenida a la baja,en razén a la decli
nacién def]os precios internacionales de casi la tota
lidad de los bienes exporta80§ por la regién. De la
misma manera, restricciones por el lado de la demanda
de los paises industriales,exacerbadas por las , prdc-
ticas proteccionistas de los mismos, inf]uyeron'
negativamente . sobre 1as.éxportaciones. En suma, se
estima que en 1985 las exportaciones de productos lati
noamer1canos cayeron a]rededor de 9%, volviendo asf a

los niveles régistrados en el periodo 1982-19833.

Fina]mente,*se«estima que €l comportamiento del superd
vit comerc1a1 de la balandé de pagos, que se cuadrupli
c6 entre 1982 y 1984 d1sm1nuya por pr1mera vez durante
1985, de acuerdo a datos preliminares.

Crecimiento Econémico, Desempleo e Inflacidn

El cvecimieﬁto del producéd interno bruto de Ta economfa,
disminuy6 de 3.2% registrado en 1984 a 2.8% en 1985. Sin
embargo, esta  Gltima tasa manifiesta una rela -
tiva mejoria en re]ac1on a la aguda tendenc1a decrec1ente
observada en 1982 y 1983. (Cuadro N2 8). E1 producto glo-
bal por habitante,disminuyé en 0.3 puntos, mientras que la

misma relaci6n en el perfodo 1980-1985 observé un decremenfo

1
4

- 17 - o a



CUADRO

PAISES LATINOAMERICANOS -

PRINCIPALES TENDENCIAS

e/
1682 1983 1984 1985

PRODUCTO INTERNO BRUTO -1.5 -2.5 3.2 2.8

(variaciones Porcentuales) Vo

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR
. HABITANTE , ‘

(variaciones Porcentuales) -3.7 -4.8 0.8 0.5

PRECIOS AL CONSUMIDOR : .

(Variaciones Porcentuales) 84.8 -131.1 185.2 328.3 ‘ .
" TASA DE DESEMPLEO URBANO r _ '

(Tasas Anuales Medias) * 10.0 11.1 11.4 11.7

POBLACION | o

{Millones de habitantes) ' ,"373.9 390.0 390.0 399.0

FUENTE: CEPAL,sobre la base de Cifras oficiales

Cel:

Escimacion Preliminar.



de 8.9%, lo que refleja una tendencia positiva impor-
tante en el crecimiento poblacional y el escaso ritmo
de crecimiento del producto en los Gltimos anos. La
contraccibn:genera] de la economia de la regidn en
1985, gener6 tdsas de crecibiénto incipientes en la
mayoria de los pafses (cuadro N2.9), Argentina regis-
tré6 una importante disminucion del producto,,mien -
tras que Bolivia, Guatemala y Nicaragua se encontraron
en linea con tendencias negativas pasadas. Solamente
las economias del Brasil y Paraguay mostraron una salu
dable repuperaéién con’7%Jy 4%, respectivamente.

'.’, ..'? : |
De la misma manera, un 70% de los pafses del drea acu-
saron un decremento per capita. Entre los paises que
mostraron un crec1m1ento.super1or al de la poblacion
se encuentran Co1omb1a, Ch11e y Mexico {con mdrgenes
bastante estrechos), y en un mayor grado Brasil, Cuba
y Paraguay. Finalmente, la tasa de desempleo regis -
tré una tendencia crecientg en los Gltimos afios. Asi-
mismo, se estima que la tasa de subempleo manifiesta
la misma teﬁdencia positi?a. Por ejemplo, Argentina,
Bolivia, Co]ombié, Nicaragua, Panamd, Perd y Venezuela
registran las tasas de. desempleo mas pronunc1adas.
Otras econom1as,_como‘1as de Brasil, Ch11e México, Pa-
raguay y Uruguay muestran una relativa disminucion en
la tasa de desempleo. Vale la pena anotar que estas ta
sas anuaTés'medias,ref]ejanzeﬁ comportamiento en los -
sectores urbanos y no asf en los sectores rurales, por

1o que las tasas de desempféo globales se encugntran en,

gran medida subestimadas.



CUADRO N?

9

LATINOAMERICA - EVOLUCION DEL PRODUCTO
INTERNO BRUTO GLOBAL

1

oALS TASAS  DE CRECIMIENTO VARIACION
o A ACUMULADA
1982 1983 1984 19858/ 1980-1985
PRGENTINA -6.3 3.0 2.0 3.0 -10.9
BOLIVIA 6.6 733 -3.1 2.1 -17.6
BRASIL .4’ 2.7 48 7.0 8.4
COLOMBIA 1.0 .2 3.6 2.0 10.7
COSTA RICA -7.3 2.3 6.1 0.0 - 1.7
cuBA 31 ''se 74 4.5 38.3
CHILE 213,10 -0.50 6,2 2.0 - 1.7
ECUADOR 1.1 1.6 4.6 2.5 10.9
EL SALVADOR 5.7 -1.0 1.4 1.5 -11.8
GUATEMALA -3.4. -2.8 0.4 1.5 .
HAITL -4.0 0.2 28 + 1.5 - 1.4
HONDURAS 0.6 ' -l1.2 2.6 1.5 3.0
MEXICO 0.0  -5.2 3.5 3.5 9.8
NICARAGUA -1.2 4.7 -1.5 -2.5, 4.4
PANAMA 4.9 -0.1 -0.4 1.5 10.4
PARAGUAY -0.7 -3.0 3.3 4.0 12.5
PERU 0.2 212.0 - 4.4 2.0 - 2.8
REP. DOMINICANA 1.3 4.6 0.7 . -1.0 9.4
URUGUAY -10.7 5.9 - -1.2 0.0 -16.2
VENEZUELA -1.3 -5.6 1.} 0.0 - 8.7
) .
TOTAL -1.5 2.5 3.2, 2.8 2.3

FUENTE: CEPAL Y -BANCO CEMIRAL DE BOLIVIA.:
e/: Estimacion

preliminar

- 20 -



Respecto a la evolucidn de precios al consumidor, se ob-

serva que las presiones inflacionarias en el drea han man

tenido un ritmo altamente pronunciado, en el orden del
328.3% en 1985 respecto a 185.2% de 1984. Factores como

la contraccién econ6mica general, el elevado déficit fis

cal, la éuantia‘de la deuda externa, la generacitn cons-
tante de expectativas negaéivas y otros factores de indo
le socia%,contﬁjbuyeron a que pafses como Argentina, Bo-
Tivia, Brésil)’Njcaragugly'Perﬂ alcancen elevadas tasas

de inflacidn. -Po} otra parte, Haitf,Honduras, Panamd y

Venezuela, mostraron evoluciones relativamente modestas
debido a politicas de reversién de la inflacién.

[
. U
Si se excluye a Bolivia, se observa que la tasa de cre-

cimiento del indice de precios al consumidor para Améri
ca Latina,disminuyé de 152% en 1984 a 144.7% en 1985.

Esto refleja el hecho que en promedio la regién ha’
mostrado una 1eQe mejoria.en su posicion antiinflaciona-

i [}
i ' 1 . |

ria en comparacién a tendencias pasadas -(Cuadro N2 10).

- 21 - | '



CUADRO N® 10

LATINOAMERICA: EVOLUCION DE PRECIOS AL J
CONSUMIDOR .

(variaciones de diciembre a diciembre)

PALIS 1980 ' 1981 1982 1983 1984 1985

LATINOAMERICA1/ - 56.1 57.6 84.8 131.1 185.2 328.3':

LAT [NOAMERICA
(Exluido Bolivia) ~ 56.6  58.2 81.3 127.8  152.0 - 144.7
PAISES DE INFLACION |
TRADICIONALMENTE ,
ALTA : . |
ARGENTINA 87.6  131.2 - 208.7  433.7 688.0 463.3
BOLIVIA . 23.9 25.2 246.5 328.5 2.177.2 8.170.53
BRASIL 95.3  91.2 97.9 179.2 203.3  217.9°
COLOMBIA - 26.5 27.5  24.1 16.5  '18.3 ' 23.5
CHILE 31.2 9.5  20.7 23.6  23.0  26.5

© MEXICO 29.8" . 28.7  98.8 80.8 59.2 59.8
PERU - 59.7 72.7  72.9  125.1  111.5 169.9
URUGUAY 4287 29.4 20.5  SL.S 66.1 77.8
PAISES DE INFLACION o "
TRADTCIONALMENTE '
MODERADA . ,
COSTA RICA 17.8 . 65.1' 81.7 10.7 17.3 14.6.
ECUADOR 1405 17.9, - 24.3 52.5 25.1 25.8
EL SALVADOR 1 18.6 116, 13.8 15.5 . 9.8 - 27.4
GUATEMALA . 9.1 -  B.7 -2.0 154 5.2 28.2
HAITI 15.3 16.4 - 6.2 12.2 6.1 7.8
HONDURAS 15.0 9.4 9.4 8.6 2.4 . 3.7
NICARAGUA - 248 23.2.  22.2 32.9 50.2 250.9
PANAMA 14.4 4.8 3.7 2.0 0.9 0.8
PARAGUAY, 8.9 15.0'° 4.2 14.1 29.8 27.6
REP. DOMINICANA 4.2 7.4 7.1 9.8 40.9 133.2
VENEZUELA - 19.6 10.8 7.9 7.0 18.3 6.8

?UENTE: FMI.. Estadfsticas Financieras Internac10nales, 1985,
1/: No 1ncluye a Cubd. '
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LY

Sector Externo

E1 panorama general de la balanza do pagos de los pai
ses latinoamericanos, continda siendo de alta dependen--
cia en sus exportaciones de productos primarios, los
cuales estdn continuamente sujetos a fuertes fluctua - '
ciones en lps precios y a la pesada carga de la deu-
da externa. En 1985, la pérdida de dinamismo a nivel
global produjo 1a!reversién de la marcada tendencia po
sitiva, que a partir de 1982 habia mostrado el superd -
vit de1 éomercio de bienes. En el transcurso del ano,
el déficit de la cuenta corriente,aue entre 1983 y 1984
habfa disminufdo de $us. 7.400 a sélo Sus. 1.000 millo- -
nes,volvi6é a incrementarse a §us. 4.410 millones. Héy
que notar que el SUperévit comercial logrado en 1985,en' 
su conjunto fue insuficiente para reducir el saldo nega -
tivo en la chenta corriente de la balanza de pagos. Adi
cionalmente, el aumento del déficit en cuenta corriente
y la sustancial disminuciéﬁ en el ingreso neto;de capi-
tales, contr1buyeron a generar 1a marcada declinacion
registrada en 1a baianza g]obal,que aunque resulté supe
ravitaria, fue'30 veces menor que en el afo precedente.
De esta forma, se puede ver que las reservas internacio

~ nales retdrnaron a la posicién de deterioro en el perfo
do 1981-1983 {(Cuadros N2'11 y N2 12).
. ' ) B

"'|2}"



‘.

CUADRO N2 11

LATINOAMERICA:

BALANZA COMERCIAL

{MilTones de ddlares)

. EXPORTACIONES DE

IMPORTACIONES DE

BALANZA DE BIENES

FUENTE: ™ FMI, CEPAT .y BANCO CinTIAL DE BOLIVIA.

Estlnaulﬁn prelxnxndr .

e/f:

PALS BIENES FOB BIENES FOB
1984 1985 ¢/ 1984 1985 e/ 1984 1985 e/

AMERICA LATINA 97.510  91.930 = 58.752 57.620 38.758  34.310
PAISES EXPORTADORES | 4 .
DE PETRQLEO 46.389  42.164 23.280 24.153 23105 18.011

© BOLIVIA 725 624, 412 463 313 161
ECUADOR 2.622 , 2.770 ' 1.567  1.730  '1.055  1.040
MEXICO 24:042 + 21.500 11.287 13.500 12.755  8.000
PERU 3.149 .. 2,970  2.141  1.860  1.008  1.110
VENEZUELA 15.851  14.300  7.877  6.600 = 7.974  7.700
PAISES NO EXPORTADORES ' o
DE PETROLEO 51.122° 49.810° 35.468 33.500 15.654 16.310
ARGENTINA 8.072  +8.300 4.132 . 3.680  3.940  4.620
BRASIL 27.050 25,200 +13.936 12.800 13.114  12.400
COLOMBIA 4.310 . 4.690 ' 3.980  4.000 330 690

- COSTA RICA 933, 910 989  1.100 - 56 - 190,
CHILE 3.650 © 3.640 ' 3.357  2.930 293 710
EL SAEVABOR 758 ‘740 . 872 910 - 114 - 170
GUATEMALA 1.131 1.130 - 1.183  1.040 - 52 90

CHAITI ‘ 199 . 200 325 320 -126 - 120
HONDURAS 766 820 . 844 930 - 78 - 110
NICARAGUA 393. 370, 775 750 - 382 - 380
PANAMA 1.683+ . 1.730  2.478 2,590 - 795 - 8O
PARAGUAY 361 430 - 649 620 - 288 - 190
REPUBLICA DOMINICANA 891 800  1.215  1.090 - 324 - 290
URUGUAY 925 850 733 740 192 110

- 24 -
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El cuadro'N°13nmestraﬂ;1disminucién del valor de las
exportaciones durante el transcurso del afio. En efec
to, tras aumentar 11.6% en 1984, el poder de compra
de las exportaci%nes de Latinoamérica cay6 a menos
4.6% en 1985. En'pr0meFio, ninguno. de los pafses re-
gistr6 una sjgnificativaﬁmejoria. Por el contrario,
aparte de Honddrés, Panami y Chile, en el resto de
los pafses cay$ el poder de compra de sus exportacio
nes.  Diez délﬁos'diecfnue;e paises considerados dis
minuyeron el Naﬂor-dev§uéiexportaciones. Esto se de-
bié principalmente a los importantes descensos regis
trados en México, Venezuela, Bolivia, Brasi], Uruguay.
y Repiblica Doﬁinicana, explicados enteramente por
el descenso del valor unitario de sus exportaciones;y
en algunos casos porla declinacion del tipo de cambio
real, que contribuyé a reducir el volumen exportado y
al deterioro en términos reales de 105 precios in-
ternacionales de bienes primarios, E1 valor de las im
portaciones disminuy6 alrededor del 2%, merced tanto
a una leve cafda del valor unitario como a una lige-
ra baja de1‘vo1umen total impprtado. 1o obstante,la
contraccion del valor unitqrio de las importaciones,
por tercer ano consecutivoi)]a relacion de precios de
intercambio disminuy6: casi 3% en 1985, acumulanto un de :
terioro de 16.5% en el perfiodo 1980-1985{cuadro 2 14)

~.
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CUADRO N2 I3

LATINOAMERICAG PODER DE COMPRA DE LAS
EXPORTACIONES DE BIENES

(Indice: 1980=100 y tasas de crecimiento)

PATS " INDICES TASAS DE CRECIMIENTO,

1983 © . 1984  1985%/ 1983 1984 19858/
AMERICA LATINA 98 109 104 5.2 11.6 -4.6
PAISES EXPOR.DE L , , :
. PETROLEO 98 104 95 1.6 6.7 -8.7
~ BOLIVIA 83 -« 77 " 63 5.7 -6.9  -18.4
ECUADOR 88 ' 96 103 2.2 9.1 . 6.7
MEXICO 133, - 139 124 11.5 4.1  -10.8
PERU 68 ,, 70 67 -11.3 2.2 -3.3
VENEZUELA . 77 . 85 77 -5.9 10.4 - 9.1
[ [
PAISES NO EXPOR. S A
DE PETROLEO 96 12 111 7.6 6.4 - 1.1
ARGENTINA 111 118 122 10.7 6.7 3.2
BRASIL 108 © . 139 133 15.7 28.4 - 4.2
COLOMBIA 78 111 123 1.8 41.6 10.6
COSTA RICA 92 . . 97 C 94 23,2 5.3 - 3.3
CHILE 89 ' 83 . 83 11.3 -6.6 0.6 .
EL SALVADOR 64 ' 64 ' 63 2.7 0.5 -2.8
GUATEMALA 63 - 63 64 -9.5 1.3 0.2
HAITI | 76 80 82 4.5 4.9 2.5
HONDURAS 77 82 88 3.9 6.0 7.8
NICARAGUA 84 77 70 1.7 -8.8  1-9.1
PANAMA 66 66 68  -31.1 -0.8 2.9
PARAGUAY 79 - 97 116 -14.4 23.0 20.0
REP. DOMINICANA 78 87 79 4.3 ©10.4 -8.8
URUGUAY . 115 94 88 0.3 -18.2 -6.0
;
FUENTE: CEPAL , sobre 1a base de cifras oficiales.
e/: Estimacion  Preliminar ..
./
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,~CUADRO Ne 14

LATINOAMERICA: RELACION DE PRECIOS DEL INTERCAMBIO
DE BIENES

(Indice: 1980=100 y tasas de crecimiento)

INDICE - TASAS DE CRECIM. VARIACION

PAILS 1983 - 1984 1985271983 . 1984 1ogse/ ACUMULADA ;
: 1980-1985%" |
LATINOAMERICA 83 ' 86 84  -1.8 4.1 -2.9 -16.5 " .
PAISES EXPORT. | : ,
DE PETROLEO 83 85 83  -1.4 2.2 2.4 -17.37
BOLIVIA 100 99 97 6.6  -0.2 2.6 - 3.3,
ECUADOR 78 76 74 6.7  -1.9 -3.0 _26.2
MEXICO 79 78 77 3.7  -0.8 -2.7 -23.7
PERU 71 72 69  -1.5 1.4 -3.2 -30.7
VENEZUELA 94 101 98 . 3.2 6.6 -2.5 - 2.0
PALSES_NO EXPOR. ’ .
DE PETROLEO 81 86 83  -0.1 6.0 -3.6  .-16.9
ARGENTINA 85 94 83 -3.0 10.5 -11.6 -17.0
BRASIL 82. 89 86 1.9 8.4 - 3.8 -14.5
COLOMBIA 90 93 92 2.4 3.6 - 1.4 - 8.5
COSTA RICA 88 9 , 87  -0.7 2.3 - 2.5 -12.7
CHILE 77 72 69 5.4  -6.5 - 4.0 -31.2
EL SALVADOR | 77 84 8l -12.7  -8.8 - 3.4 -18.6
GUATEMALA 73 75 73 1.6 2.7 - 3.1 =27.2
HAITI 80 84 8l  -6.1 5.2 4.3 -19.2
HONDURAS 78 78 76 -5.4  -0.1 - 2.4  -24.0
NICARAGUA 69 74 66 -12.7 6.8 -10.6  -33.9
PANAMA : 13 84 82 2.1 1.8 - 2.5 ~18.0
PARAGUAY 83 112 105 -4.7  34.3 6.5 4.8
REP. DOMIINCANA 77 ' 82 73 1 8.9 6.9 -11.0 -26.7
0.9 4.0 5.8 -12.7

URUGUAY 89 93 87

- FUENTET  CEPAL ,80bre La hisc do ¢ifras oficiales, ~ 77 7707 .
e/: Estimacidn preliminar : o



Con respecto al endeudamiento externo,se ha observado
que en Amér- :a Latina, la limitada disponibilidad de
oferta crediticia ha forzado ajustes financieros por
parte de los pafses de la regidn. La posici6n de li-
quidez de la gran mayorTa‘de los pafses de la regidn,
fue cada veZ'henor,a causa del crecimiento de la deu-
da exterha,.aunque en!términos porcentuales, el saldo
anual ha disminuido en los Gltimos 4 perfodos. (Cuadro
Ne 15). Por esta situacidn, las reservas internacio-

. + 1 . .
nales de muchas de las economias del drea han mostrado

una tendencia decrecientg. En general, los pafses la-
! & ,

tinoamericanos han visto deteriorada su posici6n de

1iquidez, como resultado de una fuerte tendencia de cré

ditos del resto del mundQ a las elevadas tasas de in-
terés flotantes. "

i '
!
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CUPDRO N2

{

15"

LATINOAMERICA: DEUDA EXTERNA TOTAL

(Saldo a fin de ano en millones de ddlares)

i

LI N
SN

PALS 1982 v 1983 1984 1985%/
LATINOAMERICA 318.430 344.030 '360.410 368.000
PAISES EXPORT. '

DE PETROLEO , 138.476 . 147.534 151.100 152.240
BOLIVIA 1/ (#) 2.364 2.772 2.765 2.8
ECUADOR ‘ 6.187 - 6,712 6.949 /.
MEXICO 88.300 92.100 96.700 97.700
PERU 11.097 © 112,442 13.364 13.750
VENEZUELA 30.479 . 33.500 © 31.290 30.390
PAISES NO EXPORT. o : W

DE PETROLEO ‘ ' 179.994 . . 196.496 209.310 215.760:
ARGENTINA 43.034 " 46.500 47.800 50.000
BRASIL 87.580 © 96.500 102.039 101.930
COLOMBIA 9.410 10.405 11.550 ©  13.350
COSTA RICA 3.497 3.848 4.113 4.240
CHILE 17.153 17.42} 18.946 19.580 -
EL SALVADOR 1.710 1.891 1.968 2.100
GUATEMALA 1.802 2.019 2.189 2.450
HAITL 1/ 410 551 607 '650°
HONDURAS 1.842 2.0\7 2.260 co 2.440
NICARAGUA l] 2.730 1/ 3.3&41/ 3.900 4,370 -
PANAMA 2.820 — s 3.392- 4.979 5.140
PARAGUAY 1.204 1.469 1.654 1.850 -
REP. DOMINICANA 1.947 2.560 2.617 2.760
URUGUAY: 4_.255 4,589 4,688 4.900°
FUENTE: GEPAL .Y BALCO. CENTETAL Dk BOLIVIA,

cf: Cifras preliminares.

1/: Deuda Pdblica Extérna, .

(*):  No incluye deuda refinanciadé,ni deuda de corto plazo.

{
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