der de compra de las exportaciones de la economia regional, pese a que el volumen de las
exportaciones en 1983 aument6 en un 7 ofo respecto al afio 1982. Sin embargo, este incre-
mento ha estado lejos de haber compensado los contrastes que tuvo América Latina en afios |

anteriores.

CAPITULO H%‘l
ECONOMIA NACIONAL
1. EVOLUCION DE LOS SECTORES ECONOMICOS
a) Comportamiento Agregado de la Economia

El nivel del Producto Interno Bruto, a precios de 1970, registra en 1983 una caida del
7.6 ofo en relacidn al pasado afio, de modo que su nivel resulta ser similar-al logrado hace 8
afios; mientras que el PIB por habitante se ubico en los niveles de hace 15 afios,

La crisis econémica tiene su origen tanto en factores externos como internos. Entre los
primeros podemos indicar la recesién de los paises desarrollados con los cuales Bolivia man-
tiene relaciones comerciales, los mismos que al reducir sus importaciones produjeron un es-
tancamiento en el comercio mundial con la consecuente caida de la demanda por las impor-
taciones de productos provenientes de los paises en desarrollo, deteriorando el precio de los
mismos en el mercado internacional y afectando en forma significativa ios términos de inter-

cambio.

La presencia de altas tasas de interés dieron lugar a la continuacion de la grave crisis de
deuda externa que ya en 1982 afectd a la mayoria de los paises latinoamericanos que tuvie-
ron que afrontar un pesado servicio de la misma.

Entre los factores internos, podemos mencionar la continua presencia de un proceso
de estanflacidn que di6 lugar a elevados indices inflacionarios con una mayor declinacion en
los niveles de consumo con respecto a 1982, la sequia que afectd la produccién agricola,
elevadas tasas de subempleo, una drastica disminucion de los niveles de inversion que redujo
la formacién bruta del capital fijo a los obs_ervados en la década del 60.

Si bien, en el curso del afio, el gobierno dicté una serie de pol(ticas de ajuste tendientes
a lograr el reordenamiento de las principales variables econémicas y financieras, la situacion
de crisis en la que ya se encontraba el pafs, no permiti6 resultados positivos especialmente en
aquellas actividades sobre las cuales el gobierno no dispone de mecanismos suficientes para
gjercer un estricto control en su cumplimiente, :
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La disminucion en el nivel del PIB se atribuye a la contraccién de las actividades pro-
ductoras de bienes que generan excedentes, cuya produccién real cay6 en 12.6 ofo, desta-
" cdndose una situacion bastante critica en la agricultura, industria manufacturera y extrac-
cién de petrdleo. Por su parte, los servicos bdsicos y otros servicios, si bien registran dismi-
nuciones en sus volumenes fisicos de produccidn, estas caidas no fueron de la misma magni-
tud que en las actividades productoras de bienes.

b) Oferta y Demanda Globales

La caida observada en el PIB influyé negativamente en el comportamiento de la ofer-
ta global, La tasa de crecimiento de la oferta global que se habia desacelerado notoriamente
a partir de 1976, llegd a ser nula en 1980 vy registrd tasas negativas de 2.3 ofoy 13.50/0 en
1981 vy 1982. En la presente gestién, la oferta global registré una caida de 8.0 o/o atribuida a
una baja de 7.6 o/o en la produccion ge bienes y servicios y a una drastica disminucién de las
importaciones (11.5 o/o), lo cual hizo que la contraccion de la oferta global superara a la
del PIB.

El comportamiento de las importaciones en los Ultimos afios, es el reflejo del bajo ni-
vel de actividad de nuestra economia ya que esta situacion no alienta mayores compras al
exterior, ni tampoco permite la disponibilidad de recursos destinados a estos fines. Sin em-
bargo, es importante puntualizar que las principales causas para la contraccién de las impor-
taciones, fue la presion para el cumplimiento de! servico de la deuda externa, la renuencia de
la Republica Argentina a cancelar sus facturas por importaciones de nuestro gas y el control
a las importaciones de algunos bienes. Paralelamente, el gobierno adopt6 algunas medidas
administrativas, tributarias, cambiarias y de precios, destinadas a racionalizar la estructura de
las importaciones como emergencia de la escasa oferta de divisas disponibles; sin embargo,
dichas medidas no llegaron a anular la existencia del mercado paralelo del délar, siendo esta
cotizacién la que definfa los precios de los bienes importados, motivo por el cual las importa-
ciones registran los mayores incremeritos en los precios, después de los observados en el sec-
tor agropecuario, Este comportamiento negativo llegd a afectar inclusive a las importaciones
de insumos y a la reposicion de algunos bienes de capital, hecho que vino a realimentar la
contraccidn del aparato productivo interno.

Por el lado de la demanda giobal, se registraron caidas de 8.4 ofo en la demanda in-
ternay de 5.4 o/o en el volumen de exportaciones.

La subutilizacion de la capacidad instalada en las empresas, hizo innecesario que estas
asignaran recursos a la compra de nueva maquinaria y equipo, por lo cual el gasto de inversion
ni siquiera llegd a cubrir la reposicién del stock de capital existente. Este hecho, ademds de
afectar el grado de capitalizacién de nuestra economia, influyé negativamente en el proceso
de transferencia de tecnologfa hacia nuestra economfa. La existencia de insumos y productos
terminados, también sufrieron una contraccion, puesto que la situacion de crisis no permitio
la renovacién de stocks, especialmente de aquellos para los cuales se precisaban divisas, y mas
aun, los que tienen su origen en la agricultura; llegdndose al extemo, en este (ltimo caso, de
haberse destinado al consumo gran parte de la produccién que habitualmente se utiliza co-
mo semilla,

El consumo final, registré una caida de 7.5 oo, tendencia que es definida por la fuerte
contraccion de! cortsumo de los hogarés, secundada por una leve disminucién en el consumo
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del gobierno. Esta baja en el consumo final es atribuible a una menor oferta de los productos
de las ramas agricolas, industria manufacturera y de aquelios bienes que provienen del exte-
rior; pero fundamentalmente, a causa del agudo proceso inflacionario que afectd principal-
mente a los asalariados y al creciente contingente de desocupados. Si bien el consumo del '
gobierno registré una menor caida que el consumo de los hogares, ésto se debié a la politi-
ca que imprimié el gobierno por tomar la iniciativa en la reactivacion del proceso producti-
vo. Sin embargo, alin no se pudieron apreciar los efectos multiplicadores positivos de esta ini-
ciativa en las actividades del sector privado, lo cual se debié a que el gasto publico no estuvo
precisamente ligado al incremento de la produccién, sino gue se timité a atender los requeri-
mientos emergentes del constante crecimiento del aparato estatal, habiendo descuidado el re-
lacionar estos gastos con su propia capacidad de financiamiento.

CUADRO No. 13
OFERTA Y DEMANDA GLOBALES
(En Millones de Pesos Bolivianos 1970)

; Participacidn Relativa Tasa de
cCoNCEPTOQO 1982(pl 1983(e) 1982 1983 Crecimiento

Producto Interno Bruto
a Precio Comprador 17,368 16,049 90.3 92.9 - 7.6
Importaciones de Bienes
y Servicios 1.865 1.650 9.7 7.1 -11.5
Oferta y Demanda Globales 19.233 17,699 100.0 100.0 - 8.0
Formacién Bruta de Capital 892 668 4.6 3.9 -25.1
- Formacién Bruta de Capital

Fijo 1.142 928 5.9 5.4 -18.7
- Variacidn de Existencias - 250 - 260 -1.3 -1.5 - 4.0
Consumo 15,349 14.202 79.8 79.2 - 7.5
- Consumo Final de las Ad--

ministraciones PGblicas 2,275 2.179 11.8 12.6 - 4.2
- Consumo Privado 13.074 12.023 68.0 66.6 - 8.0
Exportaciones de Bienes y
Servicios : 2.992- 2.829 15.6 16.9 - 5.4

FUENTE: Ranco Central de Bolivia-Departamento de Cuentas Nacionales
(p): preliminar
(e): estimado

Si bien las modificaciones del tipo de cambio, tenfan entre sus objetivos el fomentar
las exportaciones, la caida de 5.4 o/o que se registra en la presente gestion, demuestra que es-
tos objetivos no fueron alcanzados a plenitud. Entre las causas de esta caida se pueden citar:
la baja elasticidad, precio de la oferta en los sectores cuyos excedentes se exportan v a la fal-
ta de interés por las exportaciones de parte del sector privado, puesto que el Banco Central
- liquida el valor de las mismas al tipo de cambio oficial, mientras que sus costos en muchos
casos los cubren mayormente al tipo de cambio del mercado paralelo. Es de hacer notar que
esta diferencia del tipo de cambio originé un significativo crecimiento de las exportaciones
ilegales, especialmente de bienes de consumo, convirtiéndose en una pesada carga para el
Estado, puesto que muchos articulos estdn subvencicnados.

¢) Analisis por Actividad Econémica
El nivel del PIB fue obtenido a partirdel célculo del valor agregado de cada una de las
actividades econémicas en-base a algunos indicadores trimestrales que procesa el Banco Cen-

tral de Bolivia. Entre los hechos maés relevantes que caracterizaron el comportamiento de las
diferentes ramas de actividad en la presente gestion tenemos:

47-



1) Agropecuario

" El producto generado por esta rama de actividad sufrié una de las mayores caidas
{22.0 o/o), lo cual se atribuye a las variaciones climatolégicas en muchas zonas agricolas que
fueron consideradas de desastre nacional. La sequia del altiplano y cabeceras de valle y las
inundaciones del oriente boliviano, afectaron en gran proporcién a la agricultura nacional.
Pese a esta cafda, este sector mantiene alin una mayor participacion dentro del PIB, de modo
que su disminucién explica mas del 50 ob de la caida del producto en la presente gestion.

El descenso en la produccién de esta rama de actividad hubiese sido elevado si no se
gjecutaba el Plan Agricola de Emergencia (PAE). Si bien la primera fase de este plan estuvo
destinada a prestar asistencia para la siembra de invierno, no se cumplié totalmente por la
extemporaneidad en su implementacién, y por las persistentes {luvias en los Departamentos
de Santa Cruz v Beni; la segunda fase, que se ocupa de las siembras tempranas y de verano,
tuvo un mavyor éxito y receptivilidad de parte de los agricultores.

La contraccién en la oferta de productos agropecuarios, determind un incremento en
los precios (617.6 o/o), llegando a superar los niveles de las otras ramas de actividad. Sin em-
bargo, esta situacién sdlo favoreci a los comerciantes intermediarios y de alguna manera a
los campesinos que tienen acceso al riego, puesto que al aumentar los precios relativos a estos
productos disfrutaron de términos de intercambio favorables. Por su parte, aquellos agricul-
tores que no tienen acceso al rlego tuvieron que emigrar hasta las ciudades e inclusive hacia
otros pafses.

CUADRO No. 14
PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
(En Millones de Pesos Bolivianos de 1970)

; Participacidn Relativa Tasa de

AC T I VI DAD 1982 (p) 1983 (e) T582 1983 Crecimiento
Agropecuario 3.419 2.667 19.7 16.6 -22.0
Minerfa 1,040 1.046 6.0 6.5 0.6
Extraccifn Petrolera 222 211 1.3 1.3 - 5.2
Industria Manufacturera 2,553 2.362 14,7 14.7 - 7.5
Construccién . 278 278 1.6 1.8 0.0
Subtotal Bienes 7.512 6.564 43.3 40.9 -12.6
Electricidad, Gas y Agua 375 369 2.1 2.3 - 1.6
Transporte, Almacenamiento
y Comunicaciones 2,097 1.996 1 12 - 4.8
Subtotal Servicios Bdsicos 2.472 2.365 14.2 14.7 - 4.3
Comercio, Restaurantes y
Hoteles 2.339 2.068 13.5 12.9 -11.6
Establecimientos Financieros 346 315 2.0 2.0 - 9.1
Administraciones Pdblicas 1.883 1.906 10.8 11.8 1.2
Propiedad de Vivienda 1.490 1.490 8.6 9.3 0.0
Otros Servicios Privados 1.547 1.542 8.9 9.6 - 0.3
Subtotal Otros Servicios- 7.605 7.321 43.8 45.6 - 3.7
Menos: Servicios 1mpuuados a .

Bancos - 221 - 201 -1.3 -1.2 - 9.0
Producto Interno Bruto a Pre- ‘
cios de comprador 17,368 16.049 100.0 100.0 - 7.6

FUENTF: BANCO CENTRAL DE BOLIVIA-Departamento de Cuentas Naciocnales
. {p): preliminar
{e}: estimado

Entre los cultivos que tuvieron una mayor disminucién en los volimenes de produc-
cién, estan la papa, trigo, maiz, cebada, arroz, haba, arveja, mani, cafia de azlicar y algoddn

18-




en fibra; mientras que la produccién de coca, pese a la politica de sustitucion de este cultivo,
siguié aumentando especialmente en la zona del Chapare, hecho que provocd conflictos so-
ciales con los agricultores de la regidn, quienes lograron hacer aprobar el monopolio de la in-
dustrializacién de este producto a cargo de los campesinos.

ii) Mineria

" El producto generado por el sector minero registrd un nivel ligeramente superior al
observado en 1982, totalizando un monto de $b. 1.046 millones, a precios de 1970, repre-
sentando un incremento de $b.6 millones con respecto a la gestién anterior. De esta manera
se mantuvieron las condiciones desfavorables en esta importante rama generadora de divisas,

El valor de la produccién de minerales, durante el primer semestre del afio experimen-
16 un notable descenso (14 o), con respecto a igual periodo de 1982, fenémeno que es atri-
buible a una menor contidad de minerales explotados, sumado a una caida generalizada de
los precios de los mismos. '

En el segundo semestre del afio se registra un incremento en los niveles de produccion
comparado con igual lapso del afio precedente. Este incremento; sin embargo, se debe a lcs
bajos niveles de produccién observados durante el segundo trimestre de 1982 a causa de las
huelgas decretadas en los meses de agosto y septiembre de ese afio.

Varios fueron los factores que influyeron en estos bajos niveles de produccién, Por una
parte, las condiciones de mercado internacional fueron en general desfavorables, observéndo-
se que los precios de los principales minerales y de productos no tradicionales que exporta el
pais registraron una leve recuperacion. Por su parte, la polftica cambiaria redujo el precio
efectivo que finalmente recibe el productor, puesto que los costos se determinan por el pre-
cio de la divisa en el mercado paralelo.

La produccién de la Corporacién Minera de Bolivia no pudo recuperarse de los bajos
"niveles observados en 1982, La fuerte declinacién de la produccion minera estatal observa-
da en los dos altimos afios se atribuye a varios factores, entre ellos al desgaste de maquinaria
y equipo, falta de repuestos e insumos. A esta situacion se suman los conflictos leborales,
tanto de trabajadores como de técnicos v la situacion de iliquidez por la que pasé la empresa.

La mineria privada y en particular la mineria mediana, mantuvo sus niveles de produc-
cidn a excepcién del antimonio y del plomo que cayeron debido a un debilitamiento estruc-
tural del mercado y de los precios.

La mineria chica sequi6 siendo afectada por la baja en las cotizaciones del algunos mi-
nerales, (wolfram, antimonio metéalico y plomo) ademas por el alza de los precios de los ar-
ticulos de consumo e insumos, lo cual condujo a este sector a una situacion de iliquidez.

iii) Extraccién de Petrolec Crudo y Gas Natural

E| sector correspondiente a la extraccion de petrdleo crudo y gas natural, registré una
caida en su valor agregado del 5.2 ofo, en comparacién a lo observado en 1982.

La produccién de petroleo crudo vy. condensado a nive! nacional disminuyd en 9.3 o/o
comparativamente con la produccion de 1982. Esto significa que durante la gestion bajo
anélisis, se produjeron aproximadamente 0.54 millones de barriles menos que el afio prece-
dente. Esta disminucion es explicada por el proceso de declinacion natural al que ingresa-
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ron algunos campos de explotacién petrolera de Santa Cruz, originando una disminucion de
crudo para el abastecimiento de derivados en el mercado nacional.

Por su parte, el gas natural registré un decremento de 3.3 o/o en el volumen produci-
do. De este modo, durante el afio se produjeron 90.596 millones de pies cibicos disponibles
para la comercializacién y el procesamiento en plantas de gas, en comparacién a 95.364
millones de pies clbicos producidos-en la gestién anterior.

LLa caida observada en la produccién de gas natural y petréleo crudo es atribuible a los
bajos niveles de produccion registrados durante el primer semestre del afio. Este fendmeno se
explica por el agotamiento natural de los pozos petroliferos y gasiferos que hizo necesario
un proceso de reacondicionamiento de los mismos mediante reinyecciones de gas.

Las exportaciones de gas natural constituyeron durante este afio un importante genera-
dor de divisas para el pais, alcanzando un monto de $us 380 millones por la exportacion de
2.250 millones de metros cibicos; lo que representa alrededor del 40 ofo del total de nues-
tras exportaciones.

iv) Industria Manufacturera

La actividad industrial del pais mostrd un comportamiento negativo con respecto al
nivel observado en 1982. En efecto, en términos reales, la tasa de descenso fue de 7.5 0/o,
llegando la tasa anual promedio en los Gltimos tres afios a un nivel negativo de 9.1 o/o.

Muchos fueron los factores que influyeron en este comportamiento negativo, entre los
maés relavantes podemos mencionar los siguientes: la' contraccion en la oferta de insumos
industriales provenientes de la agricultura nacional; la caida en la demanda interna debido a
los menores ingresos reales de los hogares; la diferencia entre el precio oficial del délar vy el
vigente en el mercado negro, que a su vez distorsiond seriamente la estructura de costos de
las empresas industriales, puesto que el dolar paralelo tiene una gran influencia tanto en los
costos de materias primas, materiales, repuestos e insumos. Por otra parte, la competencia de
productos importados de contrabando con sus similares de origen nacional; y de un elevado
ntimero de conflictos sociales que originaron huelgas y paros, con la consiguiente pérdida de
dias laborales, afecta la productividad de las empresas del sector,

A nivel desagregado, 1a rama de productos alimenticios, bebida y tabaco, que participa
con el 45 ofo en el producto del sector, registrd una disminucidn del 4 o/o en comparacion a
la anterior gestién.

La industria azucarera no pudo satisfacer la cuota de produccién programada, en razdn
a que en las regiones del oriente la produccion de azlcar de la presente cosecha arrojo un -
déficit de 635 mil qq. Esta situaciéon se generd principalmente a raiz de la fijacién extempo-
ranea del precio de ia cafia de azlcar que demord la iniciacidn de la zafra; posteriormente los
fendbmenos naturales afectaron gravemente la produccidn de cafia de azticar, ademds de los
problemas financieros a que se vieron enfrentados los ingenios azucareros.

La rama de productos textiles y del cuero, que-participa con el 22.2 o/o en el valor
agregado del sector, atravesd por uno de los periodos més criticos de los Gltimos afios, ya
que el producto generado cayd en 20 o/o con respecto al periodo precedente. Como en otras
ramas de actividad manufacturera, la importacién ilegal de productos similares de los que se
producen en el pais, ademas de las rigideces en los mecanismos de financiamiento por parte
del sistema bancario y las limitaciones en la provision de divisas para la importaciéon de ma-
terias primas y repuestos fueron los principales determinantes en los bajos niveles de activi-
dad observados,
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La rama de minerales no metélicos, que se constituye en la principal fuente de materias
primas para la construccidn, tuvo un ligero repunte en su produccién; sin embargo, no fue
absorvida por el mercado interno, sino que fue destinada a la exportacion ilegal.

Por ultimo, la industria basica de metales no ferrosos que participa con un 3.4 o/o en el
valor agregado del sector, registré una caida de 19 o/o con respecto a la registrada en la
gestion anterior. La Empresa Nacional de Fundiciones (ENAF) confronté problemas finan-
cieros debido a la falta de capital de operaciones; por otra parte, se produjo un descenso en
los voliimenes de materia prima {concentrado de plomo vy plata) entregados por COMIBOL a
ENAF, lo que fue en detrimento de la productividad de la empresa; asimismo, la planta de
fundicion de estafio de Vinto dejé de fundir a partir del mes de agosto por falta de carbdn.

v) Construccion

Ei comportamiento de esta rama de actividad, permanece en el mismo nivel depresivo
de la gestidon pasada.

Entre las construcciones publicas, la de mayor importancia fue la.conclusion del
aeropuesto de Viru Viru; mientras que'la iniciativa privada siguié deprimiéndose, puesto que
se limitd a concluir algunas obras especialmente viviendas que habiansido iniciadas en
gestiones pasadas. Algunas empresas contructoras privadas solo mantuvieron una actividad
administrativa y en otros casos tuvieron que cerrar definitivamente,

Segiin las encuentas de conyuntura que trimestraimente se realiza a esta rama de
actividad, los principales problemas con los que tropezaron' las empresas contructoras,
fueron: escasez de nuevas obras publicas, lo cual disminuye la actividad de las empresas
privadas, las mismas que en la mayor parte de los casos trabajan como subcontratistas de las
obras publicas; excesiva alza en el costo de los materiales de construccion; especialmente de
aquellos que provienen del exterior; iliquidez constante que se viene arrastrando desde ges-
tiones pasadas; subocupacién de la mano de obra, puesto que los obreros no se hallan cum-
pliendo labores efectivas o propias de la construccion.

Es conveniente hacer notar que el {ndice del costo de la construccién registra un ma-
yor dinamismo en la evolucién de los precios de los materiales de construccion, especialmen-
te de aquellos materiales que se utilizan en la obra gruesa; mientras que la evolucién de los
costos emergentes de la remuneracién al trabajador son més bajos.

vi) Energia Eléctrica, Gas y Agua

Este sector registré una caida del 1.6 ofo en comparacién a 1982; disminucion que
contrasta con la tendencia ascendente mostrada hasta 1979, acusando tasas de crecimiento
promedio de 7.6 o/o. Si bien durante la década del 80 se habia atenuado esta tasa de creci-
miento, en ningdin momento llegd a ser negativa como sucedi6 en 1983.

La caida observada se explica fundamentalmente por el desarrollo que tuvo el subsec-
tor energia eléctrica (principal componente de! valor agregado del sector). En efecto, el (dice
de consumo del fluido eléctrico registré una caida de 0.4 ofo en comparacion a 1982,

Un hecho que no deja‘de ser sintomdtico es la continua caida del consumo eléctrico
por parte de la'industria, que durante el primer semestre del afio se redujo en 9 o/o compa-
réndola con el consumo eléctrico industrial en igual periodo de 1982, Este fendmeno es aso-
ciado a un accionar todavia negativo del sector industrial a consecuencia del bajo y en algu-
nos casos nulo aprovisionamiento de materias primas y a una baja sustancial en la demanda
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de muchos productos manufacturados.

" Las dos principales empresas generadoras de energia eléctrica fueron afectadas por la cri-
sis econdmica que confronta el pais. La Empresa Nacional de Electricidad que es una de las
pocas empresas del pais que registra superdvit en sus balances anuales y un acelerado creci-
miento y expansion, tuvo que afrontar desfases en las disponibilidades y requerimientos de
capitales de inversion originados en la devaluacion del peso boliviano que incremento sus cos-
tos a un nivel tarifario insuficiente que afectd sus ingresos.

Por su parte, la Compafiia Boliviana de Energ {a Eléctrica Bolivian Power Company re-
gistré niveles bajos de rentabilidad vy falta de divisas para importar materiales y equipos, im-
pidiendo la ampliacion de los servicios de la empresa.

.vii) Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones

Esta rama de actividad registrd una tasa negativa de crecimiento de 4.8 oo, como
consecuencia de la contraccidn de las actividades productoras de mercaderias, como la agri-
cultura e industria manufacturera y la disminucion de los volimenes importados. La pérdi-
da del poder adquisitivo de los salarios también dio lugar a una contraccion de la demanda de
este servicio en el movimiento de pasajeros, tanto en el transporte urbano, interurbano vy ru-
ral,

Por el lado de la oferta de este servicio, las principales causas que explican esta caida
en la produccion, fue el constante encarecimiento y falta de repuestos, de modo que incluso
llegd a disminuir el stock de motorizados que prestan servicio publico, situacién que provo-
c6 un permanente malestar en este sector, puesto que los reajustes en las tarifas del transpor-
te no colmaron las xpectativas de los transportistas.

viii) Comercio, Restaurantes y Hoteles

Como consecuencia de la fuerte depresién de la oferta global de los bienes y servicios
provenientes de la economia interna y de las importaciones, la actividad del comercio tam-
bién sufrié una significativa caida (11.6 o/o). Entre las actividades que tuvieron una mayor
depresion y cuya produccion estd precisamente sujeta a la intermediacion comercial, estuvie-
ron la agricultura, la industria manufacturera v las importaciones. Por su parte, este proceso
depresivo en el comercio, estuvo realimentado por la pérdida dei poder adquisitivo, especial-
mente en los sectores asalariados, como consecuencia del agudo proceso inflacionario, el
mismo que fue impulsado por el dinamismo del precio del délar en el mercado paralelo.

Esta situacion contractiva de la actividad comercial, gener6 un movimiento especulati-
VO que provocd un mayor desabastecimiento en el mercado interno, especialmente de articu-
los de consumo. La mayor escasez se hizo evidente en aquellos bienes que requerian divisas y
cuyos niveles de precios se definian por las frecuentes alzas en el precio del dolar en el mer-
cado paralelo. Esta diferencia de tipo de cambio con el oficial, también provoco desabasteci-
miento de los bienes de consumo que tenian subvencion, pussto que se destinaban en algu-
NOS Casos a su reexportacion y en otros por contrabando hacia los paises lim itrofes.

Con el fin de contrarrestar los efectos de este proceso especulativo, el gobierno adop-
16 algunas medidas cuyo objetivo central es el reducir la participacién de la intermediacion
comercial. Entre las principales medidas se pueden citar: el monopolio en la comercializacion
del azlicar por la Corporacion Boliviana de Fomento, conforme ya lo venia haciendo la Em-.
presa Nacional del Arroz; la adquisicidn directa de medicamentos por el Ministerio de Previ-
sién Social y Salud Publica y su distribucién a través de las farmacias ‘‘institucionales’ en
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todos los centros hospitalarios dependientes de ese despacho; la importacion de ilantas por
parte de los sindicatos de autotransporte; la importacion directa de insumos para el sector
minero metallrgico a cargo del Ministerio de Mineria; la autorizacién a la Empresa Nacional
Automotriz (ENAUTO) para que mediante trueque de minerales y metales, se pueda pro-
veer de llantas a cdmaras desde exterior; el funcionamiento de las Juntas de Abastecimiento
Popular vy la puesta en marcha de CORACA, cuyos objetivos, entre otros, esta el de la comer-
cializacion directa de los productos e insumos por parte de los campesinos.

La actividad de los Restaurantes y Hoteles no tuvo una cafda tan brusca como el Com-
mercio debido a una mayor afluencia de turistas entranjeros.

ix) Establecimientos Financieros

La “crisis que afecto a los sectores productores de bienes, repercutio desfavorablemente
en los sectores que prestan servicios, entre los cuales, y después de la actividad comercial,
estan los Establecimientos Financieros, con una caida del 9.7 ofo en su Valor Agregado.

Ademds de la situacidén depresiva de toda la economia, el agudo proceso inflacionario
se constituyd en el principal factor de felativa contraccién en esta actividad.

Es de hacer notar que la depresion de esta actividad fue en parte contrarrestada a tra-
vés de la ejecucion de un programa de rehabilitacién econdémica por medio de créditos con
fondos del Banco Central y canalizados por todo el sistema bancario, en el cumplimiento de
las dos etapas de PAE. También a fines del primer y segundo trimestre se adoptaron otras
medidas a objeto de reducir el exceso de liquidez de la econom{a, consistentes en elevar suce-
sivamente las tasas de encaje legal y las tasas de interés pasiva y activa.

x)  Propiedad de Vivienda

El comportamiento de esta Rama de Actividad, estd estrechamente asociado con el
comportamiento observado en la construccion de viviendas; de este modo, en la presente
gestion, los servicios prestados por esta actividad, conservan el nivel del afio anterior, equi-
valente a una tasa de crecimiento cero.

Si bien crecid significativamente la parte del ingreso que se destinaa la adquisicion de
este servicio, ésto sdlo se debid al efecto precio, puesto que las nuevas construcciones de vi-
vienda ni siquiera llegaron a cubrir el volumen de las viviendas depreciadas.

Ademés de los factores que explican la contraccidn en la actividad de la construccion
la falta de reactivacién en la rama de Propiedad de la Vivienda, se atribuye a la pérdlda del
poder adquisitivo de los ingresos familiares, especialmente en los sectores mayorltanos cu-
yos ingresos provienen de salarios fijos.

xi}  Administracion Pudblica

Los servicios prestados por las Administraciones Publicas, a diferencia de aquelios que
- tienen su origen en el sector privado, tuvieron una leve recuperacion; situacion que fue lo-
grada a costa de un incremento sin precedentes en el déficit plblico.

Si bien el gobierno tratd de reducir el proceso inflacionario de la economia, a través
de una politica racional del gasto plblico, descuidé compatibilizar éste con su propia capaci-
dad de financiamiento,



Con el fin de reducir el déficit publico, el gobierno adoptd algunas medidas, siendo las
principales: alza en los precios de los bienes y servicios ofrecidos por.la Administracién Cen-
tral y por todas las empresas pUblicas descentralizadas; contraccion del gasto publico, espe-
cialmente a través del recorte del rubro de inversiones y la modificacién del tipo de cambio;
pero, como consecuencia de la agudizacidn de la crisis econdmica que viene afrontando el
pais, éstas medidas resultaron insuficientes, al no haberse mejorado los sistemas de recauda-
cion fiscal,

Si bien el gobierno toma la iniciativa para salir de la actual crisis econémica, se pueden
observar que los resultados logrados fueron bastantes modestos; esta situcion es atribuida a la
forma en que se encard la reduccion del déficit pablico.

d)  Andlisis de Coyuntura

La evolucién de la actividad econdmica en 1983, se refleja en los distintos sectores
encuestados, al mostrar en términos generales, una cierta atenuacién del proceso de deterioro
y contractivo observado en la pasada gestion. Empero, las variables procesadas que todavia se
mantienen erimarcadas dentro de margenes negativos, continlan evidenciande una situacién
critica e inestable,

Los resultados obtenidos, permiten establecer un estado anormal del funcionamiento
de los sectores, debido principalmente a varios factores negativos que gravitaron enorme-
mente, aungue en menor grado gue el afio anterior.

Pese a que la capacidad utilizada se mantuvo casi en los mismos niveles (51 gb), los
volimenes de produccién presentaron un promedio anual de saldo neto de -8 o/o vy una
tasa de crecimiento de -5 0/o, los mismos que corresponden a cambios menores a los regis-
trados en 1982, Tanto la industria manufacturera como la minera, aportaron con mayor
evolucién positiva que el resto de los sectores (1). En lo referente a la demanda vy situa-
cién econdmica de las empresas, también mantuvieron signos de menor caida, as{ lo de-
muestran los saldos de -8 ab y. -61 gb frente a -42 ab y -69 gb de la gestién pasada, res-
pectivamente. '

i) Primer Trimestre

Los cuatro sectores encuestados, tuvieron un desenvolvimiento desalentador, sobre to-
do tomando en cuenta el grave retroceso experimentado por la mineria. Esta tendencia, que
afeqtd principalmente a los voidmenes de produccion, fue debida a la situacion coyuntural
previa e incierta ocasionados por los correctivos econdmicos dictados a mediados de marzo
(reajuste salarial, incremento de precios en articulos de primera necesidad, etc) y en parte, -
por la presencia de fendmenos naturales adverscs. Por otro lado, el desequilibrio cambiario,
dificultades en la obtencidn de financiamiento adecuado para la provision de materias primas,
biernes importados, materiales y equipo, tambien tuviercn una notabie incidencia.

Pese a que las actividades de la construccion, industria y comercic, rmostraron niveles
negativos levemente menores al del pasado trimestre, la mineria acusG un deterioro significa-
tivo, por ejemplo, la variable situacién econémica observa un saldo neto de -58 o/o frente a
-52 o/o del trimestre pasado. El volumen de produccion, a cuyos descensos contribuyeron de

(1)  Saldo neto, es un indicador cualitativo que resulta de la diferencia entre el porcentaje de res-
puestas empresariales positivas y negativas. No debe confundirse con los indicadores de variacién
o tasas porcentuales.
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CUADRO No. 15
PRINCIPALES INDICADORES: TENDENCIAS TRIMESTRALES -1983
(En Porcentajes)

CONCEPTO Y . Erero Abril Julio Octubre Promedio
ESPECIFICACION Marzo Junio Sept. Dicbre. Anual
1. - PRODUCCION

Minerfa: Tasa de crecimiento -3 o1 -5 2 -1
-Saldo nmeto -16 7 -34 12 -8
Industria: Tasa de crecimiento -9 -2 3 -1 -1
Saldo neto -24 -14 15 -10 -8
Construc: Saldo neto -20 -23 -14 -38 =24
Comercio Tasa de crecimiento  -25 -20 -14 -12 -18
Tnportador: Saldo neto -38 -31 -26 . -26 -30
Total: Tasa de crecimiento -1l ~5 0 -3 -5
Saldo neto -25 -14 -6 11 -8

2.~ PERSONAL OCUPADO

Mineria: Tasa de crecimiento 0 1 3 0 1
Saldo neto -13 55 73 29 36
Industria: Tasa de crecimiento - 1 0 4 -3 0
Saldo neto -16 0 -4 -3 -4

Construc: Tasa de crecimiento - 9 -20 -4 -12 -11
. - Saldo neto -25 -25 -12 -37 -25
Comercio Tasa de crecimiento - 7 -5 -4 -2 -4
Importador:Saldo neto . ~27 ~24 -17 -17 -21
Total: Tasa de crecimiento - 3 -3 i -4 -2
Saldn neto -15 2 7 -4 -2

3.- USO DE 1A CAPACIDAD PRODUCTIVA

Mineria 65 [ 68 67 68
Industria 44 43 48 46 45
Total 50 50 53 - 5L 5

4.~ DEMANDA (Saldos netos)

Mineria -3 -1 -7 -3 -3
Industria -13 -5 16 6 1
Construccion -26 -9 -1i =27 -18
Comercio Importador -36 -25 -23 -23 -27
Total -17 -9 1 -6 -8
5.~ VALOR DE VENFAS
Miperia: Tasa de crecimiento 0 9 -10 -1 -1
Saldo neto -1 50 -61 9 -1
Industria:Tasa de crecimiento 4 -1 12 16 8
8aldo neto -1 0 38 33 17
Construc: Saldo neto -23 -16 -12 -33 -21
Comercio Tasa de crecimiento -13 -14 -10 -3 -10
Importader: Saldo neto -25 -28 -23 -14 -22
Total: Tasa de crecimiento 0 -2 3 8 2
Saldo neto -8 2 1 11 2
6, - EXISTENCIAS PRODUCTOS TERMINADOS
RESPECTO AL NIVEL NORMAL (Saldos metos)
Mineria: -17 -3 -4 -1 -6
Industria: -34 -36 -41 -42 -38
Comercio Importador: -59 -66 ~69 =74 -67
Total: -36 -36 -39 -40 -38
7.~ PRECIOS DE VENTA  (Saldos tietos)
Minerfa: 64 65 -84 -74 -7
Industria: 56 46 42 56 . 52
Comercio Importador: 38 34 0 56 75 51
Total: . 60 48 i8 32 39
8. - STTUACION ECDNCMICA DE 1AS EMPRESAS (Saldos Tetos)
Mineria: -59 -60 -69 -65 -63
Industria Manufacturera: -52 ~41 -36 -29 -39
16n Eamresarial: -58 ~-49 -42 -61 -52
Importador: -72 -63 ~64 -64 ~66
-58 -50 -49 =47 -51

FUENTE: Boletines Trimestrales de "Encuestas de Coyuntura” Nos. 13, 14, 15y 16~
Banco Central de BoliviaT Depto, Cuentas Nacionales
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gran manera los sectores de comercio e industria, presentan un saldo de -25 o/o y una tasa de
variacién de -11 o/o, contrariamente a lo verificado en la pasada encuesta que fue de - 17 ofo

"y -7 olo, respectivamente. Por otra parte, la capacidad utilizada de la industria manufactu-
rera y minera, cayo a un nivel mas bajo (50 o/o) desde el inicio de las encuestas en 1980. Sin
embargo, dentro de este contexto desfavorable, es destacable las sefiales de mejora en la va-
riable demanda, que de alguna manera reactivé el consumo interno.

ii)  Segundo Trimestre

Fue caracteristica del trimestre, la atenuacion del cuadro contractivo que se vino ob-
servando especialmente desde el primer trimestre de! afio anterior. Si bien se pudo detectar
recuperaciones relativas en algunas variables (la produccién, por ejemplo), en otras, dicha
atenuacion se produjo por la obtencidn de resultados normales o iguales que el anterior tri-
mestre, lo gue no implica un mejoramiento substancial de los sectores. Por otro lado, la en-
cuesta establecié que tanto las medidas econdmicas de marzo como las consecuencias de los
fendmenos naturales, se constituyeron en factores limitantes para una reactivacién positiva
de las actividades,

A fines del trimestre, la situacién econémica de las empresas muestra casi un idéntico
resultado que el anterior periodo, pues sélo un poco més del 2 o/o de los empresarios se in-
clinaron por una buena situacién, arrojando en promedio un saldo de -50 o/o. Se sefiala que,
entre las menos afectadas se encuentra la industria minera, en la que se destaca el repunte ob-
servado en el volumen de produccion. En efecto, el 46 o/o de los entrevistados indicaron que
dicha variable habfa sido superior y en la fabril lo fue en un 24 ofo, en tanto que en la cons-
truccién (volumen de obra ejecutada) y comercio se mantuvieron en niveles similares. Tal
aseveraciodn se encuentra corroborada en la tasa general de crecimiento de -5 o/o frente a -
-11 o/o del primer trimestre. En cuanto al personal ocupado, un 23 o/o de ios informantes de-
clard que su personal se habia incrementado, mientras que en el trimestre pasado sélo el
12 o/o de informantes menciond haber incrementado su personal.

iii)  Tercer Trimestre

Se trata del trimestre en el que se pudo apreciar una débil y apenas perceptible mejora,
particularmente en cuanto hace a los indices de productividad, personal ocupado, capacidad
utilizada y fundamentalmente en la variable demanda. Esta situacion que se anota, se debid
al comportamiento favorable de la industria manufacturera y no asf{ a la actividad comercial
y constructora, gue nuevamentie presentaron signos de evidente posicién estacionaria, en tan-
10 que la extractiva acus6 descensos notables en sus variables mds importantes. '

As{ por ejemplo, el nivel de produccidn tiene un saldo neto de —6 ab frente a —14 ofo
del trimestre anterior, lo mismo que la demanda que pasa de un saldo de —9 ofoa 1 0/0, lo
que viene a implicar una evolucidn pasitiva. Asimismo, el aumento logrado en el personal
ocupado, estuvo influenciado decisivamente por el sector minero, mostrando cifras negati-
vas las actividades restantes.

La industria manufacturera fundamentd su accionar favorable, esencialmente en el
factor estacional vy el aprovisionamiento relativo de materias primas, en especial las de origen
nacional. No obstante haber insinuado una relativa recuperacién en el periodo anterior, la
miner ia manifestd situaciones contractivas encuadradas en la baja produccién (tasa de —5 0/o),
demanda restringida de minerales, escasa proyision de materiales y equipo y descensos en los
precios en el mercado internacional.



iv) . Cuarto Trimestre

En general, los sectores encuestados manifestaron una tendencia a experimentar des-
censos, agudizandose de esta manera los resultados atenuantes que se habian alcanzado en el
trimestre pasado. Asi, la situacidn vuelve a observar practicamente los mismos niveles depre-
sivos, que se habian obtenido hasta el segundo trimestre de 1983.

Como frecuentemente ha venido sucediendo desde hace dos afios, persisten una serie
de factores adversos que inciden en estos resultados. Entre los principales se pueden mencio-
nar el aprovisionamiento anormal de materiales, bienes finales e insumos, dificultades en la
obtencién de divisas, continuas tensiones laborales, etc. Asimismo, en la investigacion se pu-
do advertir que otro factor negativo fue el de las medidas devaluatorias del 17 de noviembre
fijando una nueva paridad monetaria ($b. 500.— por ddlar); dichas medidas no hicieron mas
que acentuar el proceso inflacionario, al incrementar los precios tanto de bienes y servicios
considerados esenciales y cuya principal consecuencia fue e! deterioro del salario, con la
consecuente contraccién del mercado interno.

Excepcidn hecha de la miner(a, que alcanzd resultados favorables, las demas activida-
des tuvieron desempefios francamente desalentadores. La Industria fabril que anteriormente
habia logrado visos de recuperacion relativa en el trimestre que se describe acusé una caida
notable. El comercio importador pese a la época de fin de afio, se mantuvo dentro de un
cuadro negativo y estacionario, mientras que la construccion tuvo un desenvolvimiento, que
lejos de mantenerse en una situacién deprimente y similar al trimestre anterior, acus6 dismi-
nuciones ostensibles.

2. EVOLUCION DE PRECIOCS

El proceso inflacionario que comenzé a cobrar impulso en 1978, alcanzé un crecimien-
to inusual en la gestidon 1983. En términos de promedios anuales, el incremento del indice de
precios al consumidor fue de 275.6 o/o y el indice de precios al por mayor crecié en 416.0 o/o.

La persistencia y magnitud de la inflacidn se debid a diversos motivos, entre los mds re-
levantes se citan los siguientes:

— La caida del Producto Interno Bruto y el volumen de importaciones, ocasionaron una
caida de 8.0 o/o en la oferta global. Estos comportamientos contribuyeron en forma
notable a la creciente alza de los precios debido a una mayor escasez relativa de bienes
y servicios a ser transados. '

— El nive! del déficit fiscal durante el presente afio super6 todo lo previsto. Hecho que se
explica esencialmente por la caida de los ingresos fiscales, mds que por el comporta-
miento del gasto, constituyéndose en uno de los principales factores que hizo crecer la
cantidad de dinero en la economia del crédito final. .

— Las expectativas inflacionarias por su parte, tuvieron un papel importante en el continuo
incremento de los precios, ya que ademds de incorporarse directamente en la confor-
macién de los mismos, hicieron aumentar la velocidad de la circulacién del dinero, he-
cho que vino a reforzar el proceso inflacionario.

— Entre las principales variables que condicionaron las espectativas, esta el comportamiento
de la inflacidn en el mercado cambiario, factor determinante en la definicién de los
precios internos, no sélo de los bienes importados, sino también de los bienes y servi-
cios producidos internamente. Por otra parte, podemos citar las presiones salariales las
mismas que a su vez determinaron mayores niveles de gastos.
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Este incremento en el nivel general de los precios contribuyé a una disminucién real
del ahorro interno, provocando una cafda en la formacién bruta de capital fijo.

a) Indice de Precios al Consumidor

£l Indice de Precios al Consumidor, cuya cobertura geogréafica se refiere a la ciudad de
La Paz, registré durante 1983 el mayor incremento de los Gltimos diez afios. En efecto, la va-
riacion promedio del indice general frente a 1982 fue de 275.6 o/0, llegando a 328.5 o/o en-
tre diciembre 82 y diciembre 83.

Las mayores alzas del afio se registraron en los meses de diciembre y agosto, en ambos
casos la tasa de variacion del IPC fue de 25.9 o/o; el menor incremento se registra en enero
con un 0.6 o/o de variacién, :

El grupo Alimentacion y Bebidas que participa con una ponderacion de 54.8 o/o en el
indice general, fue el rubro que registré los mayores incrementos. En efecto, la variaciéon pro-
medio anual fue del 303.7 o/o siendo la variacién en doce meses de 343.6 o/o. Cuarenta y
dos de los sesenta y siete productos considerados en este grupo, registraron alzas comprendi-
das entre 250 o/o y 500 o/o; cuatro productos (chufio, tunta, aji colorado y aji amarillo) tu-
vieron incrementos superiores al 1000 o/o y solamente el tomate no sobrepaso el 100 o/o.

A nivel de productos, la carne de res con hueso que representa un 10.16 o/o de la ca-
nasta familiar, registré un alza en doce meses de &30.9 o/o; el pan de batalla con una partici-
pacién de 7.72 o/o se incremento en 150.0 o/o; la papa negra que tiene una ponderacién de
3.68 o/o aumentd sus precios en 444.4 o/o vy la carne de res sin hueso con una participacion
de 2.22 o/o sc increment6 en 318.5 o/o.

El grupo vivienda, registrd la mds baja variacion anual promedio. En efecto, esta fue de
1795 o/o y el incremento en doce meses llegd a 227.9 o/o; este grupo tiene una ponderacién
de 16.1 o/o en el IPC, donde 26 de los 37 productas que componen este grupo mostraron al-
zas comprendidas entre 250 o/o°y 500 o/0. Solamente dos productos (energia eléctrica y ke-
rosene) aumentaron sus precios en menos del 100 o/o.

CUADRO No. 16
EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Promedio)
ANO BASE 1966 — 100

A N O S érelgiigl Alimentacién Vivienda  Indumentaria  Diversos
1981 923,12 1.097.44 719.91 753.00 665.63
1982 2.063.52 2.457.38  1.442.90 1.724.54 1.610.95
1983 7.750.27 9.920.85 4.,033.16 6.034.10 5.430.78
VAR.REL. (%) ‘

1982/81 123,54 123.92 100.43 129.02 142,02
1983/82 275.58 303,72 179.52 249.90 237.12

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica

El grupo indumentaria mostré una variacion promedio anual de 2499 o/o y un incre-
mento en doce meses de 320.8 o/o. Este grupo que participa con un 13.9 o/o en el indice
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general, registro incrementos en un rango comprendido entre 250 o/o y 500 o/o en 25 de los
32 productos que lo componen.

Por Gltimo, el grupo Diversos, que participa con un 15.2 o/o enel IPC, registré un in-
cremento promedio anual de 237.1 o/o y una variacién en doce meses de 337.2 o/o.

b) Indice de Precios al por Mayor

El fndice general de precios al por mayor, con una cobertura geografica de las principa-
les capitales de Departamento a-excepcién de Trinidad y Cobija, registrd un crecimiento de
416.0 o/o, en relaciéon a 1982, nivel que supera ampliamente a las tasas observadas en los 8
“afios anteriores.

‘ Como consecuencia de los desastres naturales, el PIB del sector agropecuario registré
una de las mayores caidas, provocando desabastecimientos de bienes de consumo e insumos
que provienen de este sector, con la consecuente presion en los precios. Efectivamente, los
precios al por mayor en este Sector crecieron en 517.6 ofo, habiendo superado al sector de
“importaciones que tradicionalmente es mas dindmico en fa evolucion de sus precios, El fuerte
crecimiento del indice de precios al por'mayor del Sector agropecuario, esté explicado en sus
2/3 partes por la evolucion de los precios en los productos agricolas, especialmente de los
grupos de raices y tubérculos, legumbres, hortalizas y cereales, registréndose las mayores ai-
"zas de precios en el tercer trimestre, Por su parte, los precios de los productos pecuarios tu-
vieron un crecimiento mas moderado que los observados en los productos agricolas.

Después del sector agropecuario, los precios de los bienes importados tuvieron el mayor
crecimiento (489.0 o/o), situacidn que se atribuye fundamentalmente a la escasez y encareci-
miento de las divisas disponibles. Si bien los grupcs de materiales crudos no comestibles y ar-
ticulos manufacturados tuvieron los mayores crecimientos en los precios a lo largo del afio,
es de hacer notar que el nivel de IPM para importaciones estuvo determinado por el compor-
tamiento en los precios del grupo de maquinaria y material de transporte, puesto que este
grupo contribuye aproximadamente con el 40 o/o dentro de este indice. Dentro del grupo de
las importaciones de articulos manufacturados, corresponde a los materiales de construccion
metélicos y no metdlicos los mayores crecimientos en los precios, especialmente en el segun-
do semestre de la presente gestidn.

Finalmente, el IPM de los productos provenientes de la industria nacional tuvo uno de
los crecimientos mas moderados {311.6 0/0); hecho que no permitié un mayor crecimiento
en el indice general que explican précticamente el 50 o/o de dicho {ndice. Este comporta-
miento es justificable puesto que el control de precios aplicado por el Gobierno fue més efec-
tivo en aquellas actividades que estdn manejadas por empresas estatales, tales como Y.P.F.B.
y las empresas de la C.B.F.

En general, los mayores incrementos de los precios al por mayor de este sector, se re-
gistraron en el Gltimo trimestre, habiendo sido los més dindmicos los precios de los produc-
tos de los siguientes grupos: bebidas y tabaco, productos quimicos y articulos manufactura-
dos segun material. Corresponde al grupo de combustibles, lu bricantes minerales y productos

- conexos, el crecimiento mas moderado en los precios, hecho que se explica en la congelacion
de precios para estos productos por parte del Gobierno para los 10 primeros meses del afio.

En términos de este indicador, resulta que las ciudades que sufrieron el mayor encareci’
miento en el costo de vida serian: Sucre, Cochabamba, Tarija y Oruro, no asi la ciudad de

Santa Cruz.



CUADRO No. 17
“EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
ANOQ BASE: 1975 — 100

1983 Var.Rel.
(Prom) 1983/1982

1982

Dic.82 Mar.83 Jun.83 Sep.83 Dic.83
(prom)

Indices

General 1.116.5 1.818.4 2.782.2 3.275.4 '5.745.8 11.241.4 5.761.2 416.0

Agrope-

cuario 863.4 1,385.1 2,321.9 3.255.9 6.040.6 9.711.6 5.332.5 517.6
Indus- :

trial 1.004,9 1.675.2 2.441.5 2.728.3 3.922.9 7.450.5 4.135.8 311.6
Tmpor-

tacidn 1.571.5 2.506.5 3.870.7 4.331.8 8,920.4 19.902.8 9.256.4 489.0

FUENTE: Banco Central de Bolivia-Departamento de Cuentas Nacionales.

3. FINANZAS PUBLICAS

El répido crecimiento del sector plblico estuvo acompafiado de una elevada fragmenta-
cién de sus actividades con diversos grados de autonomia fiscal y gerencial de sus distintas
dependencias; este hecho hizo que en la actualidad se presenten serias dificultades de fiscali-
zacion y coordinacién, dando lugar a una situacién deficitaria, aspecto que contribuyd a la
agudizacién de la actual crisis econdmica.

a) Ingresos Fiscales Corrientes

Si bien los ingresos fiscales corrientes aumentaron en 136.3 o/o en 1983, respecto a la
gestidn pasada, este crecimiento resulta bastante ~orto si se considera la evolucién dinamica
de los precios en el presente afio.

Efectivamente, los ingresos fiscales representaban alrededor del 10.0 o/o del Producto
Interno Bruto a precios corrientes hasta fines del ochenta y luego se observa una marcada
tendencia descendente, hasta ubicarse en el presente afio con sélo el 3.0 o/o de participacion,
lo cual significa que los ingresos fiscales apenas ilegan a la mitad de lo que fueron en 1982 y
aproximadamente una cuarta parte de lo que se recaudd en 1980.

Es de observar que el ingreso fiscal en el presente afio respecto a 1980, disminuy6 en
72.8 ofo, mientras que el Producto Interno Bruto real sélo lo hizo en 16.5 o/o; de estos resut-
tados se puede colegir que la fuerte contraccién de los ingresos fiscales no se puede atribuir -
integramente a la caida de la actividad econémica real del pafs, sino que serian principal-
mente el resultado de los deficientes sistemas de recaudacion.

En efecto, las principales fuentes de ingreso fiscal estdn constituidas por las recau-
daciones de la renta interna, las mismas que disminuyeron en un 80,0 o/o en relacion a 1980
y en 30.0 o/o en relacién a 1982, comportamiento atribuido a la creciente evasion fiscal re-
gistrada en estos Ultimos afios, puesto que la actividad interna de nuestra economia no se
contrajo en la misma magnitud. Otra de las explicaciones de la cafda de estos ingresos prove-
nientes de la renta interna, estd en la poca flexibilidad institucional para adecuar los sistemas
tributarios e impositivos al alza de precios: Si bien, la mayor parte de las tasas impositivas son
ad - valorem, existen en ciertos rubros modalidades especiales que hacen que finalmente el
concepto de ad - valorem sea desechado en ciertos rangos.
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CUADRO No. 18
COMPOSICION DE LOS INGRESOS FISCALES CORRIENTES (1)
(En Millones de Pesos Bolivianos)

R E N T A s Inpuesto
p Adicional Otros Total
PERIODO iInterna Aduanera |Comunica | Consular] M“;%?S (g)etro [ 'IUI;.‘,;L S(Exportg Ingresos
ciones ~ leras ciones

1973. ... 905.7 517.4 10.0 17.4 190.6 278.5 469.1 452.2 97.7 2.469.5
1974 ... . 1.299.1 947.3 8.0 20.6 903.3 883.3 1.786.6 801.0 207.1 5.069.7
1975 ... 1.723.8 1.549.8 ]_.1.1 100.6 478.2 818.5 1.296.7 622.2 384.6 5.688.8
1976 ... 2.332.0 1.455.9 13.1 121.8 855.7 1.270.0 2.125.7 588.9 203.5 6.840.9
1977 ... 2.747.6 1.693.7 16.7 142.9 1.257.9 917.9 2,‘175.8 535.2 329.3 7.641.2
1978 ... 3.165.4 1.959.9 17.2 166.6 1.545.2 919.3 2.464.5 468.9 297.6 8.540.1
1979 ... 3.621.1  2.063.6 18.7 162.2 1.333.1 79.7 1.412.8 806.6 299.0 8.384.0
1980 ... 4.459.5 2.563.6 37.9 244.8 1.771.1 1.852.1 3.623.1 126.8 736.9 11.792.7
1981 ... 5.081.1 3.150.0 30.6 405.6 888.8 2.405.7 3.294.5 9.5 2.097.9 14.059.2
1982 ... 7.950.1 3.799.5 77.4 542.0 1.775.6 4.186.3 5.961.9 65.1 919.8 19.315.8
1983 ... 20.020.6 5.818.8 372.8 1.263.5 1.562. 9 3.510.6 5.073.5 2253 12.866.6 45.641.1

FUENTE: Tesoro Censral de la Nacidn
(1): En base al movimiento de Caja
(2): Incluye Regalias Devengadas .

Las rentas aduaneras, segunda fuente de ingresos fiscales, sufridé una contraccion mayor
gue las rentas internas en el periodo 1980 - 1983 (—80 o/oj; situacion que si bien se justifica
por la contraccién de las importaciones en este periodo (—51.8 o/o), también se constatd una
mayor evasion fiscal,

En lo que concierne a las regalias, registra una de las mayores caidas, puesto que lo re-
caudado por este concepto en 1983 constituye s6lo una quinta parte de lo recaudado en
1982 y una décima parte de lo logrado en 1980. Esta caida se explica parcialmente por la
disminucién en la produccion de las actividades sujetas a esta imposicién y a los factores
sefialados en los sistemas de recaudacion ya citados.

b) Gastos Fiscales Corrientes

A pesar de la fuerte presidn social de los sectores laborales que prestan sus servicios en
la Administracion Publica, y de la politica salaria! aplicada por e! Gobierno para el manteni-
miento del poder adquisitivo de los salarios y la fuerte presién externa por el cumplimiento
de obligaciones de deuda externa, los gastos fiscales valuados a precios corrientes para el pre-
sente afio, respecto a 1982, tuvieron un crecimiento mas moderado que los ingresos de modo
que el correspondiente indice de gastos a precios corrientes, como porcentaje del Producto
Interno Bruto, registré una disminucion de 49.8 ofo comparado con la gestidon pasada, Esta
caida es mucho mas moderada si se la compara con 1980 (—1.8 0/0); lo cual significaria que
los gastos fiscales en 1983 practicamente mantuvieron los niveles observados en 1980 en tér-
minos reales, ’ ‘

Es de observar que las diferencias con el crédito fiscal, segiin el Banco Central de Bolivia
con los registros de crédito al Tesoro Genral de la Nacién, muestra uno de los mayores cre-
cimientos en estos Gltimos afios; efectivamente en 1980, sélo-representaba el 7.6 o/o de los
_gastos fiscales totales; mientras que en 1983 alcanzé el 46.6 0/o.

.Si bien uno de los mayores compasnentes del gasto fiscal es el pago de sueldos y sa-
farios, su relacién con el PIB demuestra que no crecié en los Gltimos afios, més bien, tuvieron
caidas del 15.2 oo en relacién a 1982 y del 34.2 o/o comparado con 1980. Si se tiene en
cuenta que la evolucién del gasto en servicios personales deberia guarda alguna relacion, con
la demanda de los servicios plblicos que ofrece el Estado, estos gastos se mantuvieron bas-
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tante conservadores . En términos corrientes se observa que su evolucién no estuvo acompafia-
do de una politica eficiente para mejorar el sistema de recaudaciones, habiéndose recurrido
en gran proporcién al crédito del Banco Central para cubrir dicho desfase. Un comporta-
miento similar tuvieron las compras, materiales y suministros, que realizé el sector publico,
de modo que estos gastos representaron la mitad de los realizados hace tres afios.

CUADRO No. 19
COMPOSICION DE LOS EGRESOS FISCALES CORRIENTES
(En Millones de Pesos Bolivianos)

\ i ‘ . DEUDA PUBLICA Tran§fe- Diferencia

N rencias Crédito s/g
£R1000 Servicios Serzlcios Materiales é?;;;os EXTERNA SUBTOTAL N Y BanTo Cen- TOTAL
’ Personales Personales\ Sumizis(ros Financ?e Inzzrna A@?;Ei:i lng:;e— portes ;?:o:¥.grzj FoREs0S

ros )

1973....  1.332.2 231.4 155.5 119.9 207.6 125.8 100.0 4334 549.5 60.1 '2.882.0
1974....  2.313.7 407.5 146.0 101.9 314.6 284.7 110.2 709.5  1.54h.6 301.5 5.524.7
1975.... 2.685.9 328.6 4154 229.5 384.9 323.6 136.0 844.5  1.789.2 102.3 6.395.4
1976....  3.389.2 306.4 501.7 241.3 349.0 527.5 137.5  t.olh.1  2.542.7 2444 8.239.8
1977.... 3.794.9 363.1 568.3 292.8 531.2 227.6 166.5 925.3  3.152.8 1.856.9 1079541
1978....  4.703.7 512.7 684.3 255.9 695.7 235.6 233.5 1.664.8 3.211.3 1.009.3 11.542.0
1979.... -5.948.2 587.0 692.3 316.9  1.483.6 186.4 - 160.5 1.830.9  3.423.8 2.236.1 15.035.2
1980.... 9.706.3 946.4  1.512.4 1.345.3  1.112.1  1.225.4  1.479.3  3.816.8 2.552.3 1.641.9 21.521.4
1981.... .11.930.6 1.147.4  2.532.3 1,598.6  1.224.8 887.2 981.1  3.093.1 2.674.3 1.309.7  24.286.0
1982.... 2}.515‘u 2.567.2  3.339.7 1.563.6 43.507.8  3.521.7 28.92k.4 75.953.9 5.909.8 17.424.9 . 130.274.5
1983.... 76.1ha.g  L.h91.1 9.0535  5.158.5 2.678.9 4.567.6 $.139.9 11.386.8 26.726.6 116.279.9  249.241.2

FUENTE: Tesoro Genera! de la Nacidn. .
(1) Ajustes de acuerdo a financiamiento del Banco Central de Bolivia
(2) Incluye pago de intereses.

A partir de 1978, las transferencias y aportes, rubro donde se registran las subvencio-
nes y los aportes que el Estado efectiia a diferentes organismos internacionales, tuvieron una
tendencia marcadamente decreciente, con excepcion de 1983 donde se observa un crecimien-
to de 20.0 o/o.

Debido a la critica situacion econémica del pais, en el presente afio el Gobierno logrd
diferir el pago de algunas obligaciones externas. Es asi, que si se observa el total de desem-
bolsos que realizd el Banco Central por concepto del servicio de la Deuda Externa del Go-
bierno Central {Deuda Cortiente, Deuda Reservada y Pagos de Corto Plazo) registrd 41.676
millones de pesos bolivianos, de cuyo monto correspondié el 35.1 ofo a amortizaciones de
capital; el 56.4 ofo pago de intereses y 8.5 ofo por la deuda refinanciada. ‘

¢) Déficit Fiscal Corriente

Si se comparan los ingresos y los egresos fiscales corrientes, se puede observar gue am-
bos disminuyeron en estos Gltimos afios, pero los ingresos lo hicieron en una magnitud supe-
rior a los gastos, dando lugar a que el déficit fiscal en 1983 sea un 82.9 o/o superior a lo que
fue en 1980, aunque significativamente menor que lo ocurrido en la gestion pasada, Se expli-
ca esta situacién por- el servicio de-la deuda externay la vigencia del sistema de flotacién en
dicho afio.

E| déficit fiscal tiene una tendencia hacia un constante crecimiento vy al parecer una de
las principales causas es la significativa disminucion de los ingresos fiscales, puesto que los
gastos fiscales conservan los niveles de los Ultimos siete afios.



CUADRO No. 20
|NDICES DE CUENTAS FISCALES A PRECIOS CORRIENTES EN RELACION AL PIB
(Base — 1980)

Rentas \ - - Materiales Deuda Transf. P
PERTODO llnterna Aduanera Regalias ;:;ie‘sos FS’E:\SI(‘)E;C])ZS Y S:r:;rslis- . :‘gl;;lica Y ﬁz:r_ Eg:los gzi:‘?;:\te
1972 100.0 235.0 21.4 83.7 77.6 50.0 66.7 60.0 7.9 566
1973 100.0 100.0 64,3 103.3 67.1 50.0 56.7 105.0 66.5 21.1
1974 85 7 110.0 146.4 127.2 69.7 25.0 ~53.3 180.0 76.7 14.5
1975 100.0 . 166.0 92.9  126.1 72.4 66.7 56.7 180.0 77.8 18.4
1976 1171 130.0 135.7 131.5 78.9 75.0 60.0 225.0 87.4 32.9
1977 120.0 130.0 117.9 127.2 76.3 75.0 46.7 240.0 100.6 67.1
1978 1171 130.0 114.3 121.7 81.6 75.0 73.3 210.0 90.4 51.3
1979 1.4 110.0 53.6 98.9 85.5 66.7 66.7 185.0 97.6 94.7
1980 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 88.6 95.0 71.4 93.5 96.1 33.3 63.3 80.0 ‘ 89.2 82.9
1982 57.1 50.0 53.6 53.3 77.6 66.7 636.7 75.0 195.8 367.1
1983 37.1 20.0 10.7 32.6 65.8 50.0 26.7 90.0 98.2  176.3

FUENTE: Banco Central de Bolivia-Departamento de Cuentas Nacionales en hase a informacidn del T.6.N.

4. DINERO Y CREDITO

El comportamiento del sistema econdmico, en los Gltimos afios manifestd como una
caracteristica relevante la supeditacién de las politicas monetaria y crediticia a la politica
fiscal, a fin de satisfacer las necesidades financieras cada vez mayores del sector publico. En
razobn a ello, la evolucion de las principales variables monetarias no obedeci6 en el dltimo
tiempo a tendencias tradicionalmente regulares y fue notoria la falta de un control adecuado
del gobierno en el proceso de expansién de los medios de pago.

a) Politica Monetaria y Crediticia
i} Tasas de Interés Activas

El intenso proceso inflacionario en el que se desenvolvid nuestra economia, indujo a
las autoridades monetarias a modificar las tasas de interés activas en dos oportunidades. En
efecto, los niveles establecidos en noviembre de 1982, para todo crédito concedido por la
banca comercial con recursos propios a los sectores productivos y no productivos (tasas. efec-
tivas del 43.0 o/o y 45.0 ofo, respectivamente), fueron incrementados en diez puntos, a prin-
cipios del mes de marzo, en aplicacién a la Resolucion de Directorio No. 69/83 del Banco
Central de Bolivia. De este modo, las tasas maximas vigentes a partir de dicha fecha fueron
de 53.0 o/o para actividades catalogadas como productlvas y del 55.0 olo para el sector de
comercio y préstamos a part:culares .

La estructura de tasas activas fijadas en el mes de marzo se mantuvo vigente en los
cuatro siguientes meses, para ser madificada nuevamente por Resolucién de Directorio del
Instituto Emisor No. 150/83, de fecha 21 de julio. Es esta oportunidad se establecio como
méximo una tasa de interés efectiva del 67 oo, para créditos destinados al Sector productivo.
Para la actividad de comercio y préstamos a particulares, se fijo la tasa de 69.0 0/0.

" Es importante sefialar que en el transcurso de 1983 se evidencié un incremento absolu-
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to sin precedentes en los niveles de las tasas de interés activas {veinticuatro puntos con rela-
cién al Gltimo mes de 1982), el mismo que permitié hacer frente en alguna medida la varia-
cion persistente que se registré en la estructura de precios internos. Sin embargo deello, el
intenso proceso inflacionario determind que las tasas de interés reales, sean fuertemente ne-
gativas, con excepcion del mes de junio de 1983. Es por ello que los perceptores de créditos
resultaran enormemente beneficiados, sobre todo, si los recursos correspondientes eran canali-
zados al mercado especulativo del délar norteamericano, u otro tipo de activos no moneta-
rios. :

CUADRO No. 21
ESTRUCTURA DE LAS TASAS DE INTERES ACTIVAS

(o/o)
1983
SECTORES 1981 1982 Marzo Ju;l.io
1. Productivos
Tasa Nominal 30,0 38.0  48.0  62.0
Impuesto T.G.N. 1.0 4.0 4.0 4.0
Impuesto Universitario 1.0 1.0 1.0 1.0
Rlo. para Empleados (1) 3.0 3.0 - 3.0 3.0
Tasa Efectiva 32.0 43.0 53.0 67.0
2. No Productivos '
Tasa Nominal ) .30. 38.0 48.0 62.0
Impuesto T.G.N. 1.0 6.0 6.0 6.0
Impiesto Universitario 1.0 1.0 1.0 1.0
Ro. para Bnp}eados (1) 3.0 3.0 3.0 3.0
Tasa Efectiva 32.0 45.0  55.0 69.0

FUENTE: Departamento de Estadistica .
(L) Comisidén que se cobra unicamente en casos de renova-
cién y/o ampliacién de plazos.

Las tasas de interes activas para créditos con fondos refinanciados en moneda nacional,
tanto con recursos en fideicomiso, como con recursos propios del Instituto Emisor fueron
fijadas en 38.0 o/o, mediante Resolucién de Directorio No. 78/83 aprobada en el mes de
marzo. Ademds se establecid que la estructura crediticia para nuevas operaciones de refinan-
ciamiento estaria compuesta del 80.0 ofo, como aporte del Banco Central, y el 20.0 o/o co-
mo aporte de las instituciones de crédito intermediarias. La tasa de interés a cobrar por el
aporte del 20.0 o/o fue fijada en 48.0 o/o anual.

Posteriormente, en el mes de agosto se decidid modificar nuevamente las tasas de inte-
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rés para créditos refinanciados (ver apéndice estadistico) y se establecié una nueva estructura
de financiamiento del 90 ofo, 85 o/o y 80 o/o con aporte de fondos del Banco Central y del
10 o/o, 15 ofo y 20 o/o, respectivamente, como participacion de las instituciones intermedia-
rias de crédito. Se fij6, ademds, la tasa de interés méxima del 62 o/o anual sobre los recursos
aportados por los bancos comerciales.

CUADRO No. 22
TASAS DE INTERES ACTIVAS REALES (1)

(o)
Fin de: Sectores Sectores
’ Productivos no Productivos
Diciembre 1982 -.3.9 - 3.7
Marzo 1983 -~ 6.6 - 6.5
|Junio 1983 1.2 1.3
Septiembre 1983 - 9.9 - 9.8
Diciembre 1983 -16.1 - 16.0

FUENTE: Departamento de Estadistica
(1) Deflactado por el Indice de Precios al Consumidor.

ii) Tasas de Interes Pasivas

Las operaciones pasivas generadas a través de depdsitos en cajas de ahorro vy plazo fijo
en el sistema bancario, redituaron tasas de interés que fueron modificadas con la misma pe-
riodicidad que las correspondiente a las operaciones activas. Es asi que la estructura de tasas
de interés fijadas en noviembre de 1982 (30 o/o para depssitos en cajas de ahorro y 32 o/o
para depdsitos a plazo fijo en moneda nacional) fueron modificadas por la autoridad moneta-
ria en marzo de 1983, adicionando en ambos casos cuatro puntos sobre los niveles anteriores.

CUADRO No. 23
ESTRUCTURA DE TASAS DE INTERES PASIVAS

{o/lo)
DEPOSITOS 1981 1982 1983
. Marzo Ju lio
Cajas de Abhorro 22.0 30.0 34.0 43.0
-Plazo fijo M/N 23.0 32.0 36.0 45,0

FUENTE ¢ Departamento de Estadistica

-35-



El realacién a los depésitos a plazo fijo en moneda extranjera, desdolarizados en la ges-

tion de 1982, éstos devengaron, el 25 ofo de interés hasta su vencimiento y en caso de reno-
" vacién fueron beneficiados con la tasa de interés vigente para depdsitos a plazo fijo en mone-
da nacional,

La tasas de interds fijadas en marzo fueron modificadas posteriormente en el mes de
julio, mediante Resolucion de Directorio No. 150/83 del Banco Central de Bolivia, en aten-
cidn a la necesidad de restituir en parte la capacidad adquisitiva del cuasidinero, que fuera
mermado permanentemente por el proceso de inflaciéon que se presentd en nuestra econo-
mia. De esta forma, los nuevos niveles establecidos, que se mantuvieron sin alteracion hasta
fines de la gestién de 1983, fueron de 43 o/o para cajas de ahorro y 45 ofo para depdsitos
a plazo fijo en moneda nacional.

Con tasas de interés como las sefialadas |ineas arriba y porcentajes de inflacién men-
sual que en la mayoria de los casos fue de dos digitos, la rentabilidad real de ios depositos
fue por cierto negativa, que obviamente incidio en el nivel del ahorro internc.

CUADRO No. 24
TASAS DE INTERES PAS!'VAS REALES (1)

(olo)
Fin de Cajas de Plazo Fijo

Aborro M/N
Diciembre 1982 - 4.9 - 4.7
Marzo 1983 - 8.0 - 7.9
Junio 1983 0.4 0.5
Septiembre 1983 -11.7 ~11.7
Diciembre 1983 ) -17.7 -17.6
FUENTE: Departamento de Estadistica.

1) Deflactado por el Indice de Precios al Consumi-

Las tasas reales de interés, altamente negativas, estimularon al publico a colocar
una proporcién significativa de su ahorrc a cubierto de la inflacién, a través de la compra de
bienes raices, de consumo durable y sobre todo en la tenencia de moneda extranjera, en lu-
gar de activos financieros nacionales. Esta preferencia no solamente disminuyd la cuantia del
ahorro financiero disponible para inversién, sino que también ejercié presion alcista sobre el
nivel general de precios, convirtiéndose de esta manera en un otro factor propagador del pro-
ceso inflacionario que se desencadend en nuestra economia.

iii) Tasas de Encaje Legal

Paralelo a ias madificaciones efectuadas en la estructura de tasas de interés activas vy
pasivas, y con el propdsito de mantener en niveles aceptables la liquidez existente en el siste-
ma bancario, el Directorio del Banco Central de Bolivia decidié implementar cambios en las
tasas de encaje legal, vigentes a partir de noviembre de la gestion pasada.
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CUADRO No. 25
ESTRUCTURA DE TASAS DE ENCAJE LEGAL

{o/o)

Bancos Nacionales Bancos Extranjeros
CONCEPTDO 1982 Mar /83 Jul/83 1982 Mar/83 Jul/83
Depdsitos a la vista M/N 40.0 50.0 60.0 45.0 55.0 67.5
Depdsitos en Cajas de Aborro | 15.0 25.0 30.0 15.0 25,0 30.0
Depdsitos- a plazo fijo M/N 13.0 23.0 30.0 15.0 25,0 32.0
Depdsitos a plazo M/N 40.0 50.0 60.0 45.0 55.0 67.5
pepésitos'a la vista M/E 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

.| Depdsitos a plazo.M/E 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

.

FUENTE: Departamento de Estadistica

En atencidn a la politica econdmica adoptada por el Gobierno, las tasas de encaje le-
gal fueron modificadas en marzo de 1983, mediante Resoluciéon de Directorio No, 681/83
del Banco Central de Bolivia. A través de esta disposicion se decidié incrementar en diez pun-
tos todos los niveles de encaje legal, con excepcién de los correspondientes a depdsitos vista
y plazo en moneda extranjera, que se mantuvieron en el ciento por ciento. De este modo en
el caso de los bancos nacionales los depésitos a la vista, en cajas de ahorro, plazo fijo y plazo
indefinido fueron sometidos a un encaje compulsivo con tasas del 50 o/o, 25 ofo, 23 oo v
50 oo, respectivamente. Paralelamente, los bancos de procedencia extranjera que operan en
el pais fueron obligados a mentener por concepto de encaje legal las tasas det 55 ofo, 25 o/o,
25 ofo y 55 o/o de los depdsitos sefialados lineas arriba.

Las tasas citadas anteriormente estuvieron vigentes en los cuatro meses siguientes y
fueron modificadas nuevamente a partir del tercer periodo de diez dias de mes de julio, en
atencién a Resolucion de Directorio del Banco Central de Bolivia. Las tasas de encaje sefiala-
das en la citada disposicion se mantuvieren sin alteracion hasta la finalizacion de la gestion
de 1983, con niveles que para el caso de bancos nacionales fueron del siguiente orden: 60 ofo
para depdsitos a la vista, 30 ofo para pasivos en cajas de ahorro y plazo fijo y 60 qb para de-
positos a plazo indefinido; en tanto que, para los bancos extranjeros se fijaron tasas del 67.5
olo para las obligaciones a la vista, 30 o/o para cajas de ahorro, 32.0 ofo y 67.5 o/o para
pasivos a plazo fijo e indefinido, respectivamente.

iv) Politica Crediticia

En materia de politica crediticia, el gobierno a través del Banco Central de Bolivia,
adopté una serie de medidas tendentes principalmente a la reactivacién del aparato produc-
"tivo, que fuera fuertemente afectado por el desarrollo y consecuencia de la crisis. En este or-
den de cosas, a continuacién enunciamos algunas de las medidas adoptadas por el Directorio
del Banco Central de Bolivia, que favorecen a sectores basicos de la actividad econdmica.

La Resolucién No. 14/83 del mes de enero reglamentd el pago vencido de ias operaciones
de préstamo realizadas por intermedio del Banco Minero, institucion de fomento que canali-
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za recursos externos destinados al desarrollo del sector de la mineria, en atencién a disposi-
cién gubernamental gue fijo el tipo de cambio de $b. 145 .40 por doblar norteamericano, para
" amortizacion de las deudas vencidas hasta noviembre de 1982,

En fecha 9 de marzo, el Directorio del Banco Central, mediante Resolucion No, 77/83
aprobé el incremento de fondos para la I{neas de refinanciamiento de apoyo a los diferentes
sectores productivos, hasta un monto giobal de $b. 12.311.0 millones. Paralelamente, en el
mismo mes se dispuso la creacién en el Banco Central de Bolivia de una linea de crédito refi-
nanciado por un monto de 2.000 millones, en favor de las empresas constructoras, canaliza-
dos a traves del sistema bancario, a las tasas de interés vigentes para los préstamos refinancia-
dos.

En vista de que el gobierno definio la ejecucidn de un plan de emergencia para el sector
agricola (PAE) que permita fomentar los cultivos en época de invierno, la Resolucion de Di-
rectorio No, 137/83 aprobada en el mes de junio, autoriz6 asignar fondos por un monto de
$b. 1.000 millones a ser canalizados integramente por el Banco Agricola. Las tasas de interés
fueron del 38 o/o para campesinos agricultores y del 48 o/o para otros agricultores, en ambos
casos con plazos de amortizacion de seis meses. Sin embargo, en el mismo mes se modificod
en forma excepcional y por Unica vez las tasas de interés fijadas anteriormente, reduciendo
sus niveles a un 28 ofo anual para la primera categoria de prestatarios y 38 o/o para la sequn-
da, amplidndose ademds en los dos casos el plazo de amortizacion de seis meses a un afio,

En el mes de agosto, el Directorio autorizé 1 los personeros legales dei banco suscribir
convenios de ejecucion con el gobierno, que le permitan administrar los recursos concedidos
por el BID por un monto de $us. 32.0 millones, con destino a la ejecucién del programaglobal
de créditos al sector agropecuario y $us. 15.0 millones otorgados por la CAF para el progra-
ma de reactivacion industrial, Paralelamente, se decidié la suscripcidon de un otro convenio
mediante el cuai el Banco Central se constituye en el organismo ejecutor del préstamo de
$us. 35.0 millones otorgados por el BID, para la ejecucién de un programa de reactivacion de
los sectores industrial y minero.

En atencion a los problemas de coyuntura que afectan al sector de la mineria, el Di-
rectorio del Bance Central autorizd mediante disposicion pertinente No. 184/83, la concesidn
de dos créditos a fa Gorporacién Minera de Bolivia; el primero de $b. Z.000 miilones con des-
tino a capital de operaciones y el segundo por $us. 15.0 millones para la importacion de insu-
mos y equipos. Asimismo, ‘en el mes de octubre se decidié conceder apoyo financiero a la
Empresa Nacional de Fundiciones, a través de la ampliacién en el monto del crédito rotativo
y préstamos adicionales para compra de insumos, materias primas y capital de operaciones.

En beneficio del sector de la construccidon de viviendas, la Resolucidn de Directorio
No. 210/83 del mes de octubre, autorizd conceder un crédito de $b. 1.00G miliones a los
Consejos de Vivienda del sector piiblico, con tasa de interés anual del 38 gb como minimo.

Finalmente, en el mes de noviembre el gobierno instruyd al Banco Central conceder cré-
ditos al sector exportador publico y privado, en moneda extranjera o en pesos bolivianos con
clausula de mantenimiento de valor, a través de los bancos del sistema establecidos en el pais,
La fuente de estos créditos proviene de aqueilos que fueran contratados en organismos in-
ternacionales de financiamiento, agencias gubernamentales y Iineas de refinanciamiento
administradas por el Banco Central y destinados exclusivamente a la importacién de bienes
de capital e insumos.



b) Indicadores Monetarios
i) Base Monetaria

En la gestion de 1983, la creacién de dinero primario totalizé un saldo de $b, 194.837.9
millones, equivalente en términos relativos a un incremento significativamente menor al
observado en la gestién pasada (205.7 o/o frente a 293.5 o/o). Sin embargo, la expansidn ab-
soluta fue aproximadamente tres veces mayor al nivel registrado a fines de diciembre de
1982 ($b. 131.111.5 millones frente a $b. 47.531.5 millones).

Al igual que otras variables medidas en términos corrientes, la base monetaria fue tam-
bién influenciada por el constante aumento de precios ocurrido en el mercado interno, que
se tradujo en tasas de crecimiento mensuales por lo general superiores al 7.5 o/o, con excep-
cion de los meses de enero vy diciembre en los cuales la expansion fue relativamente menor en
el primero {1.6 ofo) y significativamente mayor en el Gltimo {35.9 ofo). En este Gitimo caso,
es importante sefialar como factor que motivo dicho aumento la excesiva oferta de numera-
rio, debido a caracteristicas coyunturales de! mes y al impacto de las medidas de politica
econdmica adoptadas por el gobierno en el mes de noviembre.,

CUADRO No. 26
EMISION Y BASE MONETARIA
(En Millones de $b.)

VARIACIONES
C ONCE P TO 1981 1982 1983 Absolutas . Relativas

1982/81 1983/82 lQBZ/?l 1983/82

A. RESERVAS- INTERNACIONALES NETAS -6.020.9 -63.531.2 -23.775.4 -57.510.3 39,755.8 955.2 -62.9

Reservas Internacionales Brutas © 4.055.3  42,046.5 119.996.0 37.9991.1 77.949.5 936.8 185.4

(ligaciones a Corto Plazo -10.076.2 -105.577.7 -143.771.4 -95.501.5 ~-38.193.7 947v.B 36.2

B. CREDITO DOMESTICO NETO 17.250.7 105.440.6 156.786.3 88.189.9 51.345.7 511.2 48.7

1. Cr&dito Fical Neto 16.878.1 88.070.2 292.547.4 71.192.1 204.477.2 421.8 232.2

Crédito Neto al Gobierno Central 11.204.9 221.8 33.712.3 ~10.983.1 33.490.5 -98.0 15.099.4
Crédito Neto al Resto del Sec-

tor Riblico 5.673.2  87.848.4 258.835.1 82.175.2 170.986.7 1.448.5 194.7

2, Cré&dito al Sector Bancario 4.769.9 21.037.8 54.045.0 16.267.9  33.007.2 341.1 157.0

Cr&dito a Bancos Comerciales 2.998.0 12.463.1 26.747.2 © 9.465.1 14.284.1 315.7 114.6

Crédito a Bancos Especializados 1.771.9 8.574.7 27.297.8 6.802.8 18.723.1 383.9 218.4

3. Otras Cuentas Neto ~-4.397.3 ~3.667.4.-189.806.1 729.9 -186.138.7 -16.6 5.075.5

C. EHISiON MONETARIA 11.229.8 41.909.4 133.010.9 30.679.6 91.101.5 273.2 217.4

D. DEPOSITOS BANCARIOS 4.965.1 21 817:’0 61.827.0 16.851.9  40.010.0 339.4 183.4

E. BASE MONETARIA . 16.194.9 63.726.4 194.837.9 47.531.5 131.111.5 293.5 205.7

FUENIE: Banco Central de Bolivia - Departamento de Estadistica.

En términos de poder adquisitivo, tomando para ello como deflactor al indice de pre-
cios al consumidor, es notoria la merma que el dinero primario experimenté en el afio 1983
(tasa negativa de 36.3 ofo) especialmente si comparamos con los.afios de 1981 y 1982, cuan-
do ias disminuciones fueron del orden de 5.0 o/o y aproximadamente 1.0 o/o, respectivamente.

La evolucion de la base monetaria vista por el lado de la oferta estuvo influenciada bé-
sicamente por el crédito neto al sector piblico y por las reservas internacionales netas del
Banco Central, En efecto, el saldo del primer factor, que en el afio anterior se habia incre-
mentado en $b. 71.192.1 millones, en la gestion de anélisis se elevé en $b. 204.477.2 millo-
nes, equivalente en términos relativos a la tasa de crecimiento del 232.2'0/o. Los $b. 204.477.2
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millones de aumento se distribuyeron de la siguiente forma: el gobierno central recibié una
cantidad de recursos de $b. 33.490.5 mitlones, con lo cual quintuplicd el valor absoluto de
- los medios financieros puestos a su disposicién; en tanto que el resto de las instituciones del
sector publico se beneficio con $b. 170.986.7 millones, el doble de lo recibido en la gestion
pasada.

Las reservas internacionales netas, que en 1981 observaron un nivel negativo de $b.
6.020.9 millones para luego caer bruscamente en el afio siguiente hasta $b. 63.531.2 millo-
nes, registraron un saldo todavia negativo de $b. 23.775.4 millones. El mejoramiento relativo
en esta variable fue consecuencia del aumento significativo observado en el nivel de las reser-
vas internacionales brutas, que de $b. 42.046.5 millones pasaran a $b. 119.996.0 millones
($b. 77.949.5 millones de incremento absoluto), debido a la modificacion del tipo de cambio
efectuada en el mes de noviembre y coadyuvado por el aumento relativamente menor opera-
do en el nivel de las obligaciones de corto plazo. Estas que en el afio anterior observaron un
saldo de $b, 105.577.7 millones, pasaron a otro de $b. 143.771.4 millones (36.2 ofo de in-
cremento relativo), como consecuencia de la politica de renegociacién emprendida por el
gobierno a lo largo de la gestién de andlisis.

En relacién al financiamiento concedido a los bancos del sistema, partida que también
origina la base monetaria, su evolucidén en 1983 obedecid a una tendencia relativamente es-
table, con una tasa acumulativa mensual de 8.2 o/o frente al 13.2 o/o observada en la gestion
pasada, Sin embargo de ello, el conjunto de bancos comerciales y especializados se beneficié
con recursos adicionales por un monto que duplicé los $b. 16.267.9 millones recibidos en la
gestidén de 1982.

Finalmente, el saldo neto de otras cuentas, que a diciembre de 1982 totalizé un monto
de $b. 18.149.6 millones evoluciond con niveles negativos cada vez mayores hasta el mes de
julio, para luego ascender paulatinamente a un saldo positivo de $b. 74.506.8 millones en
el mes de noviembre. Sin embargo, la revalorizaciéon de cuentas que fuera autorizada en las
medidas de politica econbmica adoptadas en este Gltimo mes, revirtieron nuevamente el ni-
vel de esta variable hasta un saldo negativo sin precedentes de $b. 127.979.1 millones. De
este modo esta variable se convirtié en un factor que neutralizé6 permanentemente la crea-
cién de dinero primario.

En relacién al destino de la base monetaria, la contidad de numerario en poder del pu-
blico, que en el afio anterior' crecié a la tasa acumulativa mensual del 11.2 o/o frente a tan s6-
lo el 1.1 ofo del afio 1981, atenud su expansién relativa mensual a la tasa promedio de 10.2
o/o. No obstante de ello, la cantidad adicional de dinero en poder del publico ($b. 85.856.6
millones) triplicé a la del afio pasado. Pese a lo anterior, como el ritmo de variacién de los
precios fue muy rapido, la expansién real de los recursos facilitados al publico, que en los
dos afios anteriores se habia reducido en 8.4 o/o y 9.6 o/o respectivamente, volvuo a caer
significativamente, esta vez a la tasa del 25.2 o/o.

Por ultimo, las reservas efectuadas por los bancos, en atencion a mdrgenes de encaje
legal establecidos por la autoridad monetaria, evolucionaron a la tasa mensual acumulativa
del 9.0 ofo, menor en cinco puntos al nivel observado en la pasada gestion.

ii) Multiplicadores de! Dinero
E! multiplicador de la Base Monetaria que explica al medio circulante, manifesté en el
transcurso de la gestién de andlisis en comportamiento ciclico. En efecto, de un nivel de

0.887 observado en diciembre de 1982 aumenté paulatinamente en los primeros tres meses
hasta 0.894. Luego de ellos se presentd un deterioro progresivo que culmind en el mes de
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agosto con un coeficiente igual a 0.817, valor minimo observado desde 1970. Posteriormen-
te, en el Gltimo trimestre de la gestién el coeficiente comentado presentd una leve recupera-
cién hasta situarse en el mes de diciembre en un nivel igual a 0.899.

CUADRO No. 28
MULTIPLICADORES DEL MEDIO CIRCULANTE Y DE LA LIQUIDEZ TOTAL
(En Millones de $b. y Valores Unitarios)

VARIACIONES
C ONCE P T O 1981 1982 1983 Absolutas Relativas
1982y81 1983/82 1982/81 1983/82
Medio Circulante .(Ml) . 17.152.5 56.557.6 175.101.5 39.405.1 118.543.9 229.7 209.6
Ligquidez Total (M2) 29.573.1 98.536.1 266.388.9 68.963.0 167.852.8 233.6 170.3
Base Monetaria (B) 16.194.9 63.726.4 194.837.9 47.531.5 131.111.5 293.5 205.7
Reservas Bancarias (R) 5.343.2 24.828.2 70.083.1 19.485.0 45.254.9 364.7 182.3
Multiplicador my = Mj/B (1) 1.05913 0.88750 0.89870 -0.17163 0.0112 -16.2 1.3
Miltiplicador mp = Mp/B (2) 1.82607 1.54623 1.36723 ~0.27984 -0,1790 -15.3 -11.6
Determinantes directos my y mp
c = C/D: Coeficiente de preferencia
por billetes y monedas 1,72227 2.20267 2.47791 0.48042 0.2752 27.9 12.5
a = A/D: Coeficiente'de composicidn . 1.97127 2.37711 1.81317 0.40584 -0.5639 20.6 -23.7
de depébsitos - . .
r = R/D+A: Coeficiente de inmovili- 0.28541 0.41631 0.49481 0.13090 0.0785 45.9 18.9
zacién
FUENTE: Banco Central de Bolivia - Departamento de Estadistica
Donde. :
C = Billetes y monedas en poder del piblico (1) El mltiplicador m) es también igual a: _ c+l
D = Depdsitos en cuentas cornentes . c+r (l+a)
A = Quasi dinero (2) E1l mltiplicador my es también igual a: __ct+a+l
R = Reservas bancarias c+r (l+a)

El comportamiento descrito anteriormente es consecuencia de la evolucién ocurrida
en los coeficientes que determinan la trayectoria del multiplicador my; es decir “c", “a" y
“r"'. El primero de ellos relaciona el numerario en poder del plblico y los deposutos en cuen-
ta corriente, en tanto que los dos restantes los pasivos de inmedita liquidez con el cuasidi-
nero y las reservas bancarias con el total de depdsitos a la vista y plazo respectivamente.

El coeficiente ‘‘c”, sin embargo de mostrar un comportamiento erratico, expandié su
nivel entre diciembre de 1982 y su similar de 1983 en un 12.5 o/o (2.203 puntos frente a
2.478). Por su parte, el coeficiente “a” en similar periodo disminuyd en 23.7 oo (2.377
frente a 1.813 puntos), en tanto que el correspondiente a “r" aumentd paulatinamente a la
tasa de 18.9 o/o. Las tasas anotadas anteriormente, permiten conctuir que el publico, en pre-
sencia del proceso de inflacién observada en la economia prefirié retener, en términos relati-
vos, mayor liquidez en su poder o transformar sus depésitos en cuenta corriente a pasivos
que reditlian una tasa de interés. Por otro lado, la modificacién en los niveles de encaje legal
establecida por la autoridad monetaria, determiné un incremento significativo en el nivel de
las reservas compulsivas, que sumadas a las reservas voluntarias de los bancos, significé una
neutralizacion del 49.5 ofo dei total de los depdsitos en cuenta corriente y cuasidinero, fren-
te al 41.6 ofo observado en la gestidn pasada.

Como consecuencia del comportamiento descrito para los coeficientes que determinan

" la evolucién de los multiplicadores, en especial el referido al coeficiente “'r", el correspon-

diente a la liquidez total (medio circulante mds cuasidinero) manifest6 una tendencia paulati-

namente decreciente, a una tasa promedio mensual de 1.1 o/o. De este modo, el nivel obser-

vado en diciembre de 1982 de 1.546 puntos disminuyd hasta 1.367 a fin de la gestion de ané-
lisis, la mas baja en relacion a los datos registrados en los dltimos diez afios.
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iii) Oferta y Demanda Monetaria

La oferta monetaria definida como My, que en el pasado afio habfa crecido en 229.7
ofo, en la gestién de anélisis nuevamente experimentd un incremento significativo en térmi-
nos nominales, que se expresd en la tasa del 209.6 o/o. De este modo, el saldo a fin de di-
ciembre totaliz6 un monto de $b. 175.101.5 millones, cifra mayor en $b. 118.543.9 millo-
nes al nivel observado en 1982. Sin embargo, tomando en cuenta el fuerte proceso de infla-
cibn que se presentd en nuestra economia, la expansion real del numerario en manos del pu-
blico més los depositos en cuenta corriente, que en el pasado afio se habfa deteriorado en un
16.8 ofo, acusd una fuerte cafda de 27.7 ofo.

Paralelamente, el coeficiente de liquidez (medio circulante como proporcién del pro-
ducto interno bruto), como consecuencia de un incremento en la velocidad de circulacion
del dinero, descendié en tres puntos con relacién a 1982. al situarse en un nivel igual a 11.0
puntos.

Por su parte, la oferta monetaria ampliada (M; mds cuasidinero) totalizé a fin de ges-
tidn un monto de $b. 266.388.9 millones, superior en $b. 167.852.8 mitlones (170.3-0/0) en
relacion a diciembre del pasado afio. Al igual gue en el anterior caso, el mayor incremento se
presenté en el mes de diciembre (33.0 ab frente a un promedio mensual acumulativo del 6.7
gb en los once meses restantes), debido a las mediddas de politica econdmica aplicadas por
el gobierno en el mes anterior, que sumadas al carcter estacional de fin de afio, originaron
un aumento sustancial de ia base monetaria, convirtiéndose de este mado en el factor prin-
cipal de expansién de la oferta monetaria.

Un anélisis de las variables que determinan el comportamiento de la liquidez total, per-
mite establecer una influencia mayoritaria del crédito neto al sector pUblico, seguido por el
financiamiento otorgado al sector privado, ambos como factores de expansion; en tanto que
la evolucién del agregado de variables en el concepto de otros determinantes fue el principal
elemento que se constituy6 en el factor restrictivo de la liquidez total, sumandose a ello en
menor medida el nivel de las reservas internacionales netas de! sistema bancario en su conjun-
to. En efecto, al finalizar la gestién de 1983 el saldo del crédito neto otorgado al sector pé-
blico totalizé un monto de $b. 292.547.4 millones, superior en 232.2 cb al nivel observado
en el pasado afio. De este monto el gobierno central se beneficié con $b. 33.712.3 millo-
nes v el resto de las instituciones del sector publico con $b. 258.835.1 millones. Sin embar-
go, es importante sefialar que !a cifra referida al gobierno central super6 en mas de una cen-
tena al saldo de la gestidn precedente; en cambio, la de otras instituciones apenas triplico el
nivel observado en 1982. : '

El financiamiento otorgado al sector privado, que en la pasada gestidn se incrementd
en 300.4 b, registrd un saldo de $b. 215.237.0 millones, monto superior en $b. 118.968.0
millones, {123.6 ab) con relacién a 1982. De este Gltimo $b. 67.526.1 millones correspon-
di6 a préstamos generales, $b. 26.766.6 millones a préstamos especializados y los restantes
$b. 24.675.3 millones fueron generados a través de la acumulacion de existencias de minera-
les y en la inversion de valores privados.

El rubro de otros determinantes, que agrupa partidas referidas a fondos de desarrollo,
depdsitos y obligaciones de y con organismos internacionales en moneda nacional y extran-
jera, capital y reservas y el saldo neto de otras cuentas, al constituirse en importante factor
de contraccion neutraliz6 la oferta monetaria ampliada en $b. 196.393.1 millones. Este
monto es significativamente mayor en mé&s de veinticuatro puntos al saldo registrado en el
afio precedente. Esta situacion se debe fur:damentalmente a la variacié\n del tipo de cambio
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efectuada por el gobierno en el mes de noviembre, que obligd a revalorizar las partidas ex-
presadas en moneda extranjera, particularmente las relacionadas con organismos internacio-
nales.

CUADRO No. 29a
MEDIO CIRCULANTE, LIQUIDEZ TOTAL Y SUS DETERMINANTES
(En Millones de $b.)

VARIACIONES

¢ ONCE P TO 1981 1982 1983 Absolutas . Relativas
1982/81 1983/82 1982/81 1983/82
1. RESERVAS INTERNACIONALES NE TAS -7.349.4 -78.103.1 -45.002.4 =70.753.7 33.100.7 962.7. 42.4
a) Reservas Brutas 5.059.2 46.307.7 138.029.0 41.248.5 91.721.3 815.3 198.1
b) bligaciones a Corto Plazo -12.408.6 ~124.410.8 -183.031.4 -112.002.2 -58.,620.6 902.6 47.2
2, CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO 16.878.1 88.070.2 292.547.4 71.192.1 204.477.7 421.8 232.2
a) Gobierno Central 11.204.9 221.8 °33.712.3 -10.983.1 33.490.5 -98.0 15.099.4
Créditos 30.775.3 141.181.8 439.143.9 110.406.5 297.962.1 358.7 211.0
Depdsitos -19.570.4 -~140.960.0 -405.431.6 ~121.389.6 -264.471.6 620.3 287.6
b) Resto del Sector Piblico 5.673.2  87.848.4 258.835.1 82.175.2 170.986.7 1.448.5 194.7
Crédito . 12.522.6 100.358.9 286.438.9 87.836.3 186.080.0 701.4 185.4
Depdsitos ~6.849.0 -12.510.5 -27.603.8 -5.661.5 -15.093.3 82.7 120.7
3. FINANCIAMIENTO AL SECTOR PRIVADO 24,043.0 96.269.0 215.237.0 72,226.0 118.968.0 300.4 123.6
a) Préstamos Comerciales 17.947.2 66.847.6 134.373.7 48.900.4 67.526.1 272.5 101.0
b) Préstamos Especializados 4.736.8 21.558.6 48.325.2 16.821.8 26.766.6 355.1 124.2
c) Existencia de Minerales 685.7 5.077.2 23.145.7 4.391.5 18.068.5 640.4 355.9
d) Inversiones en Valores Privados 673.3 2.785.6 9.392.4 2.112.3 6.606.8 " 313.7 237.2
4. OIROS DEIERMINANTES -3.998.6 -7.700.0 -196.393.1 -3.701.4 -188.693.1 92.6 2.450.6
a) Fondo Especial de Desarrxolle -166.9 =-1.323.0 -3.371.6 -1.156.1 ~2.048.6 692.7 154.8
b) Fondos de Contrapartida ~13.5 - - 13.5 - ~100.0 -
. c) Dep. de Org. Internac. M/N y M/E -109.4 -428.8 ~24547.6 -319.4 -2.118.8 292.0 494,1
d) lig.con Org.Internac.M/N y M/E -1.669.6 -11.689.5 -24.572.8 -10.019.9 -12,883.3 600.1 110.2
e) Otras Cuentas Neto 2.351.4 21.015.4 -125.736.7 18.664.0 -146.752.1 793.7 -698.3
f) Capital y Reservas -4.390.6 -15.274.1 -40.164.4 -10.883.5 -24.890.3 247.9 163.0
5. LIQUIDEZ TOTAL 29.573.1 98.536.1 266.388.9 68.963.0 167.852.8 233.2 170.3
Cuasi Dinero 12.420.6 41.978.5 91.287.4 29.557.9 49.308.9 238.0 117.5
6. MEDIO CIRCUIANTE 17.152.5 56.557.6 175.101.5 39.405.1 118.543.9 229.7 209.6

FUENTE: Banco Central de Bolivia - Departamento de Estagistica.

En lo relativo a las reservas internacionales netas del sistema bancario en su conjun-
to, si bien estas actuaron en forma restrictiva, su impacto neutralizador en la liquidez total
fue mucho menor al del pasado afio. En efecto, de un saldo negativo de $b. 78.103.1 millo-
nes pasd a $b. 45.002.4 millones. Elio debido a que el nivei de reservas brutas se incrementd
en $b. 91.721.3 millones (198.1 gb frente a 815.3 gb), en tanto que las obligaciones a corto
plazo, como resultado de renegociaciones efectuadas por el gobierno con los acreedores del
exterior, aumentaron en solo $b. 58.620.6 millones (47.2 ob frente a 902.6 qb del pasado
afio).

Por el lado de la demanda, la liquidez total fue influenciada por el comportamiento del
medio circulante y cuasidinero. En razén a ello, del saldo de $b. 266.380.9 millones regis-
trado a fines de gestidn correspondid al primer componente el 65.7 gb en tanto que al se-
gundo los restantes 34.3 gb. Estos coeficientes contrastan notoriamente con los niveles
del 57.4 oo y 42.6 b observados en el pasado afio y reflejan el cambio operado en la prefe-
rencia del pblico como una reaccidn frente a la agudizacion del proceso inflacionario.

L.a evolucién de billetes.y monedas en poder del pdblico, componente del medio circu-
lante, difiere entre los primeros diez meses y los dos Gltimos. Asi, mientras en el primer pe-
riodo crecieron a una tasa promedio de 6.7 b mensual,; después de aplicarse las medidas de
politica econdmica adoptadas por el gobierno y por las caracteristicas de fin de afio lo hicie-
ron en 29.3 o/o; esta tasa con mucho la mayor de los dltimos afios determind que el sal-
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do de $b. 124.754.8 millones observado en diciembre, fuera tres veces superior al nivel re-
gistrado en el afio 1982. Sin embargo, tomando en cuenta el incremento significativo en
- los precios internos, la expansion real de dinero en poder del publico que en el afio anterior
se habia deteriorado en 9.6 b, volvio a caer bruscamente, esta vez a la tasa del 25.2 ab.

.CUADRO No. 290
MEDIO CIRCULANTE: LIQUIDEZ TOTAL Y SUS COMPONENTES
(En Millones de $b.)

VARIACIONES
C.O N CE P T O 1981 1982 1983 Absolutas Relativas

1982/81 1983/82 1982/81 1983/82

1. Billetes y Monedas en Poder del
Riblico 10.851.7 38.898.2 124.754.8 28.046.5 85.856.6 258.5 220.7
2. Depdsitos en Quentas Corrientes 6.300.8 17.659.4 50.346.7 11.358.6 32.687.3 180.3 185.1
A. MEDIC CIRCULANTE 17.152.5 56.557.6 175.101.5 39.405.1 118.543.9 229.7 209.6
3. Depdsitos en Quentas de Ahorro 6.724.2 13.691.0 52.707.6 11.948.1 34.016.6 177.2 182.0
4. Depbsitos a Plazc Fijo M/N 1.295.7 17.326.2 25.518.4 16.030.5 8.192.2 123.7 47.3
5. Depbsitos a Plazo Fijo M/E 2.989.0 N - - -2,989.0 - -100.0 -
6. Letras Hipotecarias M/N 95.5 437.9 737.6 342.4 299.7 358.5 68.4
7. Letras Hipotecarias M/E 73.0 717.0 - 644.0 -7l7.Q 882.2 -100.0
8. Otras wligaciones M/N 1.006.5 4.088.8 11.430.6 3.082.3 7.341.8 306.2 179.6
9. Otras oligciones M/E 217.4 717.0 893.2 499.6 176.2 229.8 24.6
10. Depésitos Previos de Importacidn C.6 0.6 - - -0.6 - -100.0
B. CUASI DINERO 12.420.6 41.978.5 91.287.4 29.557.9 49.308.9 238.0 117.5
C. LIQUIDEZ TOTAL 29.573.1 98.536.1 266.388.9 68.963.0 167.852.8 233.2 170.3

FUENTE: Banco Central de Bolivia - Departamento de Estadistica.

Paralelamente, los depdsitos en cuenta corriente, el otro componente del medio circu-
fante, manifestaron similar comportamiento en el transcurso de la gestion de analisis. En
efecto, en el periodo enero-octubre su saldo se expandi6 a la tasa promedio mensua! del
7.0 gb, en tanto que en el Glitimo periodo se incrementd en un 20.1 qQb. Este ritmo de cre-
cimiento no guarda relacién con los afios anteriores, en los cuales también se produjo altera-
ciones relativamente significativas en su velocidad de circulacion. Sin embargo, en térmi-
nos reales el deterioro fue mucho mayor en relacién al anterior componente. Asi, luego de
haber caido en un 29.3 gb en el afio anterior, en la gestion de anélisis volvid a reducir su ni-
vel en un 33.5 0b.

Por otra parte, es importante sefialar el diferente ritmo de crecimiento ocurrido en el
cuasidinero, que difiere claramente entre el periodo enero-octubre y el periodo noviembre-
diciembre. En efecto mientras en el primero se expandio a la tasa promedio del 6.5 ab men-
sual, después de decretarse las medidas de politica econdmica aumentaron a razon de 7.4 ab
hasta fines de afio. Sin embargo, como efecto del proceso inflacionario que se presentd en
nuestra economia, el deterioro fue significativo en términos reales; asi, mientras en 1981 el
total de depdsitos aumentd en 12.1 qb, para luego caer bruscamente en el siguiente afio en
14.8 ab;en la gestion que se comenta volvié a disminuir su nivel abruptamente en 49.2 gb.
Como consecuencia de ello, el conjunto de depdsitos a plazo en el sistema bancario presentd
un saldo, en términos reales, casi similar al que habia observaddo hace diez afios atrés.

iv) Financiamiento Concedido por el Sistema Bancario

El financiamiento otorgado por el conjunto del sistema bancario totalizé un monto de
$b. 507.784.4 millones, saldo superior en mas de dos veces con relacion a 1982, y en doce
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veces con respecto a la gestién de 1981; presentdndose en consecuencia un incremento adi-
cional de $b. 323.445.2 millones. Sin embargo, la intensa variacién de precios internos re-
dujo sustancialmente la expansidn real de los recursos canalizados a las diferentes actividades
econGmicas. As{, mientras en 1982 ésta habia aumentado en 13.6 gb en la gestién de 1983
desendi6 abruptamente en 36.3 ob.

CUADRO No. 30
FINANCIAMIENTO TOTAL CONCEDIDO POR EL SISTEMA BANCARIO (1)
(En Millones de $b.)

- SECTOR PRIVADO SECTOR PUBIICO (1)

A £in de: ‘otal b Industria Artesanfa Agric. y Exportac. Comercio Construc Particul. Minaria Ocros aub Gobierno Resto del Sed|

General Dral Ganad. . Btal Central tor RAfblico
1981 40.921.1 24.043.0 7.795.6 322.9 4.630.1 1.111.3 3.952.2 1.387.8 1.310.4 1.205.3 2.327.4 16.878.1 11.204.9 5.673.2|
1982 184.339.2 96.269.0 31.487.3 425.2 15.873.7 6.793.9 14.379.9 5.879.9 3.716.8 7.249.1 10.445.2 88.070.2 221,8 87.848.4
1983 507.784.4 215.237.0 64.682,1 947.3 36.882.8 23.614.8 26.053.0 11.611.2 8.444.8 18.444.3 24.556.7 292.547.4 33.712.3 258.835. 1
variaciones
labsolutas .
1982/81 143.418.1 72,226.0 23.6%1.7 102.3 11.243.6 5.682.6 10,427.7 4.510,1 2.406.% 6.043.8 8.117.8 71.192.1 -10.983.1 82.175.2]

.

1983/82 323.445.2 118.968.0 33.194.8 522.1 21,009.1 16.820.9 11.673.1 5.731.3 4.728.0 11.195.2 14.111.5 204.477.2 33.490.5 170.986., 7}
variaciones
Relat ivas
1982/81 350.5 300.4 303.9 31.7 242.8 511.3 263.8 325.0 183.6 501.4 348.8 421.8 -98.0 1.448.5)
1983/82 175.5 123.6 105.4 122.8 132.3 247.6 81.2 97.5 127.2 154.4 135.1 232.2 15.099.4 184.7;

FUENTE: Banco Central de Bolivia - Departamento de Estadistica
(1) Financiamiento Neto

A nivel de sectores, se destaca el crecimiento significativo registrado por el financia-
miento neto concedido al conjunto de instituciones pUblicas, cuyo saldo se quintuplicd en
1982y fue tres veces mayor en la gestidn de 1983, al totalizar un monto de $b. 292.547 4
millones. El gobierno central participd en la cifra anterior con $b. 33.712.3 millones, en
tanto que el resto del sector plblico absorvid $b. 258.835.1 millones. Ambos niveles difie-
ren por mucho en relacién al saldo de recursos financieros puestos a su disposicién en la pa-
sada gestidn, que fueron de $b. 221.8 millones y $b. 87.848.4 millones, respectivamente.
Indudablemente, las medidas de politica adoptadas por el gobierno en reiteradas oportuni-
dades durante la gestién, especialmente aquellas relacionadas con la paridad cambiaria del
peso boliviano y las de cardcter salarial, afectaron directamente en los niveles de endeuda-
miento estatal con el Instituto Emisor. Asi, el crédito neto otorgado al gobierno central se
redujo a fines de gestidn, en razdn a que la revalorizacién de sus depdsitos én moneda ex-
tranjera (provenientes de la deuda externa) casi llegaron a compensar el monto de los cré-
ditos (expresados generalmente en moneda nacional}, Por el contrario, el financiamiento
neto al resto del sector publico presentd un comportamiento diametralmente opuesto, co-
mo consecuencia de caracteristicas diferentes en la modalidad de sus depdsitos y de los cré-
ditos concedidos al sector. Dentro de éste COMIBOL y ENAF absorvieron en conjunto cer-
ca del 75.0 gb del crédito, correspondiendo por lo tanto el 25.0 ab restante a las demds em-
presas estatales. '

En lo relativo al sector privado, las obligaciones con el sistema bancario totalizaron a
fin de gestién un monto de $b. 215.237.0 millones (42.8 ob del financiamiento total), cifra
mayor en $b. 118.968.0 millones (123.6 gb) en relacién a su similar del pasado afio. Pese a
lo anterior, en términos reales los recursos facilitados al sector privado disminuyeron sig-
nificativamente en 47.8 qb frente ai 1.0 ob registrado en 1982. De este modo, no obstante
la vigencia de tasas de interés reales altamente negativas, el sector redujo su dinamismo como
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demandante de crédito que habia manifestado en afios anteriores,

CUADRO No. 31
FINANCIAMIENTO SECTORIAL CTORGADO POR LOS BANCOS COMERCIALES (1)
(En Millones de $b.)

A fin de Total Indistria Artesania Agric. y Exportac. Comercio Construc. Particular Mineria Otros Sec.
Ganad, (2)

1981 18.513.9 74139.3 306.1 2.230.0 418.4 3.952.2 813.9 1.310.4 445.5 1.898.1

1982 69.249.5 27.712.2 407.7 8.346.5 1.678.4 14.379.9 3.413.2 3.716.8 1.776.2 7.818.6

1983 141,.390.3 54.622.6 91%.8 17.905.4 461.1 26.053.0 8.949.6 8.444.8 4.365.1 19.668.9

Variaciones

Absolutas

1982/81 50.735.7 20.572.9 101.6 6.116.5 1.260.0 10.427.7 2.599.3 2.406.4 1.330.7 5.920.5

1983/82 72.140.8 26.91C.4 512.1 9.558.9 -1.217.3 11.673.1 5.536.4 4.728.0 2.588.9 11.850.3

Variaciones

Relativas »

1982/81 274.0 288.2 33.2 274.3 301.1 263.8 319.4 183.6 298.7 311.9

1983/82 104.2 97.1 125.6 114.5 72.5 81.2 162.2 127.2 145.7 151.6

FUENTE: Banco Central de Bolivia - Departamento de Estadistica
(1) Incluye Banco del Estado .
{2) Incluye sector servicios e inversiones en valores privados

- En relacién al destino del financiamiento otorgado al sector privado, las actividades
productivas terminan la gestién con una deuda de $b. 156.182.5 millones. Esta que en 1982
se incrementara significativamente en 311.6 gb, mantuvo en el afio de anélisis similar tenden-
cia al elevar su saldo en 130.6 ab. Sin embargo, tal como fuera comentado en reiteradas o-
portunidades, la persistente variacion en los precios internos determind una disminucién
significativa (46.2 ob) en la deuda real de estos sectores,

Por su parte, las actividades no productivas finalizan 1983 con un saldo deudor de $b.
59.054.5 millones, el doble en relacién al pasado afic. El sector comercio, que en 1982
habia aumentado sus obligaciones con el sistema bancario en més del 260.0 qb, termina la
gestion con una deuda de $b. 26.053 millones (81.2 ab mayor en comparacion a la gestion
prescedente). Paralelamente;, el financiamiento otorgado a particulares, que en el afio ante-
rior se habia triplicado, se elevd hasta un monto de $b. 8.444.8 millones, dos veces mayor
referido al saldo anterior. Finalmente, ef rubro de otros, que incluye ai sector servicios e in- -
versiones en valores privados, presenté a fin de diciembre un nivel de $b. 24.556.7 millo-
nes, mayor en $b. 14.111.56 miilones (135.1 gb) con relacién a 1982.

A nivel de actividades productivas, los sectores industrial, agricola ganadero y minero
fueron los méds beneficiados con el crédito concedido por el conjunto del sistema bancario.
En efecto, en el financiamiento total los sefialados anteriormente participaron con el 76.8 ob
en tanto que los restantes {artesania, fomento a las exportaciones y construccidn) se benefi-
ciaron con la diferencia respecto al total (23.2 ab). Ademds, los aumentos relativos ocu-
rridos en la mayoria de los sectores sobrepasd la -tasa de. incremento del 100.0 b, como
resultado de la aplicacién de medidas de politica econémica, tendentes a la reactivaciéon
del aparato productivo del pafs, a través de la canalizacion de recursos via planes sectoriales
especificos (Plan Agropecuario de Emergencia, programas de apovyo al sector de la construc-
cién, etc). Pese a ello, en términos reales, los recursos facilitados a los diferentes sectores
diminuyeron notablemente, luego de haberse incrementado paulatinamente en ios afios pre-
cedentes,
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v CUADRO No. 32
FINANCIAMIENTO SECTORIAL OTORGADO POR LOS BANCOS ESPECIALIZADOS
(En Millones de $b.)

A fin de Total Industria Artesania Agric. y Exportac. Construc. Mineria Otros Sec. (2)
Ganad. (1) '
1981 5.529.1 656.3 16.8 2.400.1 692.9 573.9 759.8 429.3
1982 27.019.5 3.775.1 17.5 7.527.2 5.115.5 2.484.7 5.472.9 2.626.6
1983 73.846.7 10.059.5 27.5 18.977.4 23.153.7 - 2.661.6 14.079.2 4.887.8
Variaciones
Absolutas
1982/81 21.490.4 3.118.8 0.7 5.127.1 4.422.6 1.910.8 4,713,1 2.197.3
1983/82 46.827.2 6.284.4 10.1 11.450.2 18.038.2 176.9 8.606.3 2.261.2
Variaciones
Relativas .
1982/81 388.7 475.2 4.2 213.6 638.3 332.9 620.3 511.8
1983/82 173.3 166.5 57.1 152.1 352.6 7.1 157.2 86.1
FUENTE; ~ Banco Central de Bolivia - Departamento de Estadistica
(1) Incluye existencia de minerales para exportacidén del Banco Minero
(2) Incluye sector servicios e inversiones en valores privados
CUADRO No. 33
FINANCIAMIENTO POR GRUPO DE BANCOS Y SECTOR
{En Millones de $b.)
SECTOR PUBLICO SECTOR_ PRIVADO FINANCIA-

Saldos a Gobierno Resto del Sec- TOTAL Bancos Comerciales Bancos TOTAL MIENTO
Fin de: Central tor Riblico Del Estado Resto de Bancos Sub ®tal Especializados’ TOTA L

1981 11.205 5.673 16.878 3.967 14.547 18.514 5.529 24.043 40.921

1982 222 87.848 88.070 19.551 49.698 69,249 27.020 96.269 184.339

1983 33,712 258.835 292.547 48.781 92.609 141.390 73.847 215.237  507.784
Variaciones
Absolutas
1982/81 -10.983 82.175 71.192 15.584 35.151 50.735 21.491 72.226 143,418
1983/82 33.490 170,987 204,477 29.230 42.911 72.141 46.827 118.968  323-445
Variaciones
Relativas
1982/81 -98 1.448 422 393 242 274 389 300 350
1983/82 15.086 195 232 149 86 104 173 124 175

FUENTE: Departamento de Estadistica




CUADRO No. 34

REFINANCIAMIENTO DEL BANCO CENTRAL AL SISTEMA BANCARIO

(En Millones de $b.)

iincas de Refinsnciramiento Inaistria ;\g:;:‘x Construc. bkxportc, Mineria Artesanfa sServicios warrant u:ag;z::r’ai’a‘lib’l;;v i;;‘\;i _1‘“
Fonco Uspecial para el Lesarroirio 141.1 827.1 0.3 - - 5.4 - - - -
Fonde we kefinanc. agricoia FiA=1 - 1.658.5 - - - - - - - - -
Fondo e wetinanc. agricols FRA=2 4—; 1.939:3 : : - :- ~: - - - -
;:;f::::z con recar pruu 751?1 g :i;; 7]2.; 117:; - l‘JET; Jbz?; 351;; J‘)h_.‘; :- -
Crédito con Fdo. Na de Desarrollo 3.217.3 - - 357.1 - - - - - — “
Créaito cton}:ia. t‘::’nuznc. Hal. uaala - 5“: : 87:? : 1“;3 :: : ujh - i
Crlrea e rooes naeicomisery it Tl oo - oo =

T 0 T A L 7.767.6  1E.179.4 1.378.3 117.8 v.1leB.4 204.0 2.635.0 358.6 356.5 i.737.0 13.064.y 54.U45,0
FUENTE: Departamen.o de Estadfstica

CUADRO No. 35
REFINANCIAMIENTO POR GRUPO DE BANCOS
(En Millones de $b.)
Saldos a Banco del Bancos Sub Bancos TOTAL
fin de: Estado Comerciales Total Especializ ados

1981 729.3 2.268.7 2.998.0 1.771.9 4.769.9
1982 5.473.2 6.989.9 12.463.1 8.574.7 . 21.037.8
1983 11.009.9 15.737.3 26.747.2 27.29%7.8 54.045.0
Variaciones
Absolutas .
1982/81 4.743.9 4.721.2 9.465.1 6.802.8 16.267.9
i983/82 5.536':.7 . 8.747.4 14.284.1 18.723.1 33.007.2
Variaciones
Relativas
1982/81 650.5 208.1 315.7 - 383.9 341.1
1983/82 101.2 125.1 114.6 218.3 156.9

FUENTE: Banco Central de Bolivia - Departamento de Estadistica

Un anélisis del financiamiento por categoria de bancos, permite establecer lo siguiente:
de los $b. 507.784.4 millones anotados, como crédito total, el Banco Central de Bclivia ca-
nalizé $b. 292.5647.4 millones (57.7 ob frente al 47.8 ob del pasado afio vy 41.2 oo de 1981);
en tanto que el conjunto de Bancos Comerciales, incluido el Banco del Estado, participd
con $b. 141.390.0 , millones (27.9 ob frente a 37.6 gb y 28.4 ob de 1982 y 1981, respecti-
vamente). Finalmente el grupo de Bancos Especializados otorgd recursos por un monto de
$b. 73.847.0 millones, manteniendo relativamente estable su participacion, con relacion
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al financiamiento total. Sin embargo, es importante sefialar el cambio de estructura operado
entre el Banco Central de Bolivia y el conjunto de Bancos comerciales, ya que el segundo
disminuye paulatinamente su participacion en favor del primero. Esta situacion se debe fun-
damentalmente al efecto de las medidas de politica econdmica adoptadas por el gobierno,
referidas principalmente al tratamiento de la revalorizaciones de activos y pasivos que deter-
minaron, a que el financiamiento al resto del sector plblico se expandiera progresivamente,
En efecto, al finalizar 1983 el saldo de esta cuenta alcanzd al 51.0 gb del financiamiento to-
tal, frente al 47.7 ob de 1982 y 13.9 b de 1981.

En relacidn a los programas de refinanciamiento, el Banco Central de Bolivia en el
transcurso del afio 1983 se convirtid en uno de los principaies agentes financieros de las di-
ferentes actividades productivas del pais. Asi, aproximadamente un 26. go del crédito to-
ta concedido por el sistema bancario, provinieron de recursos otorgados por el Banco Cen-
tral, a través de sus distintas |ineas de financiamiento, redescuento u otra forma de sopor-
te financiero. En este sentido, los $b. 54.045 millones que quedaron impagos a fines de
1083, se distribuyeron de la siguiente forma: $b. 34.135 millones fueron utilizados en pro-
gramas de asistencia a los sectores agricola ganadero, industria y mineria. El rubro de fi-
naciamiento de importaciones, a través de los mecanismos del Convenio de Crédito Reci-
proco que el pais mantiene con los paises miembros de ALADI, totalizé un saldo de $b.
13.065 millones. Finalmente el resto de actividades se beneficié con el 13.0 gb restante.

CUADRO No. 36
RESULTADO ECONOMICO DE LOS BANCOS
(En Millones de $b.)

. VARIACIONES
BANCOS 1981 1982 1983 1/ Absolutas Relativas
1982/81 1983/82 1982/81 1982/82
COMERCIALES NACIONALES
Del Estado ~262.6 1.2 2.2 263.8 . 1.0 100.5 83.3
Boliviano Americano 47.1 10.4 4.8 -36.7 ~-5.6 -77.9 -53.:8
De Cochabamba 1.1 -48.3 ~-119.1 -49.4 -70.8 4.490.9 | 146.6
De Crédito Oruro 6.1 94.7 209.6 88.6 114.9 1.452.5 121.3
De Santa Cruz de la Sierra ©50.0 208.3 395.3 158.3 187.0 316.6 89.8
Hipotecario Nacional 1.4 -68.8 ~-134.1 -70.2 ~-65.3 -5.014.3 94.9
Mercantil 41.2 71.4 -77.4 30.2 -148.8 73.3 208.4
Nacional de Bolivia 16.7 =3.7 -214.9 =20.4 -211.2 122,2 5.708.1
Ind.. y Gand. del Beni 23.3 61.1 122.6 37.8 61.5 162.2 100.7
Potosi 1.7 3.3 10.5 1.6 7.2 94.1 218.2
De la Paz 14.6 36.3 4.2 21.7 -32.1 148.6 - 88.4
Popular del Perd 23.0 -5.7  164.3 ~28.7 170.0 124.8 2.982.5
Del Progreso - 1.7 9.6 1.7 7.9 - 464.7
De la Unidn : - 12.8 201.6 12.8 188.8 - 1.475.0
Sub Total -36.4 374.7 579.2 411.1 204.5 1.129.4 54.6
COMERCIALES .EXTRANJERCS
De la Nacién Argentina ~37.4 -280.7 -981.8 -243.3 -701.1 650.5 249.8
Do Brasil -78.7 -=-254.7 =-295.2 -176.0 -40.5 223.6 15.9
Citibank . 10.8 " -1.1 -4.7 -11.9 -3.6 -110.2 327.3
Of América -31.9 -157.6 ~-151.3  -125.7 6.3 394.0 -4.0
De Boston -1.5 -44.8 35,2 ° -43.3 80.0 288.7 178.6
Real 28.5 116.9 -=118.5 88.4 -235.4 310.2 -201.4
Sub Total -110,2, =-622.0 -1.516.3 -511.8 -894.3 464.4 143.8
TOTAL BANCOS COMERCIALES -146.6 =-247.3 =937.1 ~100.7 -689.8 68.7 278.9
ESPECIALIZADOS NACIONALES .
Minero de Bolivia 26,1 96.9 215.9 70.8 119.0 271.3 122.8
Agricola de Bolivia -130.3 -79.3 -7.6 - 51.0 71.7 -39.1 90.4
De Financ. Industrial 3.9 4.1 ~ 79.1 0.2 75.0 5.1 1.829.3
De la Vivienda 4.2 . 12.0 2.5 7.8 -9.5 185.7 =-79.2
Industrial 23.2 119.5 315.3 96.3 195.8 415.1 163.8



CONTINUACION CUADRO No. 36

De Inversién Boliviano 10.7 -3.6 -51.9 ~14.3 -48.3 -133.6 1.341.7
Sub Total -62.2 149.6 553.3 211.8 403.7 - =340.5 269.9
ESPECILTIZADOS EXTRANJEROS .

Real de Inversicnes 2/ 7.9 -22.2 - =30.1 22,2 -38l1.0 100,90
Sub Total 7.9 =22.2 - =30.1 22,2 =-381.0 100.0
TOTAL BANCOS ESPECIALIZADOS =54,3 127.4 553.,3 181.7 425,9 -334.6 334.3
TOTAL GENERAL -200,9 ~-119.9 =383.6 81.0 263,7 =-40.3 219.9

FUENTE: Banco Central de Bolivia = Divisidn de Fiscalizacién
(1) Resu ltados Preliminares '
(2) Dejd de operar en junio de 1983

5. SECTOR EXTERNO

a) Balanza de Pagos

La Balanza de Pagos de Bolivia experienta a partir de 1978, déficits persistentes y cre-
cientes en su resultado total, reflejo de la crisis en la que se desenvuelve la economia nacional.

Mientras en 1977 la Balanza de Pagos arrojé un superdvit de $us. 24.5 millones, en
1978 se registra un desequilibrio negativo de $us. 299.3 millones, el cual se va agravando en
las siguientes gestiones, hasta alcanzar en 1981 a $us. 607.1 millones y en 1982 a $us. 456.4
millones. En 1983, el déficit total de Balanza de Pagos alcanzé a $us. 579.4 millones.

Esta situacion se presenta a pesar de que el peso boliviano fue devaluado en cienco
oportunidades durante el periodo 1979 - 1983.

En efecto, en noviembre de 1979 se estableci6 un régimen cembiario de $b. 24.51 por
délar norteamericano y en febrero de 1982 un nuevo tipo de cambio de $b. 43.13. Posterior-
mente en marzo de 1982 se pone en vigencia una nueva politica cambiaria determindndose la
vigencia de un tipo de cambio de $b. 43.18 y un tipo de cambio libre para las operaciones
del sector privado. El el marco de un- régimen de control estatal de divisas en noviembre de
1982, el Supremo Gobierno elimina el sistema de flotacion del délar y establece un régimen
de cambio Unico, fijando este Gitimo en $o. 200.-. Finalmente, en noviembre de 1983 se
determina una nueva paridad cambiaria de $b. 500.- por ddiar norteamerigano.

El desequilibrio negafivo de Balanza de Pagos observado en 1983, resulta mayor en
$us. 123.0 millones (27.0 o) con reiacidn al déficit observado en 1982 y fue consecuen-
cia de la combinacion de los siguientes factores:

- Las exportaciones FOB al registrar un valor de $us. 755.1 millones, experimentaron
una reduccién de 8.8 ofo debido a una disminucién de los volimenes exportados, espe-
cialmente en los casos del Estafio (27c/0), Wolfram {210/c), Ploma (190/c), Zinc (70/0),
Cobre (10 o/o), Gas Natural (3 ofo), Café (4 o/o} y Maderas (6 o/o).

Por el contrario, se observan aumentos en los precios internacionales del estafio (2 olo),
del Cobre (6 0/0), del Gas Natural (2 o/o), del Az(car (14 0/0) y de la Plata (50 o/o).

— Las importaciones valoradas C!F, disminuyeron en el 6 o/o totalizando $us 544.7 mi-
llones. Hay que puntualizar que en 1982 y 1983, las importaciones experimentaron
fuertes bajas que afectaron drasticamente la tasa de crecimiento del PIB.

— El déficit de la cuenta Servicios y Renta disminuyd en un 3 o/o debido al registro de
may ores ingresos por turismo y los menores egresos de la partida embarques y renta,
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—  Mientras los desembolsos de capital a mediano y largo plazo disminuyeron de $us.
210.9 millones en 1982 a $us. 97.9 millones en 1983, las amortizaciones totalizaron
$us. 107.5 millones en 1982 y $us 101 .4 millones en 1983. Por otro laso, las deudas en
mora (correspondientes a Capital) aumentaron en la gestién, en $us. 72.8 millones y
ias deudas diferidas y refinanciadas de mediano vy largo plazo, totalizaron $us. 344.0

millones.
CUADRO No. 37
RESUMEN DE LA BALANZA DE PAGOS (1)
(En Millones de Délares)
PARTIDA 1980 1981 1982 1983
1. CUENTA CORRIENTE - 7.3 - 465.7 - 1758 - 149,8
A,BIENES SERVICIOS _
Y RENTA - 66.8 - 5053 - 221.3 - 256. 0
- Balanzd Comenrcial ) 367.8 84.7 331.7 282.0
Expontaciones FOB ( 942.2 ) (912.4) ( 827.7 ) ( 755.1 )
Impontaciones FOB (-574.4 ) (-827.7 ) (-496.0 ) (-473.1)
- Seavicios y Renta (Neto) ~434.6 -590,0 -553,0 -538.0
B. TRANSFERENCTAS : ,
UNTLATERALES 59.5 39.6 45.5 106.2
11. CUENTA CAPITAL 47.6 55.0 -324.0 515, 8
- Capital a Langc PRazo (2) 92. & 143.9 -176.5 419, 0
- Capital a conto plazo - 45,2 - §8.9 -147.5 - 96.8
111. ERRRORES Y OMISIONES -404.5 ~196.4 43,4 §6.2
SUPERAVIT 0 DEF. (-) -364,2 -607.1 -456.4 -579, 4
- Items de Contrapart. ‘ §.6 9.1 1.9 0.9
- Financiam,excepcional . - 388.9 425.7 352.4 891,1
- Pasivos que const.res. } S
auton, extrang. .- 31.2 203.3 160.9 -270.1
- Otnos Pasivos -120.1 - 73,4 - 39,3 - 5,5
- Resenvas ) : : )
[incremento:-) ‘ 16,0 - 7.6 - 19,5 - 37,0

FUENTE: Banco Central de Bolivia; Departamento de Balanza de Pagos y Cambiaria ‘
(1) Cigras Preliminares
(2} Incluwe inversibn directa e inversibn de cartera

b) Transacciones de Comercio Exterior

Las transacciones del Comercio Exterior arrojaron un saldo positivo de $us. 210.4 mi-
llones, menor en $us. 39.8 millones (15.9 0/o) al registrado en 1982. Las exportaciones FOB
totalizaron $us. 755.1 millones y las importaciones CIF $us. 544.7 millones.



Por su parte, la Balanza Comercial FOB registrd un superdvit de $us. 282.0 millones,
menor en $us. 49.7 millones {15.0 o/o).

i) Exportaciones

El vaior CIF de las exportac'iones totalizé $us. 817.5 millones, cifra menor en $us.
80.7 millones (9.0 ofo) con relacidn a la pasada gestion. Efectuando los correspondientes
ajustes por gastos de realizacién, el valor FOB totaliz6é $us. 7566.1 miliones.

La exportacion de minerales alcanzé a $us. 347.3 millones valor inferior en $us. 72.0
millones {17.2 o/o) respecto a 1982, El volumen total exportado también disminuyd pasando
de 107.639 TMF a solamente 95.583 TMF.

Las exportaciones de estaiio generaron un ingreso de $us. 207.9 millones por la venta
de 16.041 TMF al precio promedio de $us. 5.88 la libra fina. Mientras el valor y el volumen
exportado disminuyeron en 25 ofo y 27 ofo, respectivamente, el precio promedio se incre-
mentd en 2 o/o.

Esta situacion determind que la participacion del estafio en el total de ventas externas
de minerales disminuyera de un 66 o/o en 1982 a un 60 o/o en 1983 y de un 31 o/o a un
25 ofo en el total de las exportaciones de Bolivia.

El precio promedio del estafio experimentd en el primer cuatrimestre del afio incre-
mentos sucesivos, alcanzando un nivel de $us. 6.20 por libra fina en el mes de abril, el mas
alto promedio registrado en el afio. Posteriormente, comenzo6 a declinar hasta un nivel de
$us. 5,76 la libra fina en el Gltimo mes del afio.

CUADRO No. 38
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO INTERNACIONAL DEL ESTANO
(En Délares por Libra Fina)

1982 1983 1982 1983 1982 1963 1982 1983

Enero 6.90 5,47 AbALL 5.75 6.20 Julio 5.05 6.06 Octubre 5.60 5.77
Febreno 6.75 5.65 Mayo = 5.78 6.19 Agosito 5.23 5.92 Noudlembre5.62  5.80
Marzo 6.06 6,00 Junio 5.44 6.08 Sept. 5.72 5.79 Diciembre5.36  5.76

Promedio 6.57 5,69 Promedio 5.66 6.f6 Promedio5.33_  5.92 Promedio 5.53 - 5.78

FUENTE: Mindistenio de Mineria y Metafungia -

De una manera general, el precio del estafio mantuvo los bajos niveles de 1982 situa-
cidn que se explica por la débil demanda de mineral, resultado de la profunda recesion de la
econom{a mundial,y la considerable sobre oferta a causa de exportaciones ilegales. Evidente-
mente, el mercado mundial del estafio, se caracterizé por la acumulacion de un considerable
excedente, a pesar de los controles a la exportacién dispuestos por el Consejo Internacional
de Estafio {CIE) desde abril de 1982, El CIE también tuvo que intervenir diariamente en el
mercado del mineral efectuando compras a objeto de retirar el mineral en exceso con el pro-
posito de defender el precio minimo de la Escala del Buffer Stock.
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El CIE, organismo cuyo VI Convenio no fue suscrito por Bolivia, en reuniones celebra-
das en la ciudad de Londres en los meses de diciembre de 1982 {Tercera Reunidn bajo la vi-
gencia del 6° Convenio), marzo de 1983 (Cuarta Reunidn), junio de 1983 (Quinta Reunién)
y septiembre de 1983 (Sexta Reunidn), continué con su politica de control a la exportacion
de estafio de sus paises miembros, habiendo establecido las siguientes cuotas trimestrales:

" CUADRO No. 39
CUOTAS ASIGNADAS PARA LA EXPORTACION DE ESTANO

(En TMF)

PAISES DURANTE LA VIGENCIA DEL VI CONVENIO (1)

1% Trnimestrne  Zdo.Trimestre  3en,Taimesine 4%o.Trimesthie Total Ano

) 1983 1983 1983 1983
AuAt/wyUab 2,241 2,241 2,125 2.125 8,732
Indonesia - 5,825 5.825 5.524 5.524 22,698
Malasia 9.621 9.621 9.123 9,123 37.488
Nigeria 385 385 341 341 1.452
Tailandia 4,775 4,775 4,528 4,528 . 18.606
laine 353 353 359 359 1.424
TOTAL 23,200 23,200 22.000 - 22.000 90.400

FUENTE: Revdsta TIN INTERNATIONAL, TIN PUBLICATIONS LTD.
London, Volumen 56, No. 10, octubre 1983, Statistical Suple-
ment - :

(1) Bolivia no suscnibid el VI Convenit Internacional del Estaiio.

El CIE solicité ademds que los productores d'istribuyan sus exportaciones de manera
tal que éstas no sobrepasen en un.mes, un tercio del total permitido en un trimestre.

En su séptima reunién llevada a cabo en Londres los primeros dias de diciembre, el
CIE declard un nuevo periodo de control a fas exportaciones del mineral, comprendido entre
el 19 de enero y el 31 de marzo de 1984,

Por otro lado, los paises productores de estafio en reunién celebrada en Londres los l-
timos dias del mes de marzo, acordaron crear la Asociacion de Paises Productores de Estafio
(APPE) habiendo Bolivia suscrito el respectivo Convenio de creacién el 15 de agosto, en la

ciudad de Bangkok - Tailandia (1). Los objetivos perseguidos por la APPE son los siguientes:

— Obtener ingresos remunerativos y equitativos para los productores de estafio, y un
adecuado abastecimiento para los consumidores con precios razonables y estables basa-
dos en el costo promedio de produccién y considerando las fuerzas del mercado.

— Mantener y expandir la efectividad del uso y el costo del estafio en la tecnologia mo-
derna a través de la investigacion y el desarrollo.

(1) Mediante Ley de 5 de octubre de 1983, el Congreso Nacional aprobé el Convenio de establecimien-
to de la Asociacién de Pafses Productores de Estafo.
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— Facilitar la cooperacién en el proceso de comercializacién del estafio.

- Fomentar en los paises miembros, actividades de procesamiento y de fabricacion basa-
das en el estafio con el propdsito de promover su industrializacién e incrementar sus
ingresos por exportaciones. '

- Promover una mayor suficienciena y flexibilidad de los paises miembros en la industria
del estafio,

Para promover los objetivos arriba mencionados, las principales funciones de la Asocia-
cién deberan ser: )

— Promover la coparticipacion en la comercializacién del estafio y perfeccionar las infor-
maciones concernientes al mercado. ’

— Coordinar medidas disefiadas para fomentar el crecimiento dindmico y continuo del in-
gréso real de las exportaciones de estafio.

— Obtener para los paises miembros una informacion mejor y mds completa y estad isti-
cas relativas a la posicién mundial del estafio y examinar los problemas de corto 'y largo
plazo que enfrenta la industria del metal.

— Emprender investigacién y desarrollos conjuntos para incrementar los usos del estafio
en sus aplicaciones actuales y nuevas, para reforzar la posicion competitiva de metal.

— Eomentar el desarrollo de tas industrias del estafio en los paises miembros. ‘

— Adoptar medidas apropiadas para el establecimiento de acuerdos institucionales y fi-
nancieros con vistas a solucionar los problemas que enfrenta la industria del estafio.

El presupuesto y los votos en las decisiones de la APPE tienen directa relacion con la
produccion y una de las condiciones para constituirse en miembro del organismo es, ademas
de ser productor, $er un exportador neto de estafio. Cada pa {s miembro recibié 20 votos ini-
ciales de un total de 1.000 votos, el resto fue distribuido proporcionalmente de acuerdo a la
produccion de cada pais, tomando en cuenta el periodo de doce meses anteriores a la imposi-
cion de los controles a laexportacién por el CIE. Bajo esta modalidad los votos fueron fija-
dos de la siguiente manera: Malasia 351 votos, Indonesia 218, Tailandia 184, Bolivia 182,
Zaire 33 vy Nigeria 32. '

En el mes de noviembre Australia firmé formalmente el Acuerdo por el cual se consti-
tuird en miembro pleno de la APPE en enero de 1984. Finalmente cabe sefialar que la ciudad
de Kuala Lumpur fue elegida como sede del organismo. :

Las exportaciones de estafio metélico alcanzaron a 13.632 TMF que al precio promedio
de $us. 5.88 la libra fina originaron un ingreso de $us. 175.5 millones. Mientras el precio
promedio se incrementd en un 1.9 ofo ($us. 0.11 por libra fina), tanto el volumen como el
valor registraron bajas del 27.5 ofo (5.122 TMF) y 26.0 o/o ($us. 61.8 millones), respectiva-
mente.

Por su parte, las exportaciones de estafio concentrado totalizaron $us. 32.4 millones,
por la venta de 2.509 TMF a un precio promedio de $us. 5.86 la unidad. Se observan bajas
del 22.5 ofo (729 TMF) vy 21.0 oo {$us. 8.6 millones) en el volumen y valor exportado, res-
pectivamente y un aumento del 2.1 ofo.($us. 0.12 por libra fina) en el precio promedio.

-54.



El sequndo mineral en importancia en las exportaciones del sector minero, fue la plata
al generar un ingreso de $us. 58.3 millones, mayor en $us. 21.2 millones (567.1 ofo). El im-
portante aumento registrado en las ventas externas de este mineral fue consecuercia de un
incremento del 4.6 o/fo {7 TMF) en el volumen exportado y principaimente debido al fuerte
aumento de su cotizacion promedio, que pasd de $us. 7.64 Ia onza troy finaen 1982 a $us.
11.47 la misma unidad en 1983.

El precio de la plata alcanzé el méximo promedio mensual del afio en febrero, mes en
“el cual registré un nivel de $us. 12.99 por onza troy fina. Sin embargo, en los Gitimos meses
del afio experimentd una tendencia a la baja pasando de $us. 12.14 por OTF en septiembre a
$us. 9.32 la OTF en el mes de diciembre. Estas variaciones indican un alto nivel de transac-
ciones especulativas que tuvieron lugar en el mercado del mineral.

Las exportaciones de zinc totalizaron $us. 33.4 millones, menores en $us. 5.0 millones
(13.0 o/o) con relacién a las ventas de 1982. El volumen exportado totalizé 41,352 TMF ha-
biendo disminuido en 3.191 TMF (7.2 ofo); por su parte, el precio promedio pasd de $us.
0.39 la libra fina.a $us. 0.37..

~Las exportaciones de wolfram que alcanzaron a $us. 20.0 millones, se vieron dréstica-
mente reducidas en $us. 13.8 millones (40.8 0/o) como consecuencia de una caida combinada
de volimenes y precios. Evidentemente, mientras los vollimenes cayeron en un 21.0 o/o (683
TMF} el precio promedio disminuyd en un 25.0 o/o ($us. 26.21 la ULF). La cotizacién del
wolfram que aicanzé a $us. 78.66 la ULF es la mds baja de los Gltimos nueve afios.

Las exportaciones totales de antimonio generaron un ingreso de $us. 16.3 millones,
menor en $us. 1.5 millones (8.4 o/o). Mientras el volumen exportado aument6 en un 18.6
ofo (2.028 TMF), el precio promedio cayd de $us. 16.57 a $us. 12.83 la ULF. Las exporta-
ciones de antimonio metalico que alcanzaron a $us. 6.3 millones (4,191 TMF) disminuyeron
en un 6.0 ofo ($us. 0.4 millones) y los de antimonio concentrado que totalizaron $us. 10.0
millones {8.728 TMF) en 9.9 o/o ($us. 1.1 millones).

Por la venta de 9.342 TMF de plomo al precio promedio de $us. 0.19 la libra fina, el
pafs percibié $us. 4.0 millones, Esta situacion significa bajas del 38.5 ofo ($us. 2.5 millones),
19.2 o/o {2.215 TMF) vy 26.9 ofo ($us. 0.07 por libra fina) en el valor, volumen y precio pro-
medio de exportacion, respectivamente. En los (ltimos afios la demanda de plomo se ha visto
afectada debido a que su uso ha ido decreciendo en un cierto ndmero de 4reas tradicionales.

Otros minerales exportados fueron: aleaciones con $us. 3.4 millones, cobre $us. 3.0
millones y el rubro otros con $us. 1.1 millones.

Estados Unidos de Norte América se constituyd en el principal demandante de minera-
les bolivianos al adquirir el 37 oo {53 ofo en 1982) del total, lo que significa $us. 128.3 mi-
llones, menor en $us. 94.6 millones {42.4 0/o0). Los paises de la Comunidad Economica Euro-
pea (CEE) importaron en conjunto, el 36 o/o (30 o/o) o sea $us. 126.4 millones, valor mayor
en $us. 1.2 millones (1.0 ofo); Holanda adquirié $us. 49.0 millones; Bélgica $us. 24.3 millo-
nes,-la Republica Federal de Alemania $us. 18.6 millones. Inglaterra $us. 18.4 millones v
Francia $us. 15.2 millones, Otros mercados importantes fueron Suisa con $us. 16.4 millones
“($us. 18.0 millones en 1982} y Japén con $us 13.9 millones ($us. 13.4 millones).

" La exportacién de mmera!es seglin grupos mineros, nos permite apreciar que el 53 o/o
(59 ofo en 1982) fue generado por las fundiciones con un valor total de $us 185.2 millones.
Le siguen en importancia, la Corporacion Minera de Bolivia (COMIBOL) con el 26 ofo (23
o/o) y un ingreso de $us. 89.56 millones, la Mineria Mediana con el 12 o/o (12 ofo) v $us.
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42.8 millones, la Mineria Chica con el 6 o/o (5 o/o) y $us. 19.2 millones y finalmente el gru-
po de otros exportadores con el 3 o/o restante (1 o/o) y $us. 10.6 millones.

El 5 de mayo de 1983, el Supremo Gobierno dicté el D. S. No. 19541 que establece
nuevos costos presuntos de produccién minera, en délares americanos por unidad de comer-
cializacion, para el estafio, wolfram, antomonio, cobre y zinc, Por otro lado, se modificd la
regalfa de la plata sobre el valor oficial bruto, rebajdndola de 8.84 o/o a 8.66 o/o.

El sector hidrocarburos generd un ingreso de $us. 420.1 millones, mayor en $us. 21.7
millones (5.4 o/o) con relacién a 1982, . :

Las exportaciones de gas natural con destino a la Republica Argentina totolizaron
$us. 378.2 millones, menores en $us. 3.4 millones (0.9 0/0). Mientras el volumen exportado
disminuyo de 81.116 millones de p3 en 1982 a 78,651 millones de p3 en 1983, el precio
promedio aumentd en un 2.3 o/o pasando de $us. 4.70 el millar de p3 a $us. 4,81 las misma
unidad.

Hay que puntualizar que las exportaciones de gas natural representan el 46 o/o {42 olo
en 1082) del total de la exportacién de Bolivia.

En e mes de enero autoridades de Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
. {Y. P.F.B.) y Gas del Estado de Argentina, acordaron un nuevo precio para el gas natural de
$us. 4.2756 por millar de p3 con un contenido callrico de 1 millén de BTU (Unidad Térmi-
ca Britanica). El nuevo precio resulta mayor en $us. 0.15 (3.6 ofo con relacion al precio vi-
gente en 1982 de $us. 4.1256. Adicionalmente se decidid mantener los precios de los resi-
duos liquidos que acompafian al gas natural, en $us. 220 la tonelada de gas licuado de petrd-
leo y $us. 0.70 el galdon americano de gasolina natural. Por otro lado, se acordé una reduc-
cién de los volimenes exportados de gas natural equivalente a un 2.2 o/o o sea 4.78 millones
de p3 por dia.

Por la venta de 1.039 miles de barriles de petréleo al precio promedio de $us. 28.20 el
barril, se percibi6d $us. 29.3 millones,

Las exportaciones de gasolina totalizaron $us 4.9 millones, mayores en $us 0.4 mi-
llones (8.9 ofo). Mientras el volumen exportado disminuyd en 9 mit barriles (5.5 0/0), el pre-
cio promedio aumetd de $us. 27 .41 por barril en 1982, a $us. 31.54 lamisma unidad en 1983.

Por su parte, mientras las exportaciones de gas butano alcanzaron $us. 4.0 millones,
menores en $us. 2.4 millones (37.5 o/o), las de gas propano al totalizar $us. 3.7 millones, se
vieron reducidas en $us. 2.2 millones (37.3 o/o).

La exportacion de otros productos totalizd $us. 50.1 millones, menor en $us. 30.3
mitlones {37.7 o/o) respecto al ingreso generado en 1982,

Las ventas externas de café se constituyeron en la principal exportacion de esta cla-
se de productos al generar un ingreso de $us. 12.9 millones, menores en $us. 2.6 millones
(16.8 o/o). Tanto e! volumen como el precio promedio observaron bajas del 3.9 o/o y 13.6
ofo, respectivamente.

Las exportaciones de azucar totalizaron $us. 12.3 millones por la venta de 47.561
TMF al precio promedio de $us. 258.43 la TMF. Se registran aumentos del 51.9 ab ($us.
4.2 millones), 33. 2 ab (11.861 TMF} y 14.4 ab ($us. 32.44 la TMF), en el valor, volumen
y precio promedio observado, respectivamente.
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Por la venta de 22.694 TM de maderas al precio promedio de $us. 341.94 la TM, el
pais percibié $us. 7.8 millones, valor menor en $us. 3.8 millones (32.8 ob). La baja fue con-
secuencia de una reduccién combinada de voliimenes (6.0 ab) y precios (28.9 ob).

Otros productos exportados fueron: goma con $us. 2.7 millones, castafia $us. 1.8 mi-
llones, ganado $us. 1.2 millones, cueros Sus, 0.8 millones, artesanias $us. 0.6 millones y el
rubro varios con $us. 10.0 millones.

CUADRO No. 40
ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LA EXPORTACION DE BIENES (1)
(En Millones de Dédlares y Composicion Porcentual)

PRODUCTOS 1981 % 1982 $ 1983 $
MINERIA 556.0 55.9 419.4 46,7 347.3 47.5
Estaio _ 3439  34.5 278.4 31,0 207.9 75.4
Antimonio 34.3 3.4 17.8 2.0 16.3 2.0
Wol§ram 47.9 4.3 33,8 3.8 0.0 2.5
PLomo 1.5 1.2 6.5 0.7 4.0 0.5
line 404 4.1 35.4 4.3 33,4 4.1
Cobre ‘ : 4.4 0.4 3.1 0.3 3.0 0.4
PRata 71.7 7.2 37.1 4.1 58.3 7.1
. Bdsmuto -- -- -- - [ R
0tros 7.7 0.8 4.3 0.5 4.4 0.5
HIDROCARBUROS 346.5  34.8 39,4 44.4 420.1 51.4
Petnbleo (72) 3.3 0.3 4.5 0.5 34,2 4.2
Gas Natunral 336,7  33.% 3871.6 42.5 3782 46.3
Gas Licuado, Propano y , :
Butano 6.5 0.7 12.3 - 1.4 7.7 0.9
0TROS PRODUCTOS 97,8 9.3 50.4 8.9 50,1 6.1
Antesanias 4.8 0.5 1.1 0.1 0.6 0.1
Café 15.8 1.6 15.5 1.7 12.9 1.6
Cueros 5.2 0.5 3.2 0.3 0.8 0.1
Castaiias 2.5 -0.2 2.2 0.2 1.8 0.2
Goma . 3.2 0.3 4.1 0.5 2.7 0.3
Azdcan 5.7 0.6 §.1 0.9 12.3 1.5
Madenas 18.0 1.8 1.6 1.3 7.8 1.0
Ganado 0.9 0.1 0.6 0.1 1.2 0.1
Metalmecdnica 5.0 0.8 4.9 0.5 -~ --
0tnos Productos 28,7 2.9 29.1 3.3 10.0 1.2
TOTAL EXPORTACIONES CIF - 995.3 100.0 §98.2  100.0 §17.5 100.0
Ajustes -82.9 -70.5 -63.1
TOTAL EXPORTACIONES FOB 912.4 §27.7 754.4

FUENTE: E2abonado en base a datos del Ministenio de Mineria y Metalurgia; YPFB y
Di/geco{t?n General de Aduanas
(7). Cifnas Preliminares . )
12) Incluye Petrbleo chudo, condensado y gasolina blanca.
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En la gestién 1983, el Supremo Gobierno promulgd las siguientes disposiciones lega-
les relativas a las exportaciones de productos agroindustriales:

— Mediante D.S. No, 19392 de 27 de enero las exportaciones de azlicar, qguedan excep-
tuadas del pago del impuesto del 8 ab establecido por el D.S. No. 19270 de 5 ue
noviembre de 1982,

- El D. S. No. 19395 de 10. de febrero, modifica en parte el D.S. No. 19364 de 30 de
diciembre de 1982, autorizando en el Departamento de Pando, la exportacién de cas-
tafia en cascara en una cantidad equivalente al 70 ob de la produccién, quedando los
productores en la obligaciéon de entregar el 30 ob restante, a la Beneficiadora de
Castafia de Cobija dependiente de la Corporacion Boliviana de Fomento.

— El D. S. No. 19819 de 23 de junio modifica el articulo 2do. del D.S. No, 19270 de 6
de noviembre de 1982, disponiendo la liquidacién y pago de impuestos del 8 ab
(establecido para las exportaciones de productos no tradicionales) ante las adminis-
traciones distritales de la Aduana a tiempo de tramitar las pdlizas de exportacion,

La estructura global de las exportaciones muestra que mientras el sector minero dis-
minuyé su participacion en cinco puntos pasando de un 47 aben 1982 a 42 ab en 1983, el
sector hidiocarburcos aumenté en 7 puntos ai generar el 51 gb de las exportaciones totales
(44 ofo en 1982). A esta situacion también coadyuvé la baja de las exportaciones de otros
productos que pasaron de un g ob en 1982 a solamente 7 qb en la gestion de analisis,

Con relacién al destino de las exportaciones bolivianas se puede observar que Argen-
tina con $us. 388.8 millones se constituyd en el principal mercado participando con el
48 o/o (45 o/o en 1982) del total. Le siguen en importancia. EE.UU. con el 21 oo {26 o/o),
Holanda con el 6 ofo (4 o/o) y Bélgica con'e! 3 o/o (2 o/o).

Por otro lado, es importante destacar que en 1983, tan solo siete productos genera-
ron el 90 ot del total del valor CIF de las exportaciones de Bolivia: el gas naturai {46 ab),
el estafio (25 ab), ia plata (7 ob), el zinc {4 ab}, petroleo (4 ab), wolfram (2 ab) y antimo-
nio (2 ab).

ii) Importaciones

En 1983, las importaciones totales CIF alcanzaron a $us. 544.7 mitlones, menores en
$us. 32.8 millones (5.7 Qb) respecto a las efectivizadas en 1982.

Realizando los ajustes correspondientes, el valor FOB de las importaciones totalizd
$us. 473.1 millones, menores en $us. 22.9 millones (4.6 ab).

LLa reduccién de las importaciones estuvo estrechamente vinculada a la escasez de divi-
sas que confronta la economia boliviana. Cabe destacar gue el valor C1F promedio de los a-

fos 1982-1983 resulta inferior en 1.5 veces con relacion al promedio del periodo 1978 -
1981 situacion que se reflejé principalmente en un crecimiento insuficiente del PIB,

En 1983, el Supremo Gobierno aprobd las siguientes medidas en cuanto a impor-
taciones se refiere: : '

- D. S. No. 19444 de 9 de marzo dispone la aplicacién con cardcter general del tipo
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de cambio vigente a la fecha del traslado o despacho efectuado, en el pago de los
derechos arancelarios en los despachos aduaneros pendientes de regularizacion, sean
éstos con traslao a depositu particular o con despacho de emergencia. Ademés, se fijan
tasas de interés sobre los gravdmenes dejados de pagar, para los despachos con traslado
a depésito particular y tasas de interés sobre saldos deudores para los despachos de
emergencia ya efectuados.

D. S. No. 19446 de $ de marzo determina la ampliacidn hasta el 31 de diciembre de
1983, del régimen de exencién impositiva para la importacion de articulos de primera
necesidad tales como: leche; aceite vegetal en bruto sin refinar; y conservas de atin,
salmén vy sardinas.

D. S. No. 19451 de 11 de marzo dispone que por el plazo de 90 das se podrd regulari-
zar el despacho de las mercaderias del sector publico y privado, trasladadas a depdsitos
particulares, asi come aquellos que-se encuentren en puertos de transito, en almacenes
aduaneros, sujetdndose a la cancelacion del 100 ofo de los derechos e impuestos adua-
neros, excepto el pago de la tasa de servicios prestados por concepto de aimacenaje
acumulado y los recargos del 3 o/o y 5 ofo por levantamiento del regazo vy reconoci-
miento previo, asi como del 2 o/6 del valor CIF - aduana de la mercader{a, que prevee
ei articuto 24 de las disposiciones generales del Arancel Aduanero de Importaciones.

D. S. No. 19522 de 22 de abril prohibe la importaciéon de aceites y grasas lubricantes
para su comercializacién con marca de fabrica, con destino al consumo interno.

D. S. No, 19538 de 3 de mayo aprueba modificaciones de niveles tributarios al Aran-
cel Aduanero de Importaciones para una serie de productos de los capitulos 40, 50 al
52 , 54 al 56,58,59,74, 76 y 98. Incorpora al Régimen Preferencial del Arancel A-
gropecuario, aprobado por D.S, No. 18929 de 25 de abril de 1982, las siguientes
posiciones arancelarias: 39. 07.89.99.70.17.01.00 y 90.23.02.99. Por otro lado,
modifica los articulos 14,16,20,21,22 y 32 de las disposiciones generales del arancel de
importaciones estableciendo nuevas normas en relacion a procedimientos, infracciones,
y tipificacién, sanciones y jurisdiccion. Por otro lado establece que la prohibicion
temporal dispuesta para la partida arancelaria 73.27.01.00 (telas metélicas), no es
extensiva a la importaciéon de '‘telas metélicas para uso en minerja’ {cribas, tamices
vibradores), cuyo despacho aduanero debe efectuarse al amparo del Régimen Pre-
ferencial del Arancel Minero. Finalmente, la importaciéon de "“Tejidos especiales pa-
ra entretelas de cuellos de camisas’’ se halla exenta del pago del 5 gb Pro-Corpora-

ciones de Desarrollo,

D.S. No. 19603 de 17 de junio establece con caracter transitorio, hasta el 31 de di-
ciembre de 1983, que la importacién de productos tales como compresoras, moto-
compresoras y turbocompresoras, excepto para refrigeracion; herramientas neumaticas
y partes y piezas, cuando sea realizada por los sectores petrolero:y minero, estard
sujeta unicamente al pago del 2 gb por concepto de tasa retributiva de servicios pres-
tados, previa certificacién del Ministerio de industria, Comercio y Turismo, de Ia no
existencia de produccidn nacional,

D. S. No. 19608 de 17 de junio autoriza a las empresas industriales que utilizan como
materia prima algodén, la importacién de hasta 5.000 TM de algoddn sin cardar ni
peinar correspondiente a la partida arancelaria 55.01.00.00 .

Esta importacidn, estard sujeta unicamente al pago del 8 gb de la tasa retributiva de
servicios prestados y el 0.5 ab con destino a AADAA, tratamiento preferencial que
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tendrd vigencia hasta ei 31 de diciembre de 1983.

D. S. No. 19658 de 15 de julio determina (por el plazo de 60 dias) que las Aduanas
del pafs, atenderdn ios tramites de reembarques de mercancias no destinadas al sector
productivo del pais, gue hubieran sido importadas con créditos bancarios Guc o
Estadc no puede servir en el momento. Dichos embarques se efectuardn con el pago
{nicamente de ia tasa retributiva de servicios prestados en la proporcién del 2 ab
advalorem por una sola vez y del 0.5 gb tributable a AADAA, exceptudndose el pago
de la tasa retributiva de servicios prestados acumulados y los recargos del 3oy 2 ab
por levantamiento de iezago y 5 b por reconocimiento previo

D. S, No. 19671 de 15 de julio autoriza al Ministerio de Industria, Comercio y Turis-
mo otorgar permisos de importacién de harina de trigo hasta la cantidad de 15.000
TM. La autorizacion tiene validez de 60 dias y las importaciones gue se efectien en el
término sefialado, quedan liberadas del pago de gravdmenes aduaneros, impuestos fisca-
les, departamentales y municipales, asi como el pago de timbres, derechos consula-
resy cualguier otro tmpuesto o tasa impositiva.

D. S. No. 14732 ¢« 11 de agosto autoriza al sistema financiero conceder créditos en
moneda exiianjera COn recursos provenierites de organismos internacionales de finan-
“ciamisnito, eyencias gubernamentales y tineas de refinanciamiento del Banco Centrai
de Bolivi Jusivamente para las importaciones de bienes de capital o insumaos
con dasting al sector exportador,

D. S. No. 19754 de 22 de agosto autoriza la importacion de arroz, que estard sujeta a
licencia pravia otorgada por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo hasta un
méximo de 4.000 TM. Esta importacién, queda liberada del pago de los derechos aran-
celarios, tasa retributiva y acumulativa de servicios prestados, uso de timbres sobre el
monto liberado, 5 gb Pro-Corporaciones de Desarrollo, timbres y tasas de iegalizacion
consular, 0.5 oo correspondiente a AADAA, impuestos de renta interna y municipal v
cualnuier otra carga o tasa impositiva,

D. S. No 19796 de 23 de septiembre amplia por el término de 120 dfas, la vigencia de
tos DDSS. Nos. 19444 vy 19451 de 9y 11 de marzo de 1983, respectivamente. La am-
pliacion estd referida Unicamente a los trémites pendientes de regularizacion en Aduana
por traslados a depdsito particular y despachos de emergencia, no comprendiendo a
las mercaderias que se encuentran en almacenes de aduanas 0 en puertos de transito.

D, S. Ne. 19802 de 23 de septiembre determina que las importaciones del sector publi-
co v/ nrivado estardn sujetas al pago de gravamenes e impuestos de importacion, tasas
de eervm:os piestacos, asi como de los impuestos nacionales, departamentales y
municipales, quadandoc prohibida cualguier exencidon de los mismos.

También establece que, en sustitucion del articulo 28: A) y B) de las Disposiciones Ge-
nerales de! Arancel de Importaciones (aprobado mediante D.S, 18830 de 5 de febrero
de 1982j, el Ministerio de Finanzas esta facuitado para conceder liberaciones impositi-
vas para despachos aguaneros de importacidn de mercaderias, solo y exclusivamente en

casos de cumplimiento de Convenios Internacionales; contratos celebrados por ei go-
biernc, con anterioridad: donaciones; créditos no reembolsables; v al cuerpo diploma-
tico y consular acreditado en Bolivia, bajo normas de reciprocidad. Por otra parte,

mantiene vigente el D.S. No. 19446 de 9 de marzo de 1983 que amplia hasta el 31 de
diciembre de 1983, el régimen de excencidn impositiva para la importacién de articu-
los de primera necesidad.



- D. S. No. 19907 de 17 de noviembre encomienda al Ministerio de Mineria y Metalur-
gia redactar en el plazo de 60 dias, un reglamento para la importacién directa de bienes
e insumos estratégicos para el Sector minero-metalilrgico.

La clasificacion de la importacién de bienes seglin uso o destino econémico, muestra
que en 1983, el pais importd bienes de capita!l por valor de $us. 257.4 millones (48.4 o/o)
del total. Los bienes de capital para la industria_totalizaron $us. 152.4 millones (28.6 qb),
los destinados a la agricultura $us. 7.1 millones (1.3 o/o), los materiales de construccién $us.
38.4 millones {7.3 ob) y Equipo de Transporte $us. 52.2 millones (9.8 ab). Por su parte,
la importacién de materias primas y productos intermedios alcanzé a $us. 222.6 millones
{41.8 qb), destacandose las compras de materias primas para la industria con $us. 211.3 mi-
llones {39.7 qb).. La importacion de bienes de consumo registréd un valor de $us. 52.3 mi-
llones (9.8 ab) habiéndose destinado $us. 35.7 millones (6.7 ab) a bienes de consumo no du-
radero y $us. 16.6 millones (3.1 ob) a los de consumo duradero. Finalmente, el rubro di-
versos totalizd $us. 7.3 millones (1.4 ab). Mientras la participacién de la importacién de
bienes de capital, materias primas y diversos aumentd en el periodo 1980-1983, la de los
bienes de consumo disminuyd pasando de un 26 ob en 1980 a 17 gb en 1982 y solamente
10 gb en 1983, i

CUADRO No. 41
|MPORTACION DE BIENES SEGUN USO O DESTINO ECONON'!CO
(En Millones de Délares)

CLASTFICACION : © 1982 PARTICIPACION 1983  PARTICIPACION
1. BIENES DE CONSUMO 96.0 17.3 52.3 9.8
No duradesios a 568 10.2 35.7 6.7
Duradenrocs 39.2 7.1 16.6 3.1
7. BIENES INTERMEDIOS 212.9 38.4 222.6 . 41.8
Comestibles y Lubricantes 9.0 1.6 3.8 0.7
Para fa Agricubtuna 7.3 1.3 7.5 1.4
Para £a Industria 196.6 35,5 211.3 39.7
3. BIENES DE CAPITAL - 745,27 44,3 257.4 48.4
Para La Construccibn . 35,5 ¢ 6.4 38.4 7.3
Para fa Agriciltuna - 5.1 0.9 7.1 1.3
Para La Tndustrnia 138.9 25.1 152.4 28.6
Equipo de Trhansporte 54.6 . 9.9 52.2 9.8
4, DIVERSOS . 11.1 2.0 7.3 1.4
VALOR TOTAL CIF ) v554.1 100.0 532.3 100.0
MAs: Ajuste pon importacio-
nes no hegistradas Le
gales - - 23.4 12.4
VALOR TOTAL CIF AJUSTADO  577.5 o 544.7
Deduccibn pon §letes, se- :
guros Y othos 81.5 i 71.6
TOTAL VALOR FOB 496.0 473.1

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica
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Con relacidn al origen de las importaciones efectuadas por Bolivia, Estados Unidos se
constituyd en el principal proveedor con el 28 oo {29 ab) en 1982) del total, registrando un
- valor de $us. 149.5 millones. Le siguen en importancia, Argentina con el 14 ob (13 ab),
Brasil 14 ob (10 gb), Japdn 7 ob (11 ab), México 6 ab (1 ab) v la Republica Federal de Ale-
mania con el 500 (8 ab).

c) Servicios y Renta

La cuenta total de servicios y renta, registré un saldo deficitario de $us. 538.0 millo-
nes, menor en $us. 15.0 miliones (2.7 gb), con relacién al déficit observado en 1982.

Los diferentes componentes de la cuenta, observaron el siguiente comportamiento:

- Embarques

Mientras los egresos, que se originan en el pago de fletes y seguros para la importacion
de mercaderfas, totalizaron $us, 63.0 miliones, menores en $us. 8.7 mitlones (12.1 ab),
los ingresos alcanzaron a $us. 7.5 millones y se criginaron en servicios que empresas
nacionales de transporte prestan a no residentes.

- Otros Transportes

Esta partida arrojoé un saldo negativo de $us. 36.6 millones, mayor en $us. 3.4 millo-
nes (10.2 ab) Mientras los ingresos se estima totalizaron $us. 28.0 miliones, los egre-
sos alcanzaron a $us. 64.6 millones.

Los ingresos se originaron en la venta de pasajes aéreos en el exterior por $us. 21.4 mi-
llones, compra de combustibles y lubricantes por aeronaves extranjeras $us. 4.0 mi-
jlones y otros servicios portuarios $us. 2.6 millones. Por su parte, los débitos contabili-
zados correspondieron a servicios a pasajeros residentes, por lineas aéreas extranjeras
por $us. 15.0 millones, gastos portuarios $us. 8.6 millones, combustibles y lubricantes
para aeronaves nacionales en el exterior $us. 15.5 millones, fletamentos de medios de
transporte $us. 2.5 _millones y servicios diversos de transporte $us. 23.0 millones.

— Viajes

Se estima que en la gestién, esta partida experimentd un saldo positivo de $us. 22.0
millones frente a un déficit de $us. 10.0 miliones registrado en 1982. Los ingresos au-’
mentaron en $us. 12.0 millones como resultado de un mayor namero de visitantes ex-
.tranjeros y los egresos se estima se redujeron en $us. 20.0 millones como emergencia de
una mavyor restriccién en la venta de divisas para el rubro turismo y la importante dife-
rencia existente entre la cotizacién del mercado paraleio y el precio oficial del dblar
americano. ‘

- Renta de la Inversidn

Las transacciones de esta partida, determinaron un saldo negativo de $us. 418.4 millo-
nes, mayor en $us. 4.6 millones (1.1 ab) con respecto al registrado en 1982, Mientras
los ingresos totalizaron $us. 22.3 millones, los débitos alcanzaron a $us. 440.7 millo-
nes. La partida Renta de la Inversion Directa, arrojo un saldo desfavorable de $us. 59.3
miliones. Los egresos que totalizaron $us. 59.8 millones se originaron en los siguientes
conceptos: $us. 57.8 millones por utilidades de sucursales de empresas extranjeras re-
mitidas al exterior; $us. 1.0 millones por dividendos de accionistas extranjeros y $us,
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1.0 millones por utilidades reinvertidas de sucursales y sociedades de capital (1). Por
su parte, los ingresos que alcanzaron a $us. 0.5 millones se refieren principalmente a
utilidades que empresas nacionales obtuvieron en el exterior, La partida otra renta de
la Inversion, al registrar ingresos por $us. 21.8 millones y débitos por $us. 380.9

“millones, arroj6 un saldo neto negativo de $us. 359.1 millones. La renta de la inversién

oficial residente (2), incluida la interoficial, fue deficitaria por $us. 219.2 millones
habiendo totalizado los ingresos $us. 16.8 millones y los egresos $us. 236.0 millo-

nes. Los ingresos correspondieron a intereses percibidos por el Banco Central de Bo-

livia por depdsitos en el exterior y convenios de crédito reciproco. Por su parte, los
débitos se refieren al pago de intereses de la deuda externa del Gobierno General y
Banco Central por $us. 151.4 millones, cargos del Fondo Monetario Internacional
(FM1) $us. 10.7 millones, intereses capitalizados $us. 16.0 millones, comisiones y gas-
tos bancarios $us. 0.5 millones y otros por $us. 57.4 millones. La renta de la inver-
sion oficial extranjera (3), excluida la interoficial, registré un saldo negativo de $us.
22.1 millones que corresponde a intereses de la deuda externa de las empresas estata-
les con gobiernos extranjeros y organismos internacionales. Por su parte, la renta de
la inversion privada arrojo un saldo neto negativo de $us. 117.8 millones. Los ingre-
sos totalizaron $us. 5.0 millones y los egresos $us. 122.8 millones originados en inte-
reses de la deuda externa de las empresas estatales con el sector privado no residente,

De una manera resumida, los egresos de la cuenta renta de la Inversidn, se originaron
en los siguientes rubros: renta de la inversion directa $us. 59.8 millones, cargos del
FMI $us. 10.7 millones, intereses de la deuda publica de mediano v largo plazo $us.
228.5 millones, intereses de la deuda privada $us. 45.0 millones, intereses de la deuda
de corto plazo $us. 10.1 millones, intereses por convenios de crédito reciproco $us.
1.6 millones, comisiones Sus. 0.5 millones, intereses capitalizados $us. 16.0 millo-
nes, intereses Fondo de inversiones de Venezuela $us. 1.7 millones, intereses de la deu-
da en mora $us. 64.6 miliones (4}, intereses vencidos y no pagados de la deuda dife-
rida y refinanciada $us. 2.0 millones y otros intereses $us. 0.2 millones.

Otros Bienes, Servicios y Renta

Mientras los ingresos de la partida alcanzaron a $us. 27.0 millones, los egresos totaliza-
ron $us, 76.5 millones determinando un saldo deficitario de $us. 49.5 millones. Las
transacciones oficiales arrojaron un saldo neto negativo de $us. 7.6 millones constitu-
yéndose el rubro utilizacién de servicios prestados bajo programas de ayuda (5) en su
principal componente, Por su parte, las transacciones privadas registraron un déficit
de $us. 41.9 millones correspondiendo los débitos mds importantes a los rubros de se-
guros no relativos a mercancias, corretajes y servicios profesionales y técnicos.

Las utilidades reinvertidas registran un crédito, como contrapartida en la cuenta de capital.

El sector oficial residente comprende al Gobierno Generaly Banco Central, segin la Cuarta Edicién
del Manual de Balanza de Pagos del FMI (1977).

Ef sector oficial extranjero comprende a los gobiernos extranjeros y los organismos internacionales,
salvo empresas. .
Este débito tiene su comtrapartida en la cuenta de Financiamiento Excepcional con un crédito por
un monto simifar. .

La partida utilizacién de servicios prestados bajo programas de ayuda tiene su contracuenta como
ingreso, en la partida correspondiente a la asistencia técnica recibida del exterior, como transfe-
rencia al gobierno.
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En resumen la Balanza de Bienes, Servicios y Renta, registré un saldo negativo de $us.
256.0 millones, mayor en $us. 34.7 millones (15.7 ab} con relacion al déficit experi-
mentado en 1982, :

d) Transferencias Unilaterales

La cuenta de transferencias unilaterales arrojé un saldo neto positivo de $us. 106.2
millones, mayor en $us. 60.7 mitlones (133.4 ab) respecto a la gestion anterior. Los ingre-
sos totalizaron $us. 110.6 millones de los cuales, $us. 41.5 millones corresponden a donacio-
nes privadas y $us. 69.1 millones a transferencias unilaterales de caracter oficial. Por con-
cepto de donaciones en efectivo se percibid $us. 5.7 millones, donaciones en especie $us.
90.2 millones, asistencia técnica $us. 11,2 millones y otras donaciones $us. 3.5 millones. Por
su parte, los egresos que totalizaron $us. 4.4 millones se refieren a : Transferencias de emi-
grantes $us. 0.5 millones. Aportes a Organismos Internacionales $us. 2.9 millones y otras
transferencias $us. 1.2 millones.

De esta manera, la Balanza en cuenta corriente registré un desequilibrio negativo de
$us. 149.8 miliones, menor en $us. 26.0 millones (14.8 ab). con relacion al observado en
1982, :

¢) Capital, Salvo Reservas

En 1983, la cuenta de Capital, salvo Reservas, observo un saldo neto negativo de $us.
515.8 millones frente a uno de $us. 324.0 millones registrado en 1982. Este resultade
estuvo determinado por la presencia de los siguientes factores:

— Se contabiliza un crédito neto de $us. 7.0 mitlones por inversiones directas de capital.

— Los desembolsos de la deuda publica externa alcanzaron a $us. 97.9 millones, menores
en $us. 113.0 millones (53.6 Qo).

— Las amortizaciones de la deuda pUblica externa pasaron de $us, 107.5 millones en
1982 a $us. 101.4 millones en 1983,

- Se registra un débito neto en el capital a largo plazo por un valor total de $us. 422.4
millones que corresponden a los siguientes conceptos: Aportes a Organismos Interna-
cionales $us. 4.1 millones, deudas en mora de la gestion $us. 72.8 millones (4), deudas
diferidas v renegociadas $us. 344.0 millones (4), préstamos recibidos por el Resto del
Sistema Bancario (crédito Neto) $us. 1.1 millones y amortizacion de préstamos avala--

~dos para el Sector Privado $us. 2.6 millones.

— Se registra un débito neto de $us. 96.8 millones en al capital a corto plazo que com-
prende las siguientes cuentas: Un crédito de $us. 1.5 millones por un aumento de los
Pasivos a favor de Entidades Internacionales, un crédito de $us. 278.2 millones y un
débito de $us. 376.5 millones por movimientos de las Facturas en mora de la exporta-
cién de gas natural a la Repablica Argentina.

Un detalle del comportamiento observado por los distintos componentes de la Cuenta
Capital, salvo Reservas, es el siguiente:

- Inversidn Directa

En la gestion de andlisis, 1as inversiones directas de capital totalizaron $us. 7.0 milio-
nes, menores en $us. 24.1 millones (77.5 ab) con relacion a'las observadas en 1982,
Las acciones y otras participaciones de capital se estima alcanzaron a $us. 6.0 mi-
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llones y las utilidades reinvertidas $us. 1.0 millones. Se registra un débito de $us. 0.1
millones que corresponde a utilidades reinvertidas en el exterior.

Otro capital: Capital a largo plazo, Sector Oficial Residente.
Esta partida, registro un saldo negativo de $us. 254 .4 millones, mayor en $us. 155 7
millones {157.8 ob) con respecto al registrado en 1982,

El total de créditos desembolsados para el sector oficial residente alcanzd a $us. 74.0
millones, de los cuales $us. 65.3 millones fueron captados por el Gobierno Central v
Resto del Sector Publico, $us. 5.9 millones por gobiernos locales y $us. 2.8 millo-
nes por el Banco Central . Por otro lado, mientras el Gobierno Central y Resto del
Sector Publico amortizaron $us. 52.1 millones, los gobiérnos locales pagaron $us. 4,5
millones y el Banco Central $us. 9.1 mitlones, haciendo un total de $us. 65.7 millo-
nes. También se contabilizan débitos de $us. 4.1 millones por Aportes a Organismos
internacionales, $us. 58.0 millones por nuevas deudas en mora (1) (amortizaciones)
y $us. 200.6 millones por deudas diferidas y renegociadas (1).

Otro capital: Capital a largo plazo, Bancos de depésito.

Esta partida registrd un saldo negativo de $us. 35.0 millones, menor en $us. 9.1 mi-
llones {20.6 o/o) respecto al observado en 1982. El Banco Minero recibi6 créditos por
$us. 2.0 millones y amortizé $us. 3.0 millones, el Banco Industrial S, A. capté $us. 1.1
millones y amortizé $us. 1.0 millones, el Banco del Estado amortizd $us. 0.2 millones,
el Banco Agricola $us. 0.4 millones y el Banco de la Vivienda $us. 0.1 millones. Se.

"contabiliza un crédito neto de $us. 1.1 millones correspondiente a la deuda externa de

los bancos privados. También se registran débitos de $us. 1.3 millones por nuevas deu-
das en mora (1) ({amortizacion) y $us. 33.2 millones por deudas diferidas y renegocia-
das (1)

Otro capital : Capital: a largo plazo, otros sectores. Las transacciones de esta partida
determinaron un saldo negativo de $us. 136.5 millones. Las empresas estatales reci-
bieron en 1983, $us. 20.8 millones por concepto de créditos externos y amortizaron
$us. 31.0 millones. Otros débitos registrados fueron: amortizacion de préstamos ava-
lados para el Sector Privado $us. 2.6 millones, aumento de deudas en mora (1) (amor-
tizacion) $us. 13.5 millones y deudas diferidas y renegociadas (1) $us. 110.2 millones.

Otro capital: capital a corto plazo, sector oficial residente.
Esta partida contabiliza un crédito de $us. 1.5 millones que corresponde a un aumen-
to de los pasivos a corto plazo del pais con organismos internacionales.

Otro capital: capital a corto plazo, otros sectores.

Esta partida registré un saldo negativo de $us. 98.3 millones originado en un crédito
de $us. 278.2 millones por pagos de la Replblica Argentina de Facturas en mora por
exportaciones de gas natural y un débito de $us. 376.5 millones que corresponde a
nuevas facturas en mora.

Con relacién a medidas destinadas a regular el movimiento de capitales, el Supremo
Gobierno, mediante D.S. No. 19799 de 23 de septiembre prohibe a todo organismo
sectorial, Ministerio, Institucidon descentralizada, desconcentrada nacionai o local,
realizar gestiones de nuevos financiamientos externos, asi como renegociaciones de
deuda externa ante gobiernos extranjeros, organismos internacioales, bancos extran-
jeros y proveedores del extrerior, sin la previa autorizacion del Ministerio de Finan-
zas. Obtenida la autorizacion respectiva, deberdn iniciarse gestiones con los financia-
dores o proveedores necesariamente con el concurso del Banco Central, Las institu-

Este débito tiene su contrapartida en la Cuenta Financiamiento Excepcional, con un crédito por un
monto similar,
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ciones o perscnas de! Sector Privado podran obtener financiamiento externo de a-
cuerdo a las siguientes modalidades:

— En los casos en que el crédito contratado demandara posteriormente divisas del Ban-
co Central de Bolivia, para el pago de su respectivo servicio, se deberd cbtener autori-
zacidn de la Comision de Politica Cambiaria (si el monto no excede de dblares cien
mil) o del Ministerio de Finanzas.

- En los casos en que el sector Privado no demande divisas del Banco Central, para €!
pago del servicio respectivo, podrd hacerlo libremente, debiendo cubrir el servicio
CON sUs Propios recursos,

Los préstamos grornientes de organismos internacionales, agencias internacionales y
otros, que deban ser cancelados en moneda extranjera, seran prestados y represtados
en esa moneda o con clausula de mantenimiento de valor.

f) Errores y Omisiones

Esta cuenta registro un saldo neto positivo de $us. 86.2 millones, mayor en $us. 42.8
millones (95.6 ab) al observado en 1982

En resumen, en 1983 la Baianza de Pagos arrojé un déficit de $us. 579.4 millones que
fue financiado de la siguiente manera:

g)  Asiantos de Contrapartida

— Monetizacion de oro
Se registra un crédito de $us. 0.9 millones correspendiente a un asiento de contraparti-
da por compras de nueva produccion de oro, por el Banco Central de Bolivia.

h}  Financiamiento Excepcional

Se contabiliza un ingreso de $us. 831.1 millones originado en asientos de contraparti-
da por deudas refinanciadas y nuevas deudas en mora de la gestion.

Los crédt*oe renegociados de mediano vy largo plazo totalizaron $us. 88.6 miliones de
los cuateg, Sus. 6.7 millones corresponden a deudas con la Republica del Brasit v $us. 81.9
millones cori la Repk.bhca Argentina,

Los créditos rensgociados de corto plazo con la Republica del Brasil alcanzaron a
$us. 1425 millones v con la Repubiica Argentina $us. 169.4 miliones.

Otras deudas renegociadas que se transformaron de créditos originalmente contrata-
dos a corto nlazo, o deudas de mediano plazo fueron: $us. 9.0 miliones con el Banco La-
tinoamericsnc de Cxportaciones (BLADEX), $us. 52.5 millones con el Fondo Andino de

Reservas {FAR) v $us. 31.6 millones con el Acuerdo de Santo Domingo.

Adicionaimente se ~ontabiliza un crédito de $us. 260.1 millones por deudas diferidas
con la Bancs extranjera.

También se regisira un crédito de $us. 137.4 millones correspondiente a nuevas deu-
das en mora en la gestién 1983.

i) Pasivos que Constituyen Reservas de Autoridades Extranjeras,
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Esta cuenta registréd un débito de $us. 270.1 millones lo que significa una disminucion
de los pasivos de corto plazo del Banco Central con Autoridades Monetarias extranjeras y
organismos internacionales. Esta situacion se debié principalmente a la conversidén de deudas
de corto plazo en créditos de mediano vy largo plazo. '

i) * Otros Pasivos

Mientras el Banco Central aument6 sus otros Pasivos a corto plazo con el exterior en
$us. 12.1 millones, el resto del sistema Bancario las disminuyd en $us. 17.6 millones.

k) Reservas Internacionales (1)

Las reservas internacionales del Sistema Bancario consolidado registraron un incre-
mento de $us. 37.0 millones, mayor en $us. 17.5 millones (89.7 ab) con respecto al aumento
observado en 1982, Sus componentes experimentaron el siguiente comportamiento:

—  Oro Monetario ) -
Se contabiliza un débito de $us. 0.9 millones originado en compras de nueva produc-
cion interna de oro, por el Banco Central de Bolivia.

- Derechos Especiales de Giro
Se registra un débito neto de $us. 0.8 millones lo que significa un aumento en las te-
nencias de esta clase de activo,

— Activos en Divisas
Se registrd un débita neto de $us. 18.1 millones habiendo aumentado en $us. 3.7 mi-
llones los activos del Banco Central y en $us. 14.4 millones los del resto del sistema
bancario.

~  Otros activos ) _
Esta partida observéd un débito de $us. 20.3 millones consecuencia de un aumento de
$us. 15.9 millones de los activos por convenios de crédito Reciproco, $us. 4.3 millo-
nes de nuevos aportes al FAR y un incremento de $us. 0.1 millones de otros activos.

—  Uso de crédito del Fondo (2) ‘
Esta cuenta de pasivo registré un crédito neto de $us. 3.1 millones debido a que en la
gestion, se hizo una mayor utilizacién de los recursos del FMI,

6.- POLITICA CAMBIARIA

En 1983, el peso boliviano experimentd una importante devaluacién con relacion al
ddlar americano. El tipo de cambio de $b. 200.- para la venta final, en vigencia desde no-
viembre de 1982, fue modificado el 17 de noviembre de 1983 mediante D.S. No. 19890,
fijando la paridad del Peso Boliviano en $b. 500.-- por délar de los Estados Unidos de
Norteamérica. El Banco Central de Bolivia mediante Resoluciéon de Directorio No. 293/83
determind el nuevo tipo de cambio del peso boliviano con relacion al délar USA, de acuerdo
al siguiente detalle:

Precio de compra del B.C.B. de un délar USA $b. 500.-
Comisién para el B.C.B. del 1.6/c0
(Uno punto cinco por mil) por administraciéon " 0.75

(1) Segtin recomendaciones de la Cuarta Edicién del Manual de Balanza de Pagos del FMI (1977) se
define a éstas como el agregado de: Oro Monetario, Derechos Especiales de Giro, Posicion de Reser-
va en el Fondo, Activos en Divisas y Uso de Crédito del Fondo. )

(2) Mediante D. S. No. 19838 de 17 de octubre el Supremo Gobierno aprobd la adhesion de Bolivia a
i la Octava Revisién de cuotas del FMI y el aumento de {a cuota de Bolivia en el Fondo,de DEG &
67.5 millones a DEG 90.7 millones, bajo los términos aprobados por la junta de Gobernadores.
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Impuesto =n favor del TGN del 1.8 ob

{Uno punto ocho por ciento) “ 9.--
Precio de venta a! Sistema Bancario y Sector

Pablico ' 509.756
Comisidn para el Sistema Bancario "’ 0.15
Precio de venis final de un dolar USA " 510.20

Por oira parte, mediante D.S. No. 19441 de 7 de marzo se establece que la entrega
obligatoria de divisas {1) al Banco Central de Bolivia por parte del sector exportador, deberd
efectuarse. en !as proporcicnes establecidas en el Reglamento del Bance Central de Bolivia,
aprobado por Resoluciéon de Directorio No. §7/82 de 25 de mayo de 1982, en la siguiente
forma:

— Las divizas generadas por exportaciones efectuadas hasta el 31 de julic de 1981, de-
beran liquidarse con la entrega del 100 ob del valor neto de dichas exportaciones.

— Las divisas proverientes de exportaciones efectuadas en el periodo comprendido entre
10. de agosto de 1981 y el 22 de marzo de 1982, deberdn liquidarse con la entrega
obligateria dei 50 ob de su valor neto. ‘

- Las divisas por exporiaciones efectuadas entre el 23 de marzo de 1982 y el 4 de no
viembre de 1982, deherdn liquicarse con la entrega obligatoria del 40 gb de su valor
neto.

Se establece &l tipo de cambio de $b. 145.40 por unidad de ddlar americano para to-
das las divisas pendientes de entrega provenientes de exportacionss anteriores al D.S. No.
19250 de 5 de noviembre de 1982, siempre que las mismas sean entregadas al Banco Centrai
de Bolivia, en un niazo méaximo de 90 dias. Vencido éste, el Banco Central aplicara el tipo
de cambio cficial vigente en la fecha de vencimiento de la entrega obligatoria de divisas, o
sea a los 180 ciias de la fecha de emisidn de la nota de cargo giraca por el Banco Central
con una multa adicioral del 10 gb mensual en favor dal Tesoro General de la Nacion.

Los ortaciuies que cumplisren con ia entrega obligatoria de divisas en ias proporcic-
nes estabiecidas, en un plazo méximo de 30 dias, recibirdn una bonificacion del 8 o/ sobre el
tipo dg cambio de $b. 145.40 por dblar.

Los exportadores uue-entreguen e 100 gb  dei velor neto de sus exportaciones com-
prendidas en el periodo del 1o, de agosto de 1987 ai 4 de noviembre de 1982, en un plazo
méximo-de 30 dias, recibiran una bonificacion de $b. 50.60 por ddlar entregado. Aqueilos
exportadores que requieran divisas para el pago de sus importaciones de maquinaria, materia
prima o insuimos efectuados antes del 3 de noviembre de 1982 per un valor superior al mon-
1o de divisas no sujeto a la entrega obligatoria, podrén solicitar a la comision de Polftica
Cambiaria la correspondiente asignacién de divisas.

Medie ian No. 058/83 de 30 de mayo, ia Comision de Politica Cambiaria de-
terminé gue los nacionales residentes en el pais y extranjeros residentes permanentes, pags-
ran en pesos boliviarios los pasajes aéreos v el servicio de transporte de carga al exterior. En
todos ios cernds casos, el paga por los servicios nacionales deberd ser realizado en délares a-
mericanos. Por otro iado, autoriza al loyd Aéreo Boliviano hacer usc de sus ingresos en do-
lares americanos para sus gestos de operacidn en el extranjero, debiendo establecerse men-
suaimente ¢ saldo an divisas, 2 fin de que si este es positivo sea entregado al Banco Central,
y st &5 negativo solicite 'a correspondiente asignacion de divisas anie la Comision de Poli-

(1) Por Resolucion Ministeriai No. 052/83 de fecha 5 de enero de 1983, fue aprobado ¢l Reglamenio
de Divisas.



tica Cambiaria. Adicionalmente, autoriza a las empresas extranjeras que venden servicios
de transporte aéreo internacional de pasajeros y carga a recibir délares americanos por ccn-
cepto de dichos servicios en los casos previstos; las divisas recibidas deberdn ser deduca-
das de la solicitud correspondiente a remesas a sus casas matrices.

Por D.S. No. 19621 de 24 de junio se transfiere las funciones de la Comisién de Pol I
tica Cambiaria a nivel operativo, al Ministerio de Finanzas, el mismo que tendrd poder de
decision v sera el encargado de procesar y aprobar las solicitudes de asignacion de divisas,
con la participacién del Banco Central de Bolivia como organismo ejecutor. La Comision de
Politica Cambiaria a nivel operativo, planificard periédicamente la asignacion de divisas
compatibilizando los requerimientos de importaciones de todos los sectores ministeriales v el
servicio de la deuda externa, con la generacién de divisas provenientes de las exportaciones

y el crédito externo, disponibles en el Banco Central de Bolivia.

El D.S. No.. 19800 de 23 de septiembre mantiene el régimen de cambio Unico para to-
das las transacciones de divisas, el contro! estatal de divisas y la entrega obligatoria al estado,
por intermedio del Banco Central de Bolivia, del 100 ab del valor neto de las exportaciones
de bienes y servicios v las divisas provenientes de créditos externos. La entrega obligatoria
comprenderd también, los anticipos que los exportadores recibieren de sus compradores
antes de efectuar la exportacion. Por otro lado, se determina que el Ministerio de Finan-
7as a través de la Comision Nacional de Politica Cambiaria asignard las divisas para impor-
taciones de bienes y servicios, pago de obligaciones al exterior, viajes, pensiones de estu-
diantes y atencion médica.

Las importaciones deben estar amparadas por cartas de créditos sobre bances del ex-
terior, a través del sistema bancario, con la autorizacion previa de la Comisidn de Polftica
Cambiaria.

Por su parte, las exportaciones de bienes y servicios deben efectuarse mediante cartas
de crédito documentarias, a través del sistema bancario nacional, siendo de responsabilidad
de la banca !a entrega de divisas al Banco Central a los 3 dias de su negociacion. Por otro
lado, se autoriza la importacidn directa de bienes y servicios, no sujetos a prohibicion, sin
el requerimiento de autorizacién previa de la Comisién de Politica Cambiaria, siempre que
se efectlien con divisas propias.

Los sectores pliblicos centralizados, desconcentrados v locales, deberdn presentar su
presupuesto de ingresos y egresos de divisas al Ministerio de Finanzas, hasta el 31 de diciem-
bre de cada afic.

Las personas naturales y juridicas domiciliadas en el pais y los turistas, estan obligé»
dos a a vender divisas al Banco Central y a los agentes de intermediacién legalmente consti-
tuidos y autorizados, Los bancos, casas de cambio, hoteles y agencias de turismo, podran
Gnicamente comprar divisas originadas del turismo y otras fuentes, que no provengan de ex-
portaciones de bienes y servicios al exterior, pagando a los vendedores al tipo de cambio de
compra vigente del dia. Estas divisas deberdn ser obligatoriamente entregadas a primera hora
del dia siguiente hébit de la compra, al Banco Central. Los bancos, casas de cambio, hote-
les vy agencias de turismo, estdn obligados a vender divisas unicamente al Banco Central,
-exceptuando las operaciores autorizadas a los bancos para las operaciones de importacion.

Las divisas destinadas a viajes al exterior, pensiones estudiantiles y atencion médica en

el exterior, podran ser asignadas por la Comisién Nacional de Politica Cambiaria de acuerdo
a las disposinibilidades en moneda extranjera.
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El régimen de control estatal de ingresos y egresos de divisas-serd normado, reglamenta-
do v controlado por ei Ministerio de Finanzas. Las asignaciones de divisas otorgadas por la
Comisién de Politica Cambiaria, serén administradas por el Banco Central de acuerdo a nor-
mas aprobadas por esta institucion. Queda derogado el D.S. No. 19250 de 5 de noviembre
de 1982, mediante D. S. No. 19801 de 23 de septiembre se determina que los riesgos de acro-
navegacion, incendio v aliados, transportes, fianzas y garantias emergentes de convenios in-
ternacionales, accidentes personales y riesgos de vida, podrdn contratarse en moneda ex-
tranjera. El total de las primas en moneda extranjera percibidos por las compafifas de segu-
ros, asi como !os pagos recibidos de las reaseguradoras extranjeras por los siniestros ocurri-
dos seran depositados en cuentas en moneda extranjera, que cada compafiia abrira en el Ban-
co Central de Bolivia. Las cesiones al reaseguro en el exterior que tuvieran que realizarse, se
efectuaran girando los montos respectivos contra las cuentas abiertas en el Banco Central,
debiendo infarmar quincenalmente a la comision de Politica Cambiaria.

La resolucién ministerial No. 1608 de 17 de noviembre suspende la asignacion de di-
visas para: viajes al exterior no oficiales, congresos y tratamiento médico y prohibe la incor-
poracién de nuevos estudiantes a las listas del mes de octubre de 1983. También libera a las
empresas de aeronavegacion nacionales y extranjeras de la obligatoriedad de la venta de pa-
- sajes y cobrc de fletes desde y hacia el exterior del pafs en pesos bolivianos, quedando en
consecuencia la Comision de Politica Cambiaria liberada de la asignacion de divisas por este
concepto.

El D. S. No. 19892 de 17 de noviembre crea la Junta de Estabilizacidén y Desarrollo y
encargada de: :
- Considerar, analizar y proponer medidas apropiadas en materia de politica monetaria

y crediticia.

- Estudiar y sugerir la mejor orientacion y uso de los recursos financieros del Estado, pa-
' ra mantener y mejorar el desenvolvimiento de las actividades econdmicas y sociales.

— Orientar la politica de comercio exterior tendente a mantener una situacion adaptable
de equilibrio.

— Sugerir medidas para lograr una mejor y correcta aplicacién de las disposiciones legales
en materia monetaria y financiera.

— Armonizar el Presupuesto Nacional y los programas financieros de los planes naciona-’
les de desarrollo,

— Recomendar la politica econémica y financiera dentro de un contexto de estabiliza-
cidon vy desarrollo.

Finalmente, el D.S. No. 19893 de 17 de noviembre determina que el Ministerio de Fi-
nanzas y organismos dependientes, fiscalizardn todas las operaciones de compra y venta de
divisas. Las transacciones efectuadas al margen de la ley o por personas no autorizadas, seran
tipificadas como agio y sujetas a accion penal, Queda prohibida la compra-venta de divisas
en las vias publicas v lugares no autorizados )

7.- OPERACIONES CAMBIARIAS

En la gestion 1983, fa compra de divisas efectuada por el Banco Central de Bolivia, to-
talizd $us. 727.2 millones y la venta $us, 822.8 millones, habiendo experimentado aumen-
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tos, respecto del afio pasado, en 22.9 gb y 51,5 ab, respectivamente. Este movimiento deter-
mind un déficit de $us. 95.6 millones, cifra que contrasta con el superavit de $us. 48.6 mi-
llones registrado en la gestién pasada.

a) Operaciones Ordinarias

|_a entrega proveniente de operaciones ordinarias determind un ingreso de $us. 683.0
millones lo que representa 93.9 oo del total de las compras efectuadas en la gestidn. Esta ci-
fra es superior en $us. 119.6 millones (21.2 ob) con relacion a lo percibido por este mismo
concepto en 1982. El promedio mensual de compras ordinarias alcanzd a $us. 56.9 millones,

Ei sector hidrocarburos aportd $us. 315.2 millones, mayor en $us. 201.6 millones
(177 .5 o/o) respecto, ai pasado afio, contituyéndose en el principal generador de divisas.

Por su parte, el sector minero generd $us. 251.5 millones, cifra inferior en $us. 47.6
millones (15.9 o/o) con relacién a la gestién anterior. De este total la Empresa Nacional de
Fundiciones (ENAF) entregd, $us. 173.6 millones (69.0 o/o); la Corporacién Minera de Boli-
via (COMIBOL) $us. 41.2 millones (16.4 o/o); la mineria mediana y chica $us. 20,5 millones
(8.2 0/0) y el Banco Minero de Bolivia (BAMIN) $us. 16.2 millones (6.4 o/o).

La exportacion de productos agropecuarios y otros generd $us. 41,0 millones, monto
superior en $us. 10.2 millones (33.1 ab) respecto al registrado el afio pasado.

Con relacién a otras compras por operaciones ordinarias, ingresaron $us. 75.3 millo-
nes, cifra menor en $us. 44.6 millones {37.2 ob) respecto a 1982. Las instituciones descen-
tralizadas entregaron $us. 51.9 miliones, la banca comercial y casas de cambio $us. 18.9 mi-
llones y la captacion de divisas a particu lares totalizd $us. 4.5 millones.

La demanda de divisas por operaciones ordinarias alcanzd a $us. 799.2 miilones suma
superior en $us. 330.0 millones {70.3 ab) respecto a la gestidn pasada; este aumento se justi-
fica por cuanto en 1982, las operaciones cambiaras dei Banco Central de Bolivia se limitaron
al mercado oficial de cambios,

La Banca Comercial demandd divisas del Banco Central de Bolivia por un valor de $us.
207.9 millones, superior en $us. 142.5 millones (217.9 ob). De esta suma corresponde a la
Banca Nacional $us. 179.9 millones, a los bancos extranjeros $us. 22.8 millones y a la banca
especializada $us. 5.2 millones. '

El Sector Plblico requirid $us. 591.3 millones, cifra mayor en $us. 187.5 millones
{(46.4 ob) a lo demandado el afio pasado. Este monto significa el 74.0 qb del total de la venta
de divisas por operaciones ordinarias. Las Instituciones Descentralizadas demandaron $us.
234.8 miliones; el Servicio de la Deuda Externa $us. 270.7 millones; el Gobierno Central
$us. 82.7 millones v los Gobiernos Locales $us. 3.1 millones. '

b)  Operaciones Extracrdinarias

Los ingresos correspondientés a estas transacciones, totalizaron $us. 44.2 millones,
‘monto superior en-$us. 16,0 millones (56.7 ofo ) respecto al afio pasado. Del total de los in-
gresos extraordinarios, $us. 23.5 millones corresponden a la regularizacion de un crédito del
Fondo de Inversiones de Venezuela y el Banco Interamericano de Reconstruccion y Fo-
mento (FIV - BIRF), $us. 17.3 millones a una operacién concretada con el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMIj. $us. 1.8 millones a créditos de desarrollo y $us. 1.6 miliones a otras
operaciones. ‘
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La venta de divisas por operacicnes extraordinarias totalizo $us. 23.6 millones, monto
inferior en $us. 50.2 millones (68.0 ab) con relacidn a la gestidén anterior. La amortizacion
" de parte de la deuda de corto plazo demandd $us. 9.2 millones, la compra de oro $us. 0.2
millones vy otras operaciones $us. 14.2 millones,

CUADRO No. 42

(En Millones de D(?Iares)

COMPRA Y VENTA DE DIVISAS POR EL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

OPE;ZACiUNES 1982 1983 VARTACTONES W
Absolutas ReLativas
1. COMPRAS 591.6 727.2 "135.6 27.9
1. Ondinarias 563.4 683.0 119.6 21.2
a} Expontacdones 443,5 607.7 164,12 37.0
- Minenia 299.1 251.5 -47.6 -15.9
Minerales 65.9 77.9 12,0 18.72
Estanc Metdlico 233.¢ 172.6 -59.6 -25.6
- Petnélea ¢ Pendvados 113.6 315.2 201.6 177.5
- Producios Agafcolas 16.0 27.1 11.1 69.4
- Qxnhos Productos 14.8 13.9 - 0.9 ~6.1
by Oftras 175.9 75,3 -44, -37.12
Bancos Comenciales y Ca-
sas de Cambio 34.3 18.9 -15.4 -44.9
Instituciones Descentrnalizadas 77.3 51.9 -25.4 -32.9
Panticulares §.3 4.5 - 3.8 -45.,8
2. Extrnaordinanias 28.2 44.2 16.0 56,7
Créditos AID 0.6 -- 0.6 -100.0
Cuddito Corto Plazo 46.6 23,5 (2) -23,1 - 49,6
Othos. Cnéditos 1.9 1.8 - 0.1 - 5.3
Fu1 - 17.3 17.3 - -
0tnos -20.9 1.6 27.5 107,17
171, !ﬁNTAS 543,0 §22.8 279.¢. 51.5
1. Ondinanias 469,12 799.2 330.0 70.3
a) Secton Privado 65.4 207.9 142.5 217.9
S{stema Bancario 5.7 707.9 T47.5 .
bl Secton Pdblico 403.8 591.3 187.5 46.4
Gobiehno Central 102.2 §2.7 -19.5 -19.1
Gobiennos Locales 2.0 3.1 1.1 55,0
Institucicnes Descentra~
Lizadas 155.4 234.8 79.4 51.9
Senvicio de fa Deuda Ex-
Lernc 144.2 270.7 126.5 §7.7
2. Extracadinanics 73.8 23,6 -50.2 -66.0
FM1 - - - - - - -
Compra de Ono 1.6 0.2. - 1.4 -8§7.5
Crfdito de Conto Plazo 50,3 (1) 9.41) -41.1 -851.,7
Ctaas 21.9 . 14,2 - 7.7 -35.12
I11. SUPERAVIT ¢ DEFICIT 48.6 -95.6 -144.2 ~296.7

FUENTE: Banci Centna? de Bolivid, Division Exterion; Secc¢6n Cambios

[1) Cifras que no fcepne»sen,tan el senvicio total de La deuda de corto plazo en nazdn_

de existin pagos negistnados en La cuenta de convcruoa de’ enddito neciproco.
(7} Regulanizacibn de crédito FIV-BIRF,
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CUADRO No. 43
VENTA DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL AL SISTEMA BANCARIO
{En Millones de Délares)

BANCOS 1982 1983 VARTACIONES

Absofutas  Relativas

NACTONALES : ) 44,7 179.9 135.2 302.5
Banco def Estado ' 2.6 19.3 16.7 642.3
Banco Mercantif 6.4 17.7 11.3 176.%
Banco de Santa Cruz 9.4 19.6 10.2 108.5
Banco Nal. de Bolivia 5.1 33.3 25.12 311.1
Banco Boldiviano Amenricano 41.4 22.4 18.0 409.1
Banco de Crédito Oruro 1.2 4.2 3.0 250.0
Banco H ipotecarnio Nacionak 1.2 5.2 7.0 583.3
Banco de Cochabamba 3.3 16.7 13.4 406,1
Banco Industrial y Ganadeno del Bend 4.2 7.3 3.1 73.8
Banco de Potosi S.A, 1.6 5.9 4,3 368.8
Banco.de La Paz 1.0° 4.9 3.9 390.0

Banco de Financiamiento Industrial La Paz -- 0.3 0.3 -
Banco de Financiamiento Industrial Onunro 0.8 10.9 10,17 1.262.5
Banco de La Vivdienda 0.5 0.4 -0.1 -20.0

Banco de £a Unidn -- 4.0 4.0 --

Banco def Progreso -- 4.8 4.8 --
ESPECIALIZADOS : 1.8 5.2 3.4 188.9
Banco Tndustrial 0.8 2.2 1.4 175.0
Banco de Invensidn BolLiviano 0.2 1.7 1.5 750.0
Caja de Ahonno y Préstamo Central 0.8 1.3 0.5 62.5
EXTRANJEROS 18.9 27,8 3.9 20.6
Banco Do Brasil 0.7 3.5 2.8 400.0
Banco Populan def Pend 2.8 11.0 8.2 292.9
Bank 0§ Aménica 0.7 1.6 0.9 128.6
Citibank N.A. 0.3 1.5 1.2 400.0
Banco de fLa Nacibn Argentina 1.5 1.4 -0.1 - 6.7
Banco de Boston 0.7 1.4 0.7 100.0
Banco Real de Invensiones 1.6 2.4 0.8 50.0
Convenio de Crnédito Recdphroco 10.6 -~ -10.6 ~100.0
TOTAL GENERAL | LIC R TP P L 7 B NS

FUENTE: Banco Central de Boldivdia; Divisdibn Exterdiox

8.- RESERVASINTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de 1983, las reservas internacionales netas del Banco Central de
Bolivia, arrojaron un saldo negativo de $us. 47.7 millones. Sus reservas brutas totalizaron \
$us. 239.8 millones vy las obligaciones $us. 287.5 mitlones. Ei saldo negativo de la gestion re-
sultd menor en $us. 280.6 millones {85.5 gb) comparado con el saldo tambten negativo, re-
gistrado al 31 de diciembre de 1982.



LLas reservas brutas del Banco Central de Bolivia, fueron mayores en $us. 25.7 millo-
nes {12.0 ab). Por su parte, las obligaciones disminuyeron en $us, 254.9 millones (47.0 ab)
- debido principalmente a la renegociacion de algunas deudas del Instituto Emisor. Evidente-
mente, fueron convertidas las siguientes deudas en créditos de corto a mediano plazo: saldos
desfavorables con Argentina y Brasil por convenios de crédito reciproco; crédito Swag ccn
el Banco Central del Brasil y créditos con el FAR, BLADEX, y el Acuerdo de Santo Do-
mingo.

Las reservas netas de los bancos comerciales acusaron un saldo negativo de $us. 41.5
millones, como corsecuencia de que sus reservas brutas fueron de $us. 34.3 millones y sus

obligaciones $us. 75.8 millones.

Por su parte, las reservas brutas de los bancos especializados totalizaron $us. 1.8 mi-
Hones v sus obligaciones “us. 2.7 millones, situacién que determind un saldo negativo de $us.

0.9 millones en las reservas netas.

RESERVAS INTERNAT

CUADRO No. 44

ICNALES BRUTAS Y NETAS DEL SISTEMA BANCARIO
(En Millones de Ddlares)

VARTACTONES ABSOLUTAS

DE TALLE >/ 1C
DIC/81  DIC/87  DIC/83 94,1951 1983/1982
A, BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
1. Resenvas Brutas 164.7  204.1  239.% 49.4 25.7
T 377 36,7 37.0 79 0.9
Apontes al FMI -- - -- - -
Fondo 'Andéno de Reserva 15.0 18.8 23,1 3.8 4.3
Depdyitos a Plazo . 19.2 112.0 97.9 92,8 -14.1
Depdsitos a la vista 68.1 32.7 52,6 -35.4 19.9
Tnversibn en Bancos Exterion 10.0 8.9 8.9 ~1.1 --
Derechos Especiales de Gine 2.9 -~ 0.8 -2.9 0.8
Conv, de Cnédito Recfproco 10.5 -— 15.9 ~10.5 15.9
Dtros - 4.8 5.6 3.6 0.8 -2,0
2. Obligaciones 411.1 542.4 287.5 131.3 -254.9
Con el FMI TS 86T 9.7 0.6 3.7
Cenv, de Cnéditc Reciproco -- .- 121.9 -~ v 121.9
Connesponsales con el Exterion -~ 13.3 25.4 13.3 12.1
Obligaciones de Cortc Plaza 335.6 443.0 51.0 107.4 -392,0
3, Reservas Netas ( 1-2 ) -246.4  -328.3 -47,7 -81.9 280.6
B, BANCOS. COMERCIALES
{incluye Banco def Estado)
1. Reservas Brurtas 36.8 18.1 34.3 -18.7 16.2
2, Otligaclones 89.7 90,2 75.8 0.5 -14.4
3, Reservas Hetas { 1-2 ) -52.9 -72,1 - 41.5 -19.2 30.6
., BANC ESPECIALTZADOS
1, Reservas buitas 4,2 3.6 1.8 - 0.6 - 1.8
2, Obligaciones 5.5 5.9 2.7 - 0.4 - 3.2
3, Reservas Netas ( 1-2 ) - 1.3 - 2.3 - 0.9 - 1.0 1.4
TOTAL RESERVAS BRUTAS 205.7 235.8 275.9 30.1 40.
TOTAL OBLIGACIONES 506.3 638.% 366.0 132e2 - 272.5
TOTAL PESERVAS NETAS -300.6  -402.7 -90.1

-102.1 - 312.6

FUENTE: Banco Central de Bolivia




9. VDEUDA EXTERNA PUBLICA
a) Comportamiento de las primeras variables de ‘Ia deuda.

Al término de la gestidn, los montos adeudados por concepto de créditos externos con-
tratados por el Sector Plblico ascendieron a $us. 3.227.1 millones, de los cuales correspon-
dieron al corto plazo $us. 51.0 millones y a las obligaciones de mediano y largo plazo $us.
3.176.1 millones.

Las cifras anteriores demuestran que el endeudamiento externo, constituyd una de las
variables mds importantes del sector externo de la economia vy por lo tanto, su participacion
en la crisis econdmica fue significativa.

b)  Deuda Publica Externade Corto Plazo.

El saldo de la deuda externa de corto plazo del Banco Central de Bolivia al 31 de di-
ciembre de 1.983, alcanzé a $us. 51.0 millones, monto inferior en $us. 415.5 millones
(89.1 0b) con relacion a la gestidn.pasada. Este decremento es producto basicamente de las
negociaciones de refinanciamiento llevadas a cabo por el Supremo Gobierno, tanto con Orga-
nismos Internacionales, como con algunos gobiernos latinoamericanos para el establecimien-
to de nuevas condiciones en términos de piazo y tasas de interés.

Como resultado de estas negociaciones, el Gobierno de Bolivia consiguié transferir
a mediano plazo, $us. 428.5 millones, cuyo detalle es el siguiente:

1. OBLIGACIONES SWAPS:

a) Banco Central del Brasil $us. 31.4 millones
b) Fondo de Inversidn Venezueia $us. 23.5 millones

2. OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES:

a)  Acuerdo de Santo Domingo $us. 31.6 miliones :
b)  Fondo Andinoc de Reserva $us. 52.5 millones
c) Banco Latinoamericano de Exportacidon $us. 9.0 millones.

3. OBLIGACIONES DEL CONVENIO DE PAGOS Y CREDITO RECIPROCO:

a) Bco. Central Replblica Argentina $us. 169.4 millones
b)  Banco Central del Brasil $us. 111.1 millones

El detalle anterior muestra que de las obligaciones SWAPS fueron refinanciados
$us. 54.9 millones, de Organismos Internacionales $us. 93.1 millones y deuda emergente del
Convenio de Pagos y Crédito Reciproco $us. 280.5 millones.

E! saldo neto de la deuda de corto plazo estd compuesta de obligaciones SWAPS por
$us. 43.0 millones y de obligaciones con Organismos internacionales por $us. 8.0 mitlones.
"La captacion de nuevos créditos durante la gestion, alcanzé a $us. 27.9 miliones, cifra infe-
rior en $us. 171.7 millones .{(86.0 o/o) al registrado en 1982, Este monto se origind.en un
crédito del Banco Central de Venezuela por $us. 15.0 millones, intereses capitalizados por
deudas con el Banco Central del Brasil $us. 2.6 millones y por oblngacnones del Convenio de
Pagos y Crédito Reciproco con los Bancos Centrales de las Republicas de ‘Argentina y Bra--
sil $us. 10.4 miliones.
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Por su parte, el servicio de la deuda externa de corto plazo alcanzé a $us. 27.8 millo-
nes, correspondiendo a pagos de capital $us. 15.0 millones y a intereses $us. 12.8 millo-
nes. Este servicio es inferior en $us. 69.5 millones {71.4 ab) al registrado en la gestion pa-
sada, debido esencialmente a las negociaciones de refinanciamiento sefialadas anteriormen-
te.

"CUADRO No. 45
SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA DE CORTO PLAZO
DEL BANCO CENTRAL DEBOLIVIA
(En Miles de Délares).

SALDO INTERESES

MONTO AL DESEMBOLSO AMORTI-. Y COMISIO- AJUSTES SALDO AL

CONTRATADO 31.12.82 ZACION NES 31.12.83
1.- SWAPS 108.500 88.346 17.565 8.000 6.441 - -54.911 43.000
Banco Central de Venezuela 15.000 -.- 15.000 . - -.- 15.000
Banco Central de Venezuela 20.000  16.000 -.-  8.000 1.713 - 8.000
Banco Central Reserva Pert 20.000  20.000 - -.- 1.962 -.- 20.000
Banco Central del Brasil 30.000 28.846 2.565 - -.- -31.411 -
Fondo de Inversion de Venez. 23.500  23.500 - - 2.766 -23.500 -
IT1.- ORGANISMOS INTERNACIONALES 109.096 108.096 -.- 7.000 -6.408 -93.096 8.000
Corporacion Andina de Fomento 15.000. 15.000 -.- 7.000 1.289 .- 8.000
Acuerdo Santo Domingo 31.596  31.596 - -.- 2.845 -31.596 -.-
Fondo Andinc de Reserva 52.500  52.5C0 - - 2,274 -52.500 -.-
Banco lLatinoamericano Exp. 10.000 9.000 -.- -.- -.- - 9.000 .

I11.- CONVENIO DE PAGOS Y CREDITO

RECIPROCO ALADI ©270.100 270.100 10.344 S -.- -280.444 -.-
Bco. Central Rep. Argentina  167.379 167.379 1.982 .- -.- -169.361 -.-
Banco Central del Brasil 102.721 102.721 8.362 - -.- -111.083 -.-
TOTAL 487.696 466.542  27.909 15.000 12.849 -428.451 v 51.000

FUENTE: Banco Central de Bolivia; Departamento de Balanza de Pagos y Cambiaria

¢)  Deuda Pablica Externa de Mediano y Largo Plazo.
i) Estructura y Saldos Deudores por Prestatarios.

Durante 1983 el saldo de la deuda de mediano y largo plazo se incrementd en $us.
517.6 millones al pasar de $us. 2.658.5 millones saldo al 31-12-82, a $us. 3.176.1 millo-
nes. El cuadro No. 46 muestra la composicidn del saldo por prestatarios, donde destaca
el Gobierno Central con $us. 2.026.5 millones superior en $us. 445.0 millones al saldo de
1982, este monto constituye e! 63.8 ab del total adeudado.

El sector bancario con un saldo de $us. 281.7 millones (8.9 ab del total ) paso a ocu-
par el segundo Iugar en importancia dentro de la estructura deudora. Considerando el monto
del pasado afio, se observa un incremento de $us. 105.8 millones originados principalmente
en la transferencia de obligaciones de corto y mediano plazo bajo la responsabilidad del
Banco Central de Bolivia. A continuacién y con una participacién del orden del 7.9 ob
se situd Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos que acumuld un saldo de $us. 250.2 mi-
liones, inferior en $us. 0.3 millones al de 1982. El restante 19.4 qb del saldo deudor, $us.
617.7 millones, correspondié a otras unidades del sector pablico.



CUADRO No. 46
SALDOS DEUDORES POR PRESTATARIOS 1/
(En Millones de Délares)

VARTACIONES

DETALLE GESTION 1982  GESTION 1983  ABSOLUTAS RELATIVAS
Gobierno Central 1.581.5 2.026.5 445.0 28.1
Gobiernos Locales 61.4 63.6 2.2 3.6
COMIBOL: 41.1 39.4 - 1.7 - 4.1
Y.P.E.B. 250.5 250.2 - 0.3 - 0.1
C.B.F. 37.9 29.7 - 8.2 - 21.6
E.N.F.E 75.7 70.8 - 4.9 - 6.5
L.A.B. 22.7 22.6 - 0.1 -.0.4
E.N.D.E. 148.3 148.2 - 0.1 - 0.1
E.N.A.F. 46.1° 38.3 - 7.8 - 16.9 .
C.M. Karachipampa 87.3 76.0 - 11.3 - 12.9
E.N.T.E.L. 24.8 18.6 - 6.2 - 25.0
Otras Entidades :
Sector Piblico 105.3 110.5 5.2 4.9
SECTOR BANCARIO 175.9 281.7 105.8 60.1
Banco Central 98.1 206.2 108.1 110.2
Banco Minero 5.0 4.0 - 1.0 - 20.0
Banco Agricola . 6.3 6.0 - 0.3 - 4.8
Banco de la Vivienda 2.0 1.9 - 0.1 - 5.0
“Banco ‘del Estado 45.0 44,8 - 0.2 - 0.4
Banco Industrial 19.5 18.8 - 0.7 - 3.6
2.658.5 3.176.1 517.6 19.5

1/ Obligaciones de Mediano y Largo Plazo
~ FUENTE: DIVISION DE FINANCIAMIENTO EXTERNO-DEPARTAMENTO DE PROGRAMACION

ii)  Estructuray Saldos de ia Deuda Externa por Acreedores

" La estructura de los saldos por fuente de financiamiento, {cuadro No. 47) refleja que
los créditos provenientes de acreedores oficiales participaron del total adeudado en un 63.1
gb ($us.. 2.005.0 millones), mientras que los acreedores privados registraron un saldo de $us,
1.171.1 millones {36.9 qo).

Dentro del primer grupo, sobresalieron los créditos otorgados por gobiernos, bancos

"y proveedores oficiales que durante la gestién de 1983 incrementaron su saldo, en términos_

absoiutos, en $us. 3444 millones, como resultado, principalmente de la reestructuracién

de deuda en mora con las repblicas de Argentina v Brasil, operaciones comentadas en el acé-

pite de las obligaciones de corto plazo. Este incremento se explica también por la captacidn

de nuevos créditos del Japdn y Francia y la ampliacion de lineas de crédito por parte del
Banco Central de la Repulblica Argentina,

En conjunto, los organismos financieros multilaterales, entre los que destacod el BID,
ocuparon un lugar relevante entre los acreedores oficiales del pafs, el saldo de este grupo al
31 de diciembre de 1983 fue de $us. 814.6 millones y representd el 25.6 ob del total. En
relacién a 1982, se produjo un incremento de $us. 94.2 millones que reflejé la contribucion
de organismos como el Banco Interamericano de Desarrollo, la Corporacién Andina de Fo-
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mento v el Fondo Financiero de la Cuenca del Plata a los planes y programas de desarrollo
econdmico emprendidos por el Supremo Gobierno.

En el grupo de los acreedores privados se encuentra la banca privada internacional.
Los montos pendientes de pago (29.8 ob de! total) alcanzaron a $us. 948.1 millones, de los
cuales $us. 681.1 mitlones corresponden al Consorcio de Bancos con los cuales la RepUbli-
ca acordd un Convenio de Refinanciamiento el 29-4-81, bajo el cual al 31-12-83 sdlo llega-
ron a refinanciarse $us. 285.2 millones,

El resto de $us. 267.0 millones, corresponden a obligaciones no incorporadas en el
Convenio de Refinanciamiento por haber sido desembolsadas posteriormente y estando
pendiente su re-negociacion 1/.

CUADRO No. 47
SALDGS DE LA DEUDA EXTERNA POR ACREEDORES 1/
(En Mitiones de Délares)

VARTACTONES
DETALLE ~ GESTION 1982  GESTION 1983 ABSOLUTAS RELATIVAS
I OFICIALES 1.566.4 2.005.0 438.6 28.
AT MULTILATERALES 72014 8146 94.2 T3
BIRF - T9g. T T97.3 6.8 ST
10A 89.7 92.4 2.7 3.
BID 370.3 387.6 17.3 4.
CAF 14.9 12.8 -2 - 14,
FHI 39.9 37.7 - 2.2 - 5.
OPEP 1.3 2.2 0.9 69.
FONPLATA 0.8 0.7 - 0. - 12
BIAPE 4.4 4.2 - 0.2 - 4
FIDA --- 0.6 0.6 --
FAR --- 52.5 52.5 -
ACUERDC SANTO DOMINGO. --- 31.6 31.6 --
B) BILATERALES - 846.0 1.190.4 344.4 40.7
TOETERNOS 77T ~604.7 T77.% IT.6
BCOS.EXTERIOR OFICIALES 394.0 562.0 168.0 42.6
PROVEEDORES OFICIALES 24.9 23.7 - 1.2 - 4.8
11 PRIVADOS 1.092.1 1171 79.0 7.2
~BONOS DEL_ESTADO 7.7 39.5 ER Y 10,4
BANCOS EXTERIOR . 678.6 662.9 - 157 - 2.3
BCOS.EXTERIOR (DEUDA REFINANCIADA) 285.2 285.2 -n- ---
PROVEEDORES 84.2 183.5 99.3 117.9
2.658.5 3.176.1 517.6 19.5

1/ Obligaciones de Mediano y Largo Plazo S

FUENTE: DIVISION DE FINANCIAMIENTO EXTERNO-DEPARTAMENTO DE PROGRAMACION

iiiy  Servicio, Desembolsos y Flujo Neto

El servicio de la deuda externa plblica, demandd recursos del orden- de los 329.8 mi-
llones de dblares, de este monto, un 30.7 ab ($us. 101.4 millones) se destinaron al pago de
cuotas de capital y el restante 69.3 o/o ($us. 228.4 millones) fueron asignados a cubrir costos
financieros por concepto de intereses y comisiones. Tomando en cuenta la cifra de $us.
859.6 millones, correspondiente a las exportaciones de bienes y servicios de la gestidn, se
tiene que el pago de la deuda de mediano y largo plazo representd un 38.4 go. Adicionando
el movimiento de la deuda de corto plazo ($us. 27.8 millones, 15 millones amortizaciones de

1/ Ver Refinanciamiento de la Deuda Externa Pdblica.
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capital y $us. 12.8 millones pago de intereses y comisiones) la relacidn servicio de la deudé/
exportacion de bienes y servicios ascendio al 41.6 o/o.

Este elevado coeficiente estd demostrando la gravitacion de la deuda externa publi-
ca y los esfuerzos que se deben realizar para cubrir los consiguientes requerimientos; sin em-
bargo. el mismo pudo haber alcanzado un nivel cercano al 70 o/o si no se concretaban acuer-
dos de reestructuracion de vencimientos con las republicas de Argentina y Brasil y si no se
establecian acuerdos temporales entre la banca privada internacional y el Supremo Gobierno
que, posibilitaron la no cancelacidén parcial de intereses penales y la suspensién de amortiza-
ciones por los vencimientos de 1983.

Los desembolsos registrados ascendieron a 98 millones de délares v tuvieron fa siguien-
te composicion; los organismos multilaterales aportaron $us. 43.2 millones {44.1 qb), los go-
biernos y agencias oficiales, $us. 28.4 millones (29 gb) v los acreedores privados $us. 26.4
miliones {26.9 gb). Es impertante sefialar que los desembolsos comprenden también, el pago
de bienes y servicios en el lugar de origen de aquellos créditos destinados a la implementa-
cidn de proyectos y de aquellos otorgados por proveedores.

CUADRCO No. 48
SERVICIO, DESEMBOLSOS Y FLUJO DE LADEUDA EXTERNAPUBLICA 1/
(En Millones de Délares)

. INTERESES Y FLUJO
DETALLE CAPITAL % COMISIONES $  TOTAL 3 DESEsBOLS0S % NETO
1.- OFICIALES
A.MULTITATERALES 21.7 21.4 38.5 16.8 60.2 18.3 13.2 33.1 - 17.0
BIRF 5.1 13.7 228 5.6 S15.2
1DA 0.6 0.8 1.4 5.3 1.9
BID 8.0 14.0 22.0 272 5.2
CAF 3.5 1.3 - 4.8 1.6 3.2
FMI -.- 0.3 0.3 -.- 0.3
OPEP -.- .- - 0.9 0.9
FONPLATA 0.2 6.2 0.4 -.- 0.4
BIAPE 0.3 0.3 0.6 -.- - 0.6
FIDA -.- -.- - 0.6 0.6
FAR T 4.4 4.4 - 4.4
ACUERDO . SANTO DOMINGO -.- 3.5 3.5 - - 3.5
B.BILATERALES 39.5 39.0 33.1 14.5 72.6 22.0 28.4 29.0 44.2
GOBIERNOS 198 - 16.7 — 36.5 23.3 -13.2
BCOS. EXT.OFICIALES 15.3 16.0 31.3 1.9 - 29.4
PROVEEDOR. OFICIALES 4.4 0.4 4.8 3.2 1.6
I1.- PRIVADOS 40.2 39.6 156.8 68.7 197.0 59.7 26.4 26.9 170.6
. 'BONOS DEL ESTADO I3 - 6 — 6.4 - T 6.4
BCOS. EXTERIOR .- -.- - .- -.-
(DEUDA NO REFINANCIADA) 24.0 - 87.3 111.3 11.3 -100.0
BCOS. EXTERIOR
(DEUDA REFINANCIADA) -.- 57.1 57.1 Co-a- - 57.1
PROVEEDORES 14.4 7.8 22.2 15.1 - 7.1
TOTAL 101.4 100.0 228.4____°100.0 329.8 100.0 98.0 100.0 -231.8

1/ Obligacicnes de mediano y largo piazo.
~ FUENTE: DIVISION DE FINANCIAMIENTO EXTERNO - DEPARTAMENTO DE PROGRAMACION,

Establecida la relacion general entre el servicio de la deuda vy los desembolsos, se ad-
vierte que el flujo neto de la deuda durante 1983, fue negativo en 231.8 millones de dbla-
res, aspecto que refleja que el pais tuvo que destinar reservas internacionales al servicic de
la deuda, en una proporcién superior al 300 b de lo que significaron los desembolsos recibi-
dos. Revisando el comportamiento de la gestién de 1982 se evidencia un deterioro de la rela-
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cidn servicio/desembolsos, en dicho afio el flujo neto fue negativo en 78 miilones de délares
que, comparados con el de 1983, muestra un incremento de $us. 153.8 millones,

£l cuadro No. 48 indica que el flujo de deuda fue favorable solamente en los casos del
Banco .de Dessarrollo (5.2 millones de ddlares), la Agencia Internacional de Desarroilo del
grupo del Banco Mundial (1.9 millones de ddlares), la organizacion de Paises Exportadores
de Petréleo que actlia en operaciones conjuntas con el BID (0.9 millones de délares) y el
Fondo Internacional para el Desarrollo Agropecuario (0.6 millones de ddlares). El cuadro
también muestra que el mayor impacto negativo se generd en los pagos efectuados a la ban-
ca privada internacional por los créditos comprendidos en el acuerdo de 1981 (57.1 millo-
nes de délares), pagos que en su mayoria se imputaron a intereses y comisiones.

CUADRO No. 49
DEUDA PUBLICA EXTERNA EN MORA
31-12-83
(EN MILLONES DE DOLARES AMERICANOS)

INTERESES

ACRLEDORES CAPITAL COMISIONES TOTAL 5
I. OFLCIALES 36.0 38.5. 74.5 43.2
A)MULTITATERALLS 3.1 3.6 6.7 3.9
BIRT B 2.7 2.4 5.1 2.9
[hA 0.1 0.1 0.1
CAD 0.2 0.1 0.3 0.2
OPLP 0.1 0.1 0.1
BIADE 0.1 0.1 0.1
ACUERTO STO. DOMINTO ~ .- 1.0 1.0 0.5
BIBILATERALES 32.9 34.9 67.8 39.3
COBITRNOS 6.8 7.1 9.9 5.7
BANCOS OFI1CIALES 19.0 29.8 48.8 28.3
PROVEEDORLS OFICIALES 7.1 2.0 9.1 5.3
© 1L PRIVADOS . 64.3 33.5 97.8 56.8
BANCOS EXTERIOR * 17.7 15.8 33.5 19.5
(DEUDA NO REFINANCIADA) :
PROVEEDORES : 46.6 17.7 . 64.3 37.3
TUTAL 100.3 72.0 172.3 100%

FUENTI: DIVISION DE FINANCIAMIENTO EXTERNO - DEPARTAMENTO DE PROGRAMACION

iv) Deuda en Mora

La deuda plblica externa en mora al 31 de diciembre de 1983 alcanzé la suma de
172.3 millones de ddlares, $us. 97.8 millones (56.8 ob) correspondieron a los créditos pro-
venientes de fuentes privadas de financiamiento y $us. 74.5 millones {43.2 ob) pertenecie-
ron a la deuda de entidades oficiales (Cuadro No. 49},

Los pagos incumplidos correspondieron principalmente, & vencimientos de créditos
otorgados por proveedores privados, a este sector se dejo de cancelar 64.3 millones de dola-
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res (37.3 o/o del total), de los cuales $us. 46.6 millones debian amortizar cuotas de capital y $us.
17.7 millones debian cubrir intereses y comisiones. No obstante las dificultades gue confrontd
el pais en materia de divisas, se destinaron al servicio de la deuda con organismos multilaterales
montos significativos que se tradujeron en una mora de sélo 6.7 millones de délares (3.9 gb
de! total}, este esfuerzo permitid mantener las corrientes de desemboisos, cuando menos en
la parte que es responsabilidad de estos organismos.

Ei monto total en mora, pudo haber sido mayor en 284.3 millones de dblares si no
se realizaban acuerdos temporales con la banca privada internacional, por los cuales el monto
sefialado que cubre conceptos como ser: prepagos de capital, de deuda reestructurada; prepa-
go de capital de deuda vencida y no reestructurada e intereses, se encuentra €n suUspenso y su-
jeto a una definitiva.negociacién futura.

d)  Créditos Contratados en la gestién.

La deuda contratada en la gestion, ascendid a $us. 440.5 millones. El origen y compo-
sicidn de estos nuevos créditos se puede apreciar en el siguiente detalle:

ACREEDORES MONTOS CONTRATADOS
{EN MILLONES DE DOLARES)

i QFICIALES

A) MULTILATERALES 264.6
BID 248.6
FONPLATA 1.0
CAF 156.0

B) BILATERALES 175.9
GOBIERNOS 123.7
BANCOS OFICIALES 522

440.5

La entidad que mayores recursos comprometié durante la gestién, fue el BID con
248.6 millones de délares, que fueron destinados especialmente a la exploracion y explota-
cién de hidrocarpuros vy a la reactivacion de sectores productivos, tales como la agricultura,
mineria e industria. Este Gitimo sector también recibid apcrte de la C.A.F. en el orden de los
15 miliones de ddlares.

Con Japdn se suscribieron contratos por aproximadamente 51.7 millones de ddlares
con destino a la rehabilitacién de ferrocarriles de la red oriental y a la conclusion del aero-
puerto de Viru Viru; con el Gobierno francés se acordaron préstamos por aproximadarmente
11.7 millones de ddlares que se asigraron al equipamiento de hospitales militares. El gobier-

_no de EE.UU. a través de su agencia USAID otorgd recursos por $us. 20 millones canaliza-
dos al sector vivienda y al desarrolio agroindustrial del Chapare. EE.UU. también reactivo
créditos, paralizados en gestiones anteriores, por $us. 40 millones. En el rubro de los bancos
oficiales, o significativo estuvo constituido por la ampliacion de tineas de crédito otorgadas
por la Replblica Argentina.



e) Refinanciamiento de la Deuda Externa PUblica con el Consorcio de Bancos Privados
Extranieros.

£l 29 de Agosto de 1980, se efectiviz6 el primer Acuerdo de Diferimiento con el Con-
sorcio de la Banca Privada Internacional que correspodia a amortizaciones normales del pe-
riodo de Agosto de 1980 al © de Enero de 1981, por un monto de $us. 170.0 millones y DM.
3.4 millones, correspondiendo $us. 126.2 millones a corto plazo y $us. 43.8 millones a deu-
da de mediano vy largo plazo.

Al no habersse concretado un Convenio de Refinanciamiento, el 5 de Enero de 1981,
se firmé un segundo Acuerdo de Diferimiento y Extensidn, del que se dedujeron $us. 2.7
millones de la deuda de corto plazo cancelado directamente, y de la deuda de mediano v lar-
go plazo $us. 2.7 millones y DM. 3.4 miliones que fueron pagados con sinking fund. Ade-
mas, $us. 2.9 millones que el Banco do Brasil incluyd por préstamos CACEX (cobrados via
convenio), quedando diferidos al 5 de Enero de 1981 solamente $us. 161.8 miliones; co-
rrespondiendo $us. 123.5 millones a deuda de corto plazo y $us. 38.3 miliones a deuda de
mediano v largo plazo. Este nuevo Acuerdo, se estipuld bajo los siguientes términos: Prepago
“del 11.342 ab de la deuda de corto plazo diferida al 5 de Enero de 1981 ($us. 14.0 millones)
y el B.671 ob e |z deuda de mediano y largo plazo ($us. 2.2 millones).

Luegs ds jus prepagos correspondientes, el saldo de $us. 145.6 millones, se difiere has-
ta la suscripcion de! Contratc de Reestructuracion Final (Refinanciamiento) que debia efec-
tuarse el 6.04.81,

Al saldo anterior, se agregan los vencimientos correspondientes entre ei 5 de Enero
y el 31 de Marzo de 1981 por $us. 35.9 millones y DM. 0.5 millones que corresponden a
mediano vy largc plazo.

En este sentido, el total diferido alcanzé a $us. 181.5 millones y DM. 0.5 miilones.
El 29 de Abril de 1981, se firmd el Convenio de Refinanciamiento de la Deuda Externa de
Bolivia ccn el grupo de 128 Bancos Privados liderizados por et Bank of América como A-
gente Coordinador. En esta renegociacién, se incluye la deuda diferida a! 6 de Abril, parte
de la mora de préstamos diferidos, parte de la deuda Reservada y deuda con la Banca In-
ternacional cuyos vencimientos comprenden el periodo 1o. de Abril de 1981 al 31 de Mar-
zo de 1983. ’

El monto total renegociado, quedd estructurado de la siguiente forma:

Délares americanos 446.1 miilones
Marcos alemanes 16.€ miillones
Chelines austriacos 90.2 millones

Total de dblares al cambio 21.12.83 456.8 millones

Esta suma se distribuye en tramaos, seglin sea su plazo de vencimiento:

- Tramo 1A, deuda de corto plazo vencida durante el 20. semestre de 1980 vy diferida
hasta el 6 de Abril de 1981, '

— Tramo |B, deuda de mediano vy largo plazo, con vencimientos entre Julio de 1980 v el
31 de Marzo de 1981.



- Tramo |1, deuda de mediano vy largo plazo, con vencimientos entre el 1o. de Abril de
1981 v el 31 de Marzo de 1982.

- Tramo 111, deuda de mediano vy largo plazo, con vencimiento entre el 10. de Abril de
1982 vy el 31 de Marzo de 1983.

TRATAMIENTO DEL TRAMO 1A

De los $us. 109.5 millones, se pagaron $us. 10.7 millones, el saldo por $us. 98.8 mi-
llones fue refinanciado bajo las siguientes condiciones.

Plazo : 4 afios a partir del 6.04.81 incluidos 2 afios de gracia

Tasa de interés: 2 o/o sobre LIBOR

Forma de .

Pago . Cuatro cuotas semestrales iguales y consecutivas, amortizables a partir del 6 de
Abril de 1983. ’

Al 31 de Diciembre de 1983, se encuentran ya vencidas las dos primeras cuctas cada
una de $us. 24.7 miliones sujetas a renegociar en forma global.

El monto refinanciado se redujo en $us. 15 millones al haberse efectuado pagos el 6 de
Abril de 1983 por sinking fund, el saldo actual es de $us. 97.3 millones.

Como contraparte a la refinanciacién de los $us. 98.8 millones, la‘RepL’Jinca de Boli-
via emitié pagarés a favor de cada banquero el 6 de Mayo de 1981, cubriendo el total refi-
nanciado en este tramo.

TRATAMIENTO DEL TRAMO IB

De $us. 73.4 millones, se pagaron $us. 4.9 millones, el saldo por $us. 68.5 millones fue
refinanciado bajo las siguientes condiciones:

Plazo  : 7 afios a partir del 6.04.81, incluidos 3 afios de gracia

Tasa de

interés : 2 1/4 qo sobre LIBOR

Forma

depago : Nueve cuotas semestrales iguales y consecutivas a partir del 6 de Abril de 1984,

Al igual que en el tramo anterior, la RepUblica de Bolivia emitio pagarés el 6 de Mayo
de 1981 a favor de cada Banquero, cubriendo los montos refinanciados bajo este tramo.

El monto refinanciado se redujo en $us. 1.0 millones al haberse efectuado pagos el 6
de Abril de 1983 con sinking fund; el saldo es de $us. 67.5 millones. )

TRATAMIENTO DEL TRAMO il

De $us. 135.2 millones, se pagaron $us. 14.8 miliones, el saldo de $us. 120.4 millo-
nes se refinancio bajo las siguientes condiciones, :

Plazo  : 7 afios a partir del 6 de Abril de 1981

Tasa de
interés : 2 1/4 gbsobre LIBOR
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Forma
depago - Siete cuotas semestrales consecutivas amortizables a partir del 8 de Abril de
1985,

La Republica de Bolivia, emitid pagarés el 6 de Abril de 1982, en faver de los Ben-
queros que refinanciaron deudas bajo este tramo, cubriendo el total del saldo de $us. 120.4
millones.

TRATAMIENTO DEL TRAMO i}
De $us. 138.7 millones, se deberia pagar $us. 13.9 millones por concepto de prepago

de capital, el saldo de $us. 124.2 millones (1) se refinanciard bajo las siguientes condicio-
nes:

Plazo  : 7 afio< a partir del 6.04.81 incluidos 3 afios de gracia
Tasa de

interés : 2 1/4 scbre LIBOR

Forma

de pago : Siete cuotas semestrales consecutivas a partir del 8 de Abril de 1985.

£i montc de $us. 124.8 millones no fue reestructurado en su fecha de conversion

(Abril 6 de 1983), debido a que el pafs por falta de disponibilidad de divisas interrumpio

los prepagos de capital de este tramo -a partir del 9 de Septiembre de 1982, habiéndose can-

_celado a esta techa por concepto de prepago de capital del 10 qb s6lo $us. 3.8 millones y

con el Programa de Normalizacién $us. 1.4 miillones mas quedando un saldo por prepagos de
$us. 8.4 millcnes para que pueda ser convertido de acuerdo al Plan Original.

i) Gestiones gubernamentales para una nueva reestructuracion

Para subsanar la situacion de la suspension de pagos, el actual Gobierno propicia una
reunion con el Comité Coordinador de Bancos que se efectud en Noviembre de 1982 en la
ciudad de Nueva York.

Tres fueron los principales objetivos de la delegacién boliviana:

a) Ratificar !a voluntad del Gobierno de honrar la Deuda Externa Puiblica con la Banca
Privada Internacional.

b} Explicar ia situacion econdmica y el efecto esperado de las medidas que habia adop-
tado el Gobierno.

c) Explicar que Bolivia requiere de un periodo de 100 dias dentro de los cuales no se le
declare en incumplimiento para preparar un Plan de Normalizacion y una sugerencia
para la reestructuracion de la deuda que se presentarian a fines de Enero.

Dicha reunién concluyd con la aceptacion de la Banca Internacional de conceder a Bo-
livia el plazo requerido sin recibir pago alguno. Sin embargo, a principios de Enero de 1983,
se conviene y efectda un pago de $us. 11.2 millones a solicitud de la Banca Privada Inter- -
nacional para riormalizar sus estados financieros al cierre de la gestion 1982 y para mante-
ner abierta la posibilidad de seguir negociando en el futuro inmediato.

En Marzo de 1983 se vuelven a reunir en Panamd, personeros del Gobierno de Boli-
via y el Comité Coordinador de Bancos, en presencia de representantes del Fondo Mone-
tario Internacional, Banco Interamericano de Reconstruccién y Fomento y el Banco In-

(1) Este monto disminuird segln las prorratas del sinking fund.
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teramericano de Desarrollo, En dicha reunion se acordé principalmente:

— Que debe haber un Programa de Normalizacién

- Que dicho Programa seria analizado en Nueva York de 1983 a 1984

—- Que como prueba de la seriedad del Gobierno se efectuarian dos depdsitos de $us.
14.0 mitlones cada uno que fueron efectivos el 5.05.83

— Que la conversién del Tramo 11, se haria el 6 de Octubre de 1983,

— Que la primera amortizacién del Tramo |A (6.04.83), se difiera al 6 de Octubre de
1983.

- Que las amortizaciones de la deuda no refinanciada que comenzaban a vencerse a par-
tir del 1o, de Abril al 5 de Octubre de 1983, se difieran at 6 de Octubre del mismo afio.

—~  Que Bolivia llegaria a un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional a més tardar
el 6 de Septiembre de 1983,

— Que la Banca Privada acepte sea el 6 de Octubre, la fecha para la reestructuracion de la
deuda refinanciada y la no refinanciada, correspondiente a los afios 1983, 1984,
1985 vy primer trimestre de 1986. .

Posteriormente y como estaba previsto, se efectud la Reunién entre el Gobierno de
Bolivia y los Representantes del Comité Coordinador en la ciudad de Nueva York los dias 9
y 10 de Mayo de 1983, En dicha reunidn, se acordaron los siguientes puntos:

- La formulacién de un plan de pagos que cubra el saldo de la deuda en mora v los inte-
reses a vencerse hasta el 10. de Septiembre de 1983, de la siguiente manera:

PROGRAMA DE NORMALIZACION

6 de Mayo de 1983 $us. 15.0 mitlones
6 de Junio de 1983 $us. 15.0 millones
6 de Julio de 1983 $us. 15.0 millones
6 de Agosto de 1983 $us. 15.0 millones
6 de Septiembre de 1983 $us. 30.0 millones
Total, . ... $us. 90.0 millones

Se bosquejoé un acuerdo preliminar sobre la reestructuraciéon de la deuda refinancia-
da en cuanto a los plazos:

a) Diferir en dos afios las amortizaciones de la deuda refinanciada.

b) Las amortizaciones correspondientes de la deuda no refinanciada del afio 1983, 1984,
1985 y primer trimestre de 1986, cuyo monto asciende aproximadamente a $us; 261.0 mi-
Hlones; reestructurarlas con nuevos plazos y con un periodo de gracia de 4 afios, estando por
establecerse el plazo de las amortizaciones de capital y las condiciones de refinanciamiento.

Se acordd efectuar reuniones previas a la del .6 de Octubre, para establecerr los
términos y condiciones de la reestructuracion de ia deuda siempre en el entendido de que
hasta dicha fecha se habria cumplido con todos los requisitos establecidos en la reunion
de Panamd, que permitan efectuar la firma del Nuevo Acuerdo de Refinanciacion.

El pago correspondiente al 6 de Septiembre por un monto de $us. 30.0 millones del
Programa de Normalizacién, no fue efectuado motivo por el cual se vid la necesidad de vol-
ver a reunirse con la Banca Privada en la ciudad de Nueva York, los primeros dias del mes de
Octubre,



Previamente, se reunid el Ministro de Finanzas de Bolivia y el Vicepresidente Senior
del Bank of América en la ciudad de Caracas, en fecha 9 de Septiembre.

£n dicha oportunidad se planteé mantener el Programa de Normalizacion y sus efec-
tos colaterales, difiriendo Unicamente las fechas de su aplicacion; dicha propuesta quedd
pendiente de consideracion para la reunion de Nueva York. Como una muestra de interés del
Gobierno de Bolivia, se efectud un pago de $us. 3.0 millones a cuenta de los $us. 30.0 mi-
llones pendientes.

Efectivamente, en la ciudad de Nueva York los dias 3 y 4 de Octubre se volvio a reu-
nir el Comité Coordinador de Bancos y la Representacion Oficial del Gobierno de Boli-
via.

A continuacion se resumen los principales puntos acordados:

- Pagar hasta fines de Enero un monto total de $us. 30.0 millones, distribuidosen 4 cuo-
tas de Sus. 7.5 millones a efectuarse.en las fechas siguientes: 14 de Octubre, 15 de No-
viempre, 15 e Diciembre y 16 de Enero (Plan Interino de Pagos).

- La no zplicacion de intereses penales en principio, a partir del 6 de Abril de 1983 sin
embargo, se solicitd que dicha fecha sea ampliada al 9 de Septiembre de 1982,

— £l saldo de los intereses vencidos al 31 de Enero de 1984 y no pagados con los $us.
30.0 miliones, seran objeto de negociacién en la proxima reunién que fue fijada para
fines de Enero.

— Las amortizaciones del Tramo IA, de la deuda refinanciada y las amortizaciones de la
deuda no refinanciada que vencen entre el 1o. de Abril de 1983 y el 31 de Enero de
1084, estarian en suspenso (stand still) hasta fines de Enero, cuando serian negociadas
como parte de un paquete global de la nueva reestructuracion de la deuda externa de
Bolivia.

— No se cobraran intereses penales sobre los intereses no pagados hasta el 31 de Enero, ni
sobre las amortizaciones en suspenso.

— Se acuerda efectuar una nueva reunién a fines de Enero , entendiendo que hasta esa fe-
cha se habra llegado a un acuerdo preliminar con el Fondo Monetario Internacional.
En dicha reunion, se negociaran los términos de la reestructuracion total de la deuda
externa, teniendo como fecha tentativa para la firma del Acuerdo el dia 6 de Abril de
1984,

Bajo este Acuerdo, se han pagado $us. 7.5 millones el 14 de Octubre y $us. 7.5 millo-
nes el 15 de Noviembre, los mismos que adicionados al pago de Septiembre de 1983 por $us.
3.0 millones fueron distribuidos a los Bangueros el 8 de Diciembre de 1983,

Del mismo modo, se transfirid la cuota correspondiente a Diciembre de 1983 por un to-
tal de $us. 7.5 miliones de acuerdo al Plan Interino de Pagos que fueron distribuidos el 19
de Diciembre. La deuda con e! Consorcio de Bancos Privados al 31 de Diciembre de 1083 tie-
ne un saldo deudor por capital de $us. 681.067.163.00 los cuales a su vez se distribuyen co-
mo sigue:



CONCEPTO MONTQ MONTO IMPAGO A
DICIEMBRE 1983 *

a) Deuda refinanciada bajo el Tramo

IA el 6 de Mayo de 1981 $us. 98.265.954 $Sus. 49.390.142
b).  Deuda refinanciada bajo el Tramo

IB el 6 de Mayo de 1981 $us. 67.502.112 -, -
c) Deuda refinanciada bajo el Tramo

It el 6 de Abril de 1982 $us. 120.405.755 - . =

Subtotal deuda renegociada y

refinanciada . . . ............ $us. 285.173.821 $us. 49.390.142
d)  Deuda renegociada y no refi-

nanciada Tramo [I] 1/ $us. 131.512.854 $us. 131.512.854
e)  Deuda no renegociada Tramo

v_2/ $us. 264.380.828 Sus. 77.322.588

TOTALA+B+C+D+E . ... .. $us. 681.067.503 $us. 268.225.584

El saldo deudor a toda la Banca Privada era de $us. 948.1 millones representando la
deuda al Consorcio el 71.8 ab vy sdlo el 28.2 ab del total de la deuda externa.

Bajo los diferentes acuerdos, planes de Normalizacién e Interino de Pagos, el afio 1983,
se pagd al Consorcio $us, 124.517.482 de los cuales se aplicaron $us. 1.444.121 a capital y
$us. 123.073.270 a intereses, comisiones y gastos; los pagos al Consorcio constituyen en la
gestion 1983 el 35 gb del total del servicio de la deuda.

El detalle de los pagos mencionados se muestra en el cuadro No. 50.
CUADRO No. 50

RELACION DE PAGOS AL CONSORCIO DE BANCOS
(En Millones de Délares)

P20 s P A M A DE WNORMALIZACIOFW PLAN  INTERINO DE PAGOS
PiC0 DEL  PACO DEL  PACO DEL  PAGO DEL  PAGO DEL  PAGO DEL  PAGO DEL  PAGO DEL  TOTALES
coxcEPTO 11.01.83 5.05.83 . 31.05.83. 13.06.83 ..10.07.83  10.08.83 5.12.83  19.12.83 41983
1,86 2.75 .25 2.41 2.30 1.78 2.57 1.07 19.30
Iriterssee Tramo IB 1.21 ! 3.35 1.80 1.70 1.62 1.26 1.78 0.75 13.87
Intereses Tramo IT 2.33 5.98 2.21 3.03 2.90 2.24 3.18 1.33 24.20
Intereses Tramo IIT Dif. 0.38 1.52 0.71 0.67 0.64 6.49 3.48 1.44 9.13
Intereses Tramo III Ctes. B 4.88 12.99 6.50 6.12 5.90 4.56 - - - 40,05
Prepago Tramo IIT . - - - - - 1.4¢ - - 1.44
Interases Tramo IV Ctes, - - 10.22 1.07 1.54 3.19 6.99 2.91 15.92
Extensidn Fee Tramo III, - 0.35 - - - - - - 0.35
Gastog Agente .. o0.28 0.16 - - 0.09 0.03 - - 0.50
T O T AL eueianannnnnn 19.98 ° 23.00 15.00 15.00 14.99 14.99 18.00 7.50 - 124.46
Prepago capital Sus 1.4
Intereses comnientes $us 55.97 . . )
Int. nefinanciamiento $us 57.07 * Se comsiders acignacibn provisional de los pagos bajo el Plan Interino
Int. diferimiento sus  9.13 : :
Comisiones $us  0.35
Gastos Agente Sus  0.50
fus 179,76
PeR-ifiill
* No se considera mora estricta.

1/ Incluye mora de prepago a capital $qs. 8.656.276,
2/ El Tramo IV comprende los vencimientos desde el 1.04.83 hasta la finalizacién de cada crédito (dl-

tima cuota).
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CUADRO No. 51

BALANZA CAMBIARIA 1983

(En Millones de Dolares)

DETALLE ENE FEB  MAR ABR MAY JUN UL AGO  SEP OCT NOV DIC Total
I INGRESOS POR EXPORTACION DE
BIENES, SERVICIOS Y CAPITAL 97.6 57.7 341 489 662 786 609 111.0 724 840.5
1. BIENESY SERVICIOS 949 369 334 462 647 715 583 1097 524 786.2
1. Mercancias 903 529 274 425 604 703 31 1043 468 7303
COMIBOL 1.0 37 5.0 “u- 9.4 43 7.0 57.2 13.0 1101
ENAF 22.0 21.2 145 188 232 18.9 6.1 123 178 185.2
YPFB 526 45 32 19.3 245 32.1 352 259 3319
CBF 0.6 - 08 - - 0.7 20 0.1 0.1 6.0
BAMIN 2.0 2.7 02 1.4 13 0.6 1.5 3.6 0.3 16.3
MINERIA MEDIANA 3.6 1.6 2.3 1.5 0.6 1.0 0.4 0.6 2.6 17.7
AGROPECUARIOS 2.4 2.0 1.1 1.0 1.0 1.0 0.7 0.1 3.9 8.8
OTROS PRODUCTOS 04 0.6 0.3 04 0.2 2.0 0.1 0.1 02 4.5
CONV. de PAGOS Y CRED, RECIPR. .- 16.6 -t 0.1 e 9.7 ..t 4.1 8.4 38.9
OTRAS EMPRESAS PUBLICAS .- - e e e 0.1 03 05 0.9
2. Servicios 41 33 25 46 4.0 60 31 43 12 52 54 56 55.9
2.1 Servicios Corrientes 3.0 25 12 35 2.3 37 29 2.6 59 2.6 4.0 4.1 38.3
Derecho Aeropuerto .. - Q.1 0.1 .. .- - - .- ~.e - Q.1 0.3
Captacién dei Pub. 0.9 0.8 1.3 1.3 3.6 1.4 1.9 49 23 1.9 3.7 24.8
Otros Servicios 24 03 2.1 1.0 e.1 15 0.7 1.0 0.3 2.1 0.3 132
2.2 Servicios Financieros 1.1 13 L1 17 23 08 L7 13 2.6 14 15 17.6
intereses percibidos 11 1.3 11 1.7 23 0.8 1.7 1.3 2.6 14 15 17.6
Transferencias ‘- - .. s.- .- .. - .- 05 - 0.1 0.6
Donacién (Asistencia técnica) . - . - .- .- .- - 0.5 . 0.1 0.6
2. Capital 06 176 27 07 27 13 11 21 13 199 53.7
1. Capital tinanciero 0.6 17.4 2.7 0.7 27 1.5 11 2.1 0.3 193 521
Desembolso Deuda Externa de Me-
diano y Largo Plazo Emp. Piblica 0.6 0.5 0.3 1.5 0.7 1.0 0.4 05 0.9 0.2 2.3 9.4
Gobierno Central ..t 22 .- 1.2 .. 17 1.1 0.6 1.2 0.1 2.0 10.4
Desembolso Deuda Ext.Corto Piazo .- .- .- -. . .- L .- 15.0 15.0
Desembolso Cap. Comp. F M | 17.3 - ‘. 17.3
2. Incremento Activo st . 1.0 05 15
3. Diferencia de Cambio .. s a a- s (3 s [ et s f 0.1 [‘R]
i EGRESOS POR IMPORTACION
BIENES SERVICIOS Y CAPITAL 305 38,1 101.0 8 826 614 467 1014 66.1 1320 948 873.1
BIENES Y SERVICIOS 28.7 294 62.1 ¢ 768 496 439 89 445  122.2 842 726.3
1 Mercancias 6.1 70 213 5 9.9 190 175 493 205 1054 498 365.9
COMIBOL L “.c .. 1.0 st 0.8 58 4.0 54.6 4.3 70.5
ENAF 0.1 - 0.1 25 0.6 0.4 0.3 1.6 1.6 ca 0.6 0.7 8.5
YPFB 0.2 0.2 238 23 09 1.4 2.2 2.5 1.9 2.2 0.6 0.6 17.8
CBF . 04 0.3 0.4 Q.1 0.9 0.1 - 0.3 0.2 0.1 - 28
BAMIN 0.4 0.4 02 04 0.2 . “e - 0.1 0.1 -y 0.2 1.4
MINERIA MEDIANA 0.3 0.1 0.2 1.5 1.2 0.1 0.1 0.2 3.7
AGROPECUARIOS 0.7 B .. 0.3 - 0.1 0.6 ... .. 0.1 ".s “ut 1.8
OTROS PRIVADOS 3.6 4.9 41 9.4 9.1 4.1 11.0 1.0 108 9.1 13.8 9.2 100.1
CONV. de PAGOS Y CRED. RECIP. .. B 0.1 .- 38.3 0.4 -.- 04 252 - 318 328 129.0
OTRAS EMPRESAS PUBLICAS 1.1 1.0 -.- 6.1 18 1.6 36 1.1 35 48 37 2.0 30.3
2. Servicios 226 224 203 41.4 14.4 669 306 264 402 24.0 16.8 34.4 360.4
2.1 Servicios Corrientes 28 29 15.2 19.2 8.0 34 9.7 49 258 37 4.3 2.3 102.:
Haberes 0.6 0.5 0.1 0.3 0. 0.1 0.1 0.1 0.7 0.1 0.1 11 3.9
Becas 0.1 ... 0.1 .- .. (1% B .. .- 0.1 0.1 .- 05
Vidticos 0.1 0.1 0.2 .- 0.1 0.1 0.1 - 0. - . 0.1 0.9
Seguros - 0.8 4.6 2.1 0.7 1.2 0.2 3.1 3.0 0.9 .- 16.6
Contratistas Oce, y Tesoro .. ... . 138 == - 69 . 78 .. . L 285
Ayudas Econémicas 01 - ., 0.1
Cuotas a Org. Internacional 0.5 0.3 0.5 0.3 0.1 0.1 0.1 05 0.2 0.2 0.1 .- 2.9
Servicio Técnico 03 -.- 58 0.6 5.4 0.7 0.8 0.1 12 0.4 08 0.5 16.6
Gastos Emision Billetes .. 05 -.- .. .- s 03 - .- 9.7 0.7 20 .- 132
Estudiantes. Enfermos 08 - ... 0.6 09 08 0.4 1.0 0.4 04 08 0.3 6.4
Agencias del Interior “.- 0.4 1.3 0.6 02 05 0.1 E 0.9 0.1 LS 4.6
Alquiler maguinaria y equipo 34 - - 3.4
Otros Servicios 03 Q.1 0.2 0.1 0.1 03 -.- 27 -.- 0.3 0.3 4.6
2.2 Servicios Financieros 18.2 5.0 20.2 58 627 182 207 113 186 5.3 30.0 2349
Int. deuda Ext. M y L Plazo 18.2 05 202 4.9 604 182 205 102 186 50 295 2253
Int. deuda Ext. Corto Plazo .- 45 - 09 23 -.- 0.2 11 - 0.3 0.5 11.6
2.3 Embarques 16 0.1 19 095 08 27 .08 31 17 1.2 2.1 23.1
Fletes y Transportes 0.6 0.1 1.0 0.5 0.8 0.1 2.0 12 6.8 2.1 16.7
Gastos poriuarios 1.0 - 0.9 - - 0.7 1.1 03 0.4 .t 6.4
2.4 Viajes 0.1 01 st Q2
Pasajes s . 0.1 0.1 .- 0.2
Capital 1.8 8.7 105 383 132 58 18 28 119 216 88 106 146.8
1 Capital Corriente 84 26 30 17 5.2 3.2 4.3 284
Compra D & G - 8.4 14 20 12 14 20 3.9 20.3
Suscripcion Bonos BID-CAF - .. 1.2 E 0.5 L 1.7
Aporte BID — Can. Orainario - - 05 . & + 05
Diferencia de Cambio - - .. - - 05 - 38 -.- 0.2 .- 4.5
Inc. Dep. de Reservas (E. fabank) - .- .- E .- - - - 1.0 0. 1.4
2. Capital Financiero 18 8.7 105 299 132 32 88 Ll &7 216 6.6 6.3 1184
Amortiz. deuda Ext. My L. Plazo 1.8 8.7 1.5 29.9 132 3.2 8.8 1.1 2.7 216 46 63 103.4
Amortiz, deuda Ext. Corto Plazo - 9.0 - - - 40 .- 2.0 15.0
SALDO FLUJO DIVISAS (I — 1I) 13 28 1162 3.4 224 485 .25 195 228 52 210 224 326
DISCREPANCIA ESTADISTICA w04 03 &1 A nr s onn o Ce 0.6
Saldo Ajustado 1.2 2.4 3.1 225 486 -125 195 4 5.2 210 224 -32.0
RESERVAS INTERNACIONALES
(DISPONIBILIDADES [1+/ - V) 12 1162 3.1 48.6 195 228 5. 210 22 32.0
Divisas 7.2 98.9 11.5 50.0 -18.3 . 28.0 52 24.2 26.7 75.0
incremento Reservas Compra DEG .. .- 8.4 1.4 -12 -1.4 - 2.0 -3.9 20.3
Capital comp. FMI - 173 -.- .- .- .. . P 7.3
Cambio de Activo .- R .- - .- -3.8 - 212 0.4 5.4

Fuente: Banco Central de Bolivia, Depto. Balanza de Pagos y Cambiaria.




Los items de intereses Tramo IA,1B,ll del cuadro correspcnden a intereses por dew:
da refinanciada vy los items dei Tramo 1V y Tramo |11 Dif. representan 2 intareses corrientes.

Las apiicaciones de los pagos bajo ei Programa de Normalizacion se realizen en Dase &
i0s intereses vencidos hasta el 31 de Julio de 1983 v los pagos del Plan Interino se consideran
~comao provision a intereses que vencen a partir del 1o. de Agesto de 198

10. BALANZA CAMBIARIA

Durante 1983 las entradas efectivas de moneda extranjera al Instituto Emisor, totafi-
zaron Sus. 8405 millones v ios egresos $us. 873.1 miiiones. De este manera, {a Baianz=
Cambiaria registré un saldo desfavoraple de Sus, 32.6 miiiones,

aj Ingresos

Los ingresos de divisas registraron un incrementd de $us. 94.0 mitiones (126 of!
Este resultado obedecié principalmente al auments de $us. 200.3 miliones en los ingrescs
de ia balanza de mercancias y servicios.

CUADRO No. &7
'EXPORTACIONES DE MERCANCIAS
(En Miliones de Doiares}

s 2- %

D E T A LL E 1.982 : r.o98 ;
Sect. Pub.Sector Prdv, Toiai;

COMIBOL 52.2 1161 - 110,11
| ENAT 186.0 165.7 - 185,72
| BAMIK 2i.7 16,5 ) - 16,31
y P73 225.4 T5i.9 -- 331.9.
CBF . 6.% 6.0 -- 6.0
BANCOS COMERCTALES 22.3 - 41.0 41,0

CONV. DE PAGOS Y CRED.

RECIPROCO 34,2 oLe 35,0 3.9
§

OTRAS EMPRESAS PUBLICAS 10.9 6.9 - 0.9
TOTAL 559,5 654.3 76.0 730.3

FUENTE: Banco Central de Bolivia; Depantamento de Balanza de Pagos i Cam-
biaria :

El sector hidrocarburos fue el principal generador de divisas habiendo aumentado su
participacion relativa de un 30.2 ab ($us. 206.7 millones) en 1.982 al 395 ob ($us, 332.1
mitiones) en 1.983. .

Le siguen en importancia, la Mineria que geners $us. 330.8 millones, con una part-

cipacion relativa de 39.3 ab; el sector agropecuario que aporto Sus. 28.5 millones (3.3 ob}
y el grupo otros con $us. 149.1 millones.
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La exportacién de mercancias generé en 1983, un ingreso de $us. /30.3 millones,
monto superior en $us. 170.8 millones (30.6 ob) respecto a 1.982.

Del total de $us. 730.3 millones, el 89.6 ab ($us. 664.3 millones) se originé en
exportaciones del sector publico, a través de las principales empresas estatales. YPFB generd
un ingreso de $us. 331.9 millones, monto superior en $us. 1085 millones (47.2 ab), respecto
al afko anterior. Este resultado fue consecuencia de la cancelacion total por parte del Gobier-

" no Argentino de las facturas en mora por exportacion de gas natural correspondientes a 1982
($us. 145.3 millones) y el pago de una parte de las exportaciones deél afio 1983 ($us. 186.6
millones). Sin embargo, esta empresa habria generado $us, 575.5 millones de no haber incu-
rrido la Rep. Argentina en incumplimiento de pagos del resto de ia8 exportaciones de gas,
quedando al 31 de diciembre de 1983 una deuda en mora de Sus. 243.6 millones.

CUADRO No. 63
FACTURAS EN MORA POR EXPORTACION DE GAS A LA REPUBLICA ARGENTINA
(En Mlllones de Délares)

‘FACTURAS DE. MONTO *
Saldo Feb. 1983 8.7
MARZO " 27,1
ABRIL " 29,7
MAYO u 34.5
JUNIO " " 35.7
JuL10 m : 36.9
AGOSTO " : 37.1
SEPTIEMBRE .. " .. 33.9
TOTAL $u¢ 243 6

FUENTE: Banco Central de BolLivia, De
panzamenta Balanza de Pagos y Cam
biania

ENAF aporté $us. 185.2 millones, COMIBOL $us. 110.1 millones y $us. 27.1 millo-- /
nes corresponde al resto de las empresas estatales.

Por su parte, el sector privado gener6 divisas por valor de $us. 76.0 millones o sea el
10.4 ob del total de ingresos por exportacion de bienes. De este monto, $us. 41.0 millones
corresponden a exportaciones directas y $us. 35.0 millones se efectivizaron por el sistema
multilateral de pagos y crédito reciproco, como resultado de Ios embarques de exporta
cién a los paises de la ALADI.

Por su parte, la exportac]on de servicios_generé $us. 55.9 millones, o sea el 6.7 ab
del total de divisas en 1983.



Finalmente, el flujo de divisas proveniente del movimiento de capital totalizd $us.
53.7 millones, cifra inferior en $us..106.9 millones (66.6 db Jrespecto al afio anterior.
Este resultado se debid principalmente a la menor captacién de nuevos créditos durante la
gestion, obteniéndose $us. 37.1 millones como desembolsos de deuda externa de mediano
y largo plazo y $us. 15.0 millones como créditos de corto plazo.

CUADRO No. 54
INGRESO DE DIVISAS POR ACTIVIDAD ECONOMICA
(En Millones de Délares)

DETALVLE 1.982 . 1.983 Variacidn
. : Relativa
I. Agropecuario 201 28.5 41.8

CRF 6.8 6.0 -11.8

PRODUCTOS AGROPECUARIOS 11.7 18.8 60.7

‘OTROS PRODUCTOS 1.6 3.7 131.2

I1. Mineria 260.c 330.8 27.2

COMIBOL 50.7 110.1 117.2

ENAF 178.6 185.8 4.0

BAMIN 21.7 17.1 -21.2

MINERIA MEDIANA 9.0 17.8 97.8

II1. Extraccibn Petrolera 206.7 332.1 60.7

YPFB 145.4 186.8 28.5

YPFB-Facturas en Mora 61.3 145.3 i37.0

IV. Otros 259.7 149, 1 -42.6

OTROS PRIVADOS ) 30.0 13.8 -54.0

DESEMROLSO DEUDA EXT. PUB. 74.4 52.0 -30.1
CONVENIO DE PAGOS Y CREDI-

TO RECIPROCO 30.0 38.8 29.3

OTROS 125.3 44 .5 -64.5

TOTA 746.5 840.5 12.6

Fuente: Banco Central de Bolivia; Departamento de Balanza de Pagos
y Cambiaria

b) Egresos

Los egresos de divisas en 1983, alcanzaron a $us. 873.1 millones mayor en $us. 1345
miliones (18.2 agb) con relacion al pasado afio. Del total, $us. 726.3 millones corresponden
'a egresos por importacién de bienes y servicios, y $us. 146.8 millones a movimientos de ca-
pital, ‘

La demanda de divisas para la importacién de bienes registré un incremento de $us.

153.2 millones (72.0 ab) con relacidn a 1.982. El sector publico demandé a través de las
empresas estatales, el 50 ab del total o sea $us. 182.9 millones. COMIBOL requiri6 $us. 70.5
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millones (38.5 ab) YPFB $us. 17.8 millones (9.7 ab), el Gobierno Central y Otras Institu-
ciones Decentralizadas $us. 43.0 mitlones y por Convenios de Crédito Reciproco se efectua-
- ron pagos por $us. 51.6 millones. De este Gltimo monto $us. 10.7 millones corresponde a
la importacion de trigo de la Republica Argentina. ‘

Por su parte, el sector privado utilizé divisas por $us. 183.1 millones principalmen-
te para cubrir parte de las crecientes importaciones efectuadas por este sector y para sa-
tisfacer diversos servicios requeridos del exterior. A través del sistema bancario se canalizaron
$us. 105.7 millones y por el Convenio de crédito reciproco $us. 77 .4 millones.

CUADRO No. 55
EGRESOS DE DIVISAS POR ACTIVIDAD ECONOMICA
(En Millones de Délares)

Variaci6n
DETALTVLE 1f982 1.983 Relativa
I. Agropecuario 5.3 11.6 118.9
CBF - 5.3 5.7 7.5
AGROPECUARIOS - 5.9 100.0
I1. Mineria 41,2 98.2 138.3
COMIBOL 25.9 78.6 203.5
LNAF 14.3 13.0 - 9.1
BAMIN 1.0 2.8 180.0
MINERIA MEDIANA - 3.8 100.0
ITI. Extraccibn Petrolera 86.0 72.8 -15.3
YPFB 86.0 72.8 -15.3
IV. Otros 606,11 690.5 13.9
GOBTERNO CENTRAL (Minis .
terios) 49.6 "29.5 -40.5
APORTE A ORG. INTERNAC. 18.9 2.8 -85.2
CONV. DE PAGOS Y CREDI-
TO RECIPROCO 4.3 " 129.0 2.900.0
COMPRA ORO 1.4 0.2 -85.7
SERVICIO DEUDA EXT.
- Amortizacidn 120.5 118.6 - 1.6
- Intereses . 209.8 2349 12.0
SECT. PRIVADO (Bcos.) 41.0 102.4 149.8
~OTROS 160.6 73.1 -54.4
TOTAL 738.6 873.1 18.2

Fuente: Banco Central de Bolivia; Departamento de Balanza de PagoA
y Cambiarnia : .

En lo que respecta a transacciones en moneda extranjera relacionadas con servicios,
se demandd $us. 360.4 millones, monto superior en $us. 304.5 millones con relacion a los
ingresos por este mismo concepto. El 65.2 ob ($us. 234.9 millones) de los egresos corres-
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pondi6 a servicios financieros y el saldo del 34.8 a6 ($us. 125.5 millones) a servicios co-
rrientes. Cabe destacar que durante 1983, las salidas de divisas vinculadas al servicio finan-
ciero sufrieron un importante aumento con respecto a 1.982, io cual fue resultado del sus-
tancial incremento del servicio del endeudamiento externo, motivado en parte por el refinan-
ciamiento de la deuda publica externa con la banca internacional, que demandd $us. 125.1
millones,

Finalmente, los egresos por movimiento de capitales alcanzaron a $us. 146.8 millones,
correspondiendo un 80.7 ob ($us. 118.4 millones) al pago por amortizacién de la deuda
publica externa de corto y mediano plazo y 13.8 oo ($us. 20.3 millones) a la compra de De-
rechos Especiales de Giro.

CUADRO No. 56
IMPORTACION DE MERCANCIAS
(En Millones de Délares)

A 1.982  Seck. Pub,]'ggzct PRy Tozal
COMIBOL I 70.5 -- 70.5
ENAF 14.3 §.5 -- §.5
Yy PFB §6.0 17.8 - 17.8
CBF 5.3 7.8 -- " 7.8
BAMIN ~ 1.0 1.4 - 1.4
OTRAS EMPRESAS PUBLICAS 35.0 30.3 - 30.3
MINERIA MEDTANA - 3.8 3.8
AGROPECUARTOS : - 1.8 1.8
0TROS PRIVADOS , 41.0 -- 100.1 100.1
CONV. DE PAGOS V CRED. REC. = 4.3 51.6 77.4 129.0
TOTAL ‘ 212.8 152.9 183.1 366.0

FUENTE: Banco Central de Bolivia, Veparntamento de Balanza de
Pagos y Cambiaria :

CAPITULO il
1.-ORGANISMOS INTERNACIONALES E INTEGRACION
a) Organismos Internacionales\ |
i} Fondo Monetario Internacional

En febrero de 1983, el Comité Provisional de la Junta de Gobernadores del Fondo,
en reunion realizada en Washington, analizé el Sistema Monetario {nternacional. Como con-
clusién de dicha reunion, se recomendd a los Gobiernos "‘actuar sin tardanza a fin de que las
propuestas de aumento de los recursos del Fondo puedan llevarse a la practica para fines de

1983".
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