En lo que concierne al poder de compra de las exportaciones, la evolucién de esta
variable siguid un comportamiento similar al de la relacién de los precios de intercambio. En
efecto, aquella registrd una baja del 6o/o entre 1981y 1982, siendo la Replblica Dominica-

na, Guyana y Venezuela las que sufrieron las peores caidas (310/0,260/0y 170/0, respecti-
vamente).

El saldo global de la Balanza de Pagos en 1982 acus6 un giro negativo de consideracion,
al pasar de un superavit cercano a $us. 4.000 millones en 1981 a un déficit proximo a $us.
14.000 millones. Las causas para este cambio fueron, por un lado, la reduccidn en el movi-
miento neto de capitales de $us. 42.000 millones del afio previo, a $us. 19.000 millones en
1982 vy, por otro, el déficit en Cuenta Corriente (alrededor de $us. 34.000 millones). El mo-
vimiento de capitales tuvo mayor incidencia, en razén que la captacion neta de recursos ex-
ternos cayo aproximadamente 550/0, con relacion a la gestion precedente; mientras que défi-
cit en Cuenta Corriente se atenut en cerca del 150/0. El saldo negativo de éste, fue mayor-
mente afectado por el incremento de los pagos netos de utilidades e intereses, que se eleva-
ron en $us. 7.453 millones durante 1982.

CAPITULO I

ECONOMIA NACIONAL

1. EVOLUCION DE LOS SECTORES ECONOMICOS

a) Comportamiento Agregado de la Economfa

La depresion de la economia boliviana empieza a manifestarse a partir de 1977, afio en
el que se inicid la desaceleracion en el crecimiento del Producto Interno Bruto, adquiriendo
dimensiones de verdadera crisis en 1982. En esta gestion, el PIB cay6 en 9.10/0, descenso
que determind gue el mismo alcance un nivel similar al de 1976 Esta caida es atribuida fun-
damentalmente a la contraccion de actividades productoras de bienes materiales, tales como
mineria, hidrocarburos, industria manufacturera, construccion y agricultura, las cuales en
canjunto se deprimieron en mayor proporcion que los sectores generadores de servicios.

El comportamiento depresiva comentado Iineas arriba se origing por un lado en los de-

sajustes ocurridos en el contexto internacional, referidos sobre todo a la caida en los nrecios
de productos tradicionales de exportacion, v elevado servicio de deuda externa. Por otro la-
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do, desajustes internos, tales como pérdida de capacidad productiva, aguda contraccion de la
demanda interna, coadyuvaron para crear condiciones desfavorables en el desenvolvimiento
de la mayor parte de las actividades productivas del pafs.

Los efectas derivados de esta contraccion se manifestaron en un aumento de la capaci-
dad instalada ociosa, creciente tasa de desocupacion, y elevado nivel de inflacidn. En efecto,
los precios al por mayor crecieron en promedio en 227.90/0. Con este nivel de inflacion, la
econom fa no generd margenes reales de ahorro e inversion, que sumados al insuficiente crédi-
to externo para poder financiar el déficit pablico tuvo que recurrirse a la emision monetaria,
realimentando aun mas el proceso inflacionario.

Se hace necesario notar que el comportamiento de la economia es de cardcter recurrente
que afirma la existencia de los problemas estructurales en el aparato productivo.

b) Ofertay Demanda Globales

El efecto de la crisis econémica, en la que se debate el pafs, se hace mas evidente en la
caida registrada en la oferta total (-12 70/0). Esta situacion es resultado de una significativa
disminucion en el nivel de las importaciones (-34 8o/0), siendo la mayor caida registrada en
esta Gltima década, determinando una reduccion importante de su participacion en la dispo-
nibilidad total de bienes y servicios.

CUADRO NO. 13

OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

(En millones de pesos bolivianos de 1970)

Participacidn Relativa

cC ONCEPTO 1981( ) 1982(e) Tasa de
P 1981 1982 Crecimiento

Producto Interno Bruto
a Precios de Comprador 19.010 17.271 86.2 89.7 - 9.1
Importaciones de Bienes y
Servicios 3.040 1.982 13.8 10.3 -34.8
OFERTA Y DEMANDA GLOBALES 22.050 19.253 100.0 100.0 -12.7
Formacién Bruta de Capital 1.966 1.094 8.9 5.7 -44.4
- Formacién Bruta de Capital

Fijo 1.851 1.344 8.3 7.0 -27.4
- Variacidn de Existencias 115 - 250 0.6 - 1.3 -117.4
Consumo 17.054 15.268 77.3 79.3 -10.5
- Consumo Final de las Ad-

ministraciones Pliblicas 2.559 2.132 il.6 11.1 -16.7
- Consumo Privado 14.495 13.136 65.7 68.2 - 9.4
Exportaciones de Bienes y Ser-
vicios 3.030 2.891 13.8 15.0 - 4.6

FUENTE: Banco Central de Bolivia - Departamento de Cuentas Nacionales.

(p)  Preliminar
(e) Estimado
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El comportamiento de las importaciones, estuvo influenciado por el importante descen-
s0 que registrd el nivel de reservas internacionales, aspecto que a su vez se explica por los
abultados déficit fiscales registrados en los Gltimos afios, v por la adopcion de politicas cam-
biarias tendientes a mantener sobrevaluado el valor del peso boliviano en relacién al délar. Al
mismo tiempo, la contraccion en la oferta total, es atribuida a la caida en los niveles del Pro-
ducto.

Por el lado de la demanda global, se evidencia que esta descendid por la contraccién en
la formacion bruta de capital fijo, puesto que su nivel disminuyd en 27 40/o, limitando la
renovacion y mayor uso de la capacidad productiva en las actividades econémicas. La varia-
cion de existencias registro la mayor cafda, puesto que las escaséz de divisas no permitio la
renovacion de stocks, especialmente de materias primas, obligando a los productores al uso
de sus existencias.

Como efecto de la crisis de produccién por la que atraviesa nuestra ecanomfa, coadyu-
vada por la falta de inversiones, especialmente en la minerfa e hidrocarburos, la oferta de
productos exportables cay6 en 4.60/0, tasa mayor a la observada el pasado afio (-0.60/0).

Por su parte, el consumo final, tanto de los hogares como del gobierno, decling nota-
blemente en 1982 alcanzando tasas negativas de 9.40/0 y 16.70/0, respectivamente. Esta
baja es atribuible al proceso inflacionario que contrajo la demanda de productos de la in- -
dustria nacional, agropecuarios y de aquellos bienes de origen importado.

Los descensos observados hicieron que los actuales niveles de consumo sean similares a
los registrados hace cinco afios atrés.

c) Andlisis por Rama de Actividad

i) Agropecuario
Esta rama de actividad registré una tasa de crecimiento negativa que alcanzé al 2.20/o0.
Si bien su participacién relativa dentro del PIB aument6 respecto del afio anterior, esta in-
congruencia se explica en el hecho de gue el resto de actividades econdmicas tuvieron una
caida mayor que la observada en esta rama. Su disminucién se atribuye a las condiciones cli-
matolbgicas adversas, especialmente en las sabanas del oriente boliviano, que afectaron prin-
cipalmente a la produccion bovina.

La produccién de cultivos no tradicionales, tuvieron una significativa disminucién en sus
voldmenes de produccion, especialmente cafia de azdcar y algoddn en fibra ¢16.20/0 y
-40.10/0, respectivamente), debido a la presencia de lluvias fuera de época, que dificultaron
el oportuno lgvantamiento de las cosechas.

Por otra parte, en la agricultura tradicional se observé un relativo desabastecimiento de

cereales y frutas, mientras que la oferta de tubérculos, legumbres y hortalizas, si bien no re-
gistraron significativos crecimientos, por lo menos permitieron un abastecimiento normal.
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CUADRO No. 14

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
(En millones de pesos bolivianos de 1970)

Participacidn Relativa

ACTIVIDAD 1981( ) 1982(e) Tasa de
P 1981 1982 Crecimiento
Agropecuario 3.49%6 3.419 18.4 19.8 - 2.2
Mineria 1.187 1.042 6.2 6.0 -12.2
Extraccidn Petrolera 206 222 1.1 1.3 7.8
Industria Manufacturera 3.014 2.553 15.9 14.8 -15.3
Construccidn 463 278 2.4 1.6 ~40.0
Sub Total Bienes 8.366 7.514 44.0 43.5 -10.2
Electricidad, Gas y Agua 373 377 2.0 2.2 1.1
Transporte, Almacenamiento y
Comunicacicnes 2.269 2.097 11.9 12.1 - 7.6
Sub Total de Servicios Bdsicos 2.642 2.474 13.9 14.3 - 6.4
Comercio, Restaurantes y Hoteles 2.798 2.339 14.7 13.5 -16.4
Establecimientos Financieros 432 271 2.3 1.6 -37.3
Adminsitraciones Pfiblicas 1.842 1.787 9.7 10.3 - 3.0
Propiedad de la Vivienda 1.513 1.513 8.0 8.8 - 0.0
Otros Servicios Privados 1.691 1.547 8.8 9.0 - 8.5
Sub Total otros Servicios 8.276 7.457 43.5 43.2 - 9.9
Menos: Servicios Imputados a
Bancos - 274 - 174 - 1.4 - 1.0 -36.5
Producto Interno Bruto a Pre-
cios de Comprador 19.010 17.271 100.0 100.0 - 9.1

FUENTE:
(p) Preliminar
(e) Estimado

Banco Central de Bolivia - Departamento de Cuentas Nacionales.

En cuanto al cultivo de la coca, por las caracter(ticas de su mercado, su produccién re-
gistré significativas tasas de crecimiento en éstos Gltimos afios, atribuible al perfecciona-
miento en las técnicas de laboreo, especialmente en la zona del Chapare, que a la politica de
sustitucion por otros cultivos, desarrolladas por el gabierno.

ii) Mineria

E| descenso en la produccién de minerales manifestado desde 1977, se agudiz0 al presen-
tarse una disminucion del valor agregado de 12.20/0, en términos reales, comparado con

1981.

. Estafio Cobre Plomo Plata Zinc Oro
ANOS ™ ™ ™ ™ ™ Gr. Finos
1981 27.558 2.637 16.757 205 47.029 2.064
19.82 26.773 2.270 12.433 170 45,667 1.249
VAR: REL (o/0) —2.8 — 139 — 25.8 —17.1 — 29 —39.5

La disminucion se presenté en casi todos los minerales, siendo los principales factores
que motivaron esta situacion. 10s siguientes: problemas labarales, escasez de insumos, agota-

miento de yacimientos, etc.
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En cuanto a los agentes productores de estafio, COMIBOL y la Minerfa Mediana regis-
traron niveles inferiores a los de 1981, a excepcion de la'Minerfa Chica cuya produccion au-
mentd en 7.50/0; similar situacion se dio con la produccion de wolfram, plata y antimonio.

Como efecto de la baja produccion y disminuciones en las cotizaciones internacionales,
el valor de las exportaciones de los principales productos (estafio, cobre,plomo, zinc, wol-
fram, plata y otros) descendio de $us. 556 millones en 1981 a $us. 419.4 millones en 1982.
De esta forma, la situacion critica de la mineria agudizé méds la crisis nacional, por ser esta
la principal generadora de divisas.

iii) Extraccion de Petroleo y Gas

La produccion generada por esta rama, tuvo un incremento de 7.80/0, tasa que supera
a la registrada en 1981 que alcanzd a 0.60/0. Este repunte es atribu(ble, especialmente, a la
produccion de petroleo condensado que en la gestion crecié en 15.10/0, consecuencia de un
mayor rendimiento en la produccidon del Pozo Parvenir. La recuperacion de esta actividad en
los dos Gltimos afios es notoria, si se considera que desde 1977 present6 disminuciones en su
nivel de produccion.

En 1982 se produjo 6.2 millones de barriles de petraleo condensado frente a 5.4 millo-
nes del pasado afio. La produccién del Pozo Porvenir fue de 2.1 millones de barriles, mien-
tras que en 1981 alcanz6 a 0.4 millones.

.

En lo referente a la produccién de petroleo crudo, su variacion fue solamente de 0.70/0,
con niveles de 2.7 y 2.8 millones de barriles para 1981y 1982, respectivamente. Respecto a
la produccion bruta de gas natural, el crecimiento alcanzd a 7.00/0, tendencia similar a los
afios anteriores. El volumen de este producto para 1982 se aproxim6 a 187.848.3 millones
de pies cabicos, mientras que en la gestion anterior llegd a 175.478.0 millones.

Por otro lado, la exportacién de gas natural origind ingresos para el pafs en aproximada-
mente 382 millones de délares, que corresponden a‘la venta de 2.297.0 millones de metros
ctbicos. Cabe recalcar, que el volumen de exportacién de este producto super6 en 4.60/0 al
de 1981.

En cuanto a la participacion de esta rama en el Producto Interno Bruto a precios cons-
tantes, llego a 1.20/0 y en 1981 a solo 1.00/0.

vi) Industria Manufacturera
La actividad industrial del pafs presentd una situacién més critica que el pasado afig, al
registrar una disminucion de 15.30/0 en el valor agregado, relegando su participacion relativa

en el PIB al nivel observado a principios de la década del setenta.

Entre los factores que influyeron para el comportamiento descrito anteriormente, estd la
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contraccion en importaciones de insumos por la.falta de divisas, reduccion que s6lo permitid
el uso de la capacidad instalada en un 500/0; situacidn contractiva de toda la economia que
se reflejo en un descenso de la capacidad adquisitiva, provocando una disminucion de la de-
manda por productos de la manufactura nacional.

A nivel desagregado, la refinacidn del petréleo, que representa la quinta parte del pro-
ducto de la rama, fue una de las pocas actividades que presenté un ligero crecimiento en la
presente gestion (1.10/0). Ello obedece al hecho de que la producci6n de refinados depende
basicamente de la capacidad extractiva existente.

El resto de las actividades manufactureras registré una fuerte cafda (-19.10/0), en ra-
z6n de que gran nimero de las empresas pequefias y/o familiares dejaron de operar la mayor
parte del afio, en atencion a que sus existencias de materias primas se mantuvieron por deba-
jo de los niveles efectivamente requeridos.

En lo que respecta a la industria del azdicar, no se pudo cubrir la cuota de produccion
programada por la Comision Nacional de Estudio de la Cafia de Azticar (CNECA), en razon
de Ia fuerte catda en los voldmenes de produccion de este producto.

La produccian de carne no alcanzé los niveles esperados, como consecuencia del alza en
las tasas de mortalidad v caida del rendimiento del ganado puesto en gancho, emergente de
los factores climatoldgicos adversos en el oriente boliviano.

En relacién a la evolucion promedio de precios en la rama, esta crecio en 21 1.20/0 res-
pecto de 1981, (segiin el {ndice de precios al por mayor que calcula el Banco Central), los
mayores incrementos se observaron en el grupo de los productos qu {micas, maguinaria y ma-
terial de transporte, que no lograron incentivar el proceso productivo, por el contrario se
convirtieron en factor de mayor contraccion de la demanda efectiva.

v) Construccion

La actividad presentd una tasa negativa de crecimiento en su valor agregado, superior al
de otras ramas. Hasta 1978 la produccign de la construccion fue en permanente ascenso, pa-
ra luego caer ostensiblemente en los afios 1981 (-350/0) y 1982 (-400/0). La fuerte contrac-
cion de esta rama, repercuti6 directamente en el nivel de empleo, motivando mayor desocu-
pacion y consecuentemente, malestar social.

Los factores que ocasionaron esta situacion fueron:
—  Menor efectivizacion de obras contratadas por el sector piblico al existir reducciones
presupuestarias impuestas por el Gobierno: contraccion de los ingresos reales de las fa-

milias, afectandola construccion de viviendas familiares y elevacion del precio de los
insumos para esta actividad.
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— Contraccion de las inversiones de las empresas constructoras debido al encarecimiento
en moneda nacional, de las importaciones de bienes de capital e insumos para la cons-
truccidn.

Como resultado de la situacion anteriar, la contribucion de la construccién al PiB. dis-
minuy6 notablemente; su participacion que fue de 4.30/0 en 1978, lleg6 a solo 0.20/0 en
1982.

vi) Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones

El valor agregado de esta rama disminuyd en 7.60/0, efecto de la contraccion en las ac-
tividades productoras de mercancias y en el comercio en general. Asimismo, el transporte de
pasajeros descendi¢ a causa de gue el ndmero de vehiculos de transporte colectivo disminu-
y0, por el encarecimiento de repuestos, cuyos precios en 1982 subieron en méas de 3000/0.

vii) Electricidad, Gas y Agua

El producto bruto interno de esta rama, observd una tasa de crecimiento de 1.10/0 res-
pecto a 1981. Si bien los otros sectores, que hacen uso de este producto enfrentan disminu-
ciones en sus niveles de produccion, éste mantiene una tasa positiva de variacion, aunque in-
ferior a la del afio anteriar.

Es importante recalcar que la participacién de ENDE en la produccién total de ener-
gia eléctrica aumentd considerablemente, debido a que la misma viene ejecutando, en par-
te, sus planes de inversion iniciados en afios anteriores, aumentando de esta forma su capaci-
dad productiva. En efecto, en 1976 la participacion de ENDE y COBEE era de 420/0 y
540/o respectivamente, mientras que para 1982 esta estructura se modifica a 510/0 y 470/0.

viii) Comercio, Restaurantes y Hoteles

Las ramas que hacen uso de este servicio, como la industria, agropecuaria, importacio-
nes y otros, soportaron fuertes cafdas en sus actividades, mativando que el valor agregado ge-
nerado por el Comercio, Restaurantes y Hoteles descienda, en términos reales, en 16.40/0.
Por otro lado, el proceso inflacionario, agudizado en esta gestion, deteriord el poder adquisi-
tivo de los asalariados, creando una considerable baja en los componentes de la demanda
total.

La subrama Restaurantes y Hoteles, muestra alguna recuperacién, como efecto de un
mayor fiujo turistico interno.

ix) Establecimientos Financieros

Después del sector Construccion, Establecimientos Financieros fue el que presentd la
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mayor caida en el valor de su Producto (-37.30/0), ubicandolo entre las actividades que ha-
cen las més bajas contribuciones a la generacién del PIB.

Como la tasa de inflacion es mucho mayor que la tasa de interés pasiva que pagan 10s
bancos por los depésitos de ahorro, el sistema bancario en términos reales no capto sufi-
cientemente el ahorro de las familias, pues este se canalizo a la demanda de dolares con fines
netamente especulativos.

La participacion de la banca comercial nacional, en el producto del sector que aportd
con- las dos terceras partes tuvo una situacién critica en la presente gestion, consecuencia de
la crisis de produccion generalizada en la econom fa a la cual la banca presta sus servicios; asi-
mismo, la polftica cambiaria impuesta durante el afio, y en atencién a que la banca comercial
tiene un elevado porcentaje de su cartera en moneda extranjera, provocé una fuerte morosi-
dad e incumplimiento, por parte de las empresas a las cuales la banca habia prestado su aval.

x) Propiedad de Vivienda

Esta actividad que tiene una fuerte dependencia del comportamiento de la construccidn
de viviendas, presenta un estancamiento en el crecimiento de su valor agregado. Entre los
factores que dieron lugar a esta situacion, fueron, la pérdida de poder adquisitivo de los in-
gresos familiares, a lo que se sumo la falta de programas de construccion de viviendas de tipo
social; la elevacion de los precios de materiales de construccion.

xi) Administraciones Pablicas

La disminucion en el ritmo de esta actividad en 1982 se ha convertido en uno de los pro-
blemas més serios que tipifica la actual crisis, pues el gobierno se empefid en el establecimien-
to de mecanismos orientados a controlar el déficit fiscal, imponiendo restricciones en el gas-
to publico. Dicha reduccion en el gasto, afecté su programa de inversiones, obligando a dis-
minuir partidas presupuestarias de financiamiento incluso de aquellas que habfan sido apro-
badas en gestiones pasadas, especialmente relacionadas can infraestructura econémica y so-
cial.

Pese a esta polftica de austeridad, el déficit en la gestion de 1982 fué considerable, por
la atencién de mejoras salariales de sus empleados para compensar el alza en el costo de la vi-
da, y cumplimiento parcial de las obligaciones de la deuda externa.

El crecimiento de las obligaciones del gobierno no tuvo su contrapartida en los ingresos,
puestos que €stos no reaccionaron en la misma magnitud, por la depresion generalizada de
todas las actividades productivas que aportan al erario nacional, muy especialmente de ague-
llas que se relacionan con el comercio exterior. Por esta situacion, el PIB del sector cayd en

3.00/0.
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d) Andlisis de Coyuntura

Los resultados obtenidos en la gestion de 1982 permiten concluir que la economia, en
términos generales, se caracteriz6 por un continuo y profundo proceso de deterioro, obser-
vandose ademds, una significativa acentuacion en el incremento del nivel de precios.

En efecto, las principales variables reflejan una gestién critica e inestable, con descen-
sos ostensibles en el nivel de produccion y por ende, en el uso de la capacidad utilizada. Con
excepcion hecha del cuarto trimestre, en que se puede advertir una débil recuperacién, aun-
que enmarcada dentro los mdrgenes negativos, |os restantes trimestres acusaron bajas nota-
bles en términos de saldos netos 1/ y variaciones porcentuales. Por ejemplo, el volumen de
produccion presentd un promedio anual de saldo neto de -480/0 v una tasa de crecimiento
de -190/0, frente a -280/0 vy -Bo/0 del pasado afio, respectivamente. Similar tendencia se
apunta para las variables precios de venta, capacidad utilizada vy situacién econodmica de las
empresas.

i) Primer Trimestre

La tendencia depresiva que se viene observando en los Gltimos afios, se agudizd notable-
mente en este trimestre de 1982, debido a la no adopcion de medidas correctivas oportunas,
puesto que las dictadas el 5 de febrero y el 22 de marzo se caracterizaron por su alto grado
de desfase, que no pudieron atenuar la crisis que se avecinaba. Asimismo, se pretendi6 hacer
frente al problema con medidas de caracter coyuntural, siendo que esto por ser recurrente se
hizo estructural, profundizando de.esta manera aln mds el desequilibrio en el aparato pro-
ductivo de la economf{a.

En resumen, el trimestre se caracterizd por disminuciones significativas en todas las va-
riables, tendencias que no se habfan observado desde el primer trimestre de 1980.

ii) Segundo Trimestre

En términos generales, el desenvolvimiento de los sectores estuvo encuadrado dentro los
mismas niveles depresivos del trimestre anterior. Sin embargo, se observaron leves recupera-
ciones en algunas variables, aungue no significativas para asegurar signos de mejoramiento
global. En efecto, el volumen de produccién v valor de ventas acusaron saldos de -480/0 v
-b50/0, respectivamente; cifras menares a las del primer trimestre, situacién debida a la adap-
tacion de las actividades al clima coyuntural.

1/ Saldo neto es el resultado de la diferencia entre el porcentaje de respuestas positivas y negativas. De
las 672 empresas encuestadas, el 760/0 indicaron que su situacibn econémica era mala; 210/0 sin
cambio y s6lo el 30/o como buena, dando en consecuencia un saldo neto de -730/0. Andlogamente,
la demanda y el valor de ventas arrojaron saldos netos de -560/0 y -690/0, respectivamente; varia-
bles influenciadas mayormente por los sectores dedicados al comercio, minerfa e industria manufac-
turera. El personal ocupado, en relaci6n al anterior trimestre, reflej6 una tasa negativa de 10/o.
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La encuesta mostré que la situacién econémica de las empresas era de un -750/0 de sal-
do neto, tres puntos mayor que el anterior trimestre. Coadyuvé de manera decisiva el resul-
tado negativo obtenido para la Minerfa (Mediana vy COMIBOL), debido basicamente a los
bajos precios de los minerales en el mercado internacional.

La tasa de crecimiento del volumen de produccién fue de -200/o, influenciado en mayor
porcentaje por el sector comercio, en contraposicion al leve mejoramiento de la minerfa;
el personal ocupado disminuyd en un -30/0.

Debe sefialarse que entre los factores gravitantes, aparte de los citados, esta la iliquidez
de divisas que se reflejé en limitaciones en el abastecimiento de insumos, materiales y bienes
comercializables. De este modo la demanda y valor de ventas mantuvieron niveles bajos.

iii) Tercer Trimestre

En la primera mitad del segundo semestre, las variables mantuvieron niveles casi simila-
res al primer trimestre, traducidos en fuertes descensos en los volimenes de produccion, ven-
tas v utilizacion de la capacidad instalada, que reflejan la persistente depresion de la econo-
mia.

A decir de los encuestados, la vigencia de la crisis mantuvo se negativa influencia en el
accionar de los sectores. En efecto, se evidenci6 que el 780/0 de las opiniones se inclinaron
por una mala situaci6n econdmica, frentea solo 20/0 como buena, deduciéndose por lo tanto
un saldo neto de -760/0; cifra que se constituye como la mas alta observada desde el inicio
de las encuestas. Factores tales, como la contraccion de la demanda interna, agudizacion del
proceso inflacionario, escasez de materias primas y mercaderfas, incidieron en los resultados
referidos.

De todos |os sectores encuestados, el de la minerfa, acusd un desenvolvimiento negativo
en comparacion con los trimestres pasados. Asi, esta actividad se situ6 en un estado coyun-
tural altamente depresivo, debido a una serie de factores adversos que viene confrontando
(bajos precios de minerales, desequilibrio cambiario, cunflictos laborales e inadecuado fi-
nanciamiento).
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iv) Cuarto Trimestre

Los resultados permiten deducir que la actividad de los sectores encuestados se mantuvo
casi sin variacion, aunque en menor grado que el observado en los trimestres anteriores, que
se corrobora por recuperaciones leves en ciertas variables.

En nivel econdmico alcanzado, se debi6 esencialmente a un accionar favorable logrado
por la minerfa y en una minima parte por la industria fabril; en tanto que el comercioy la
construccion, continuaron manteniendo situaciones estacionarias. Fueron factores prepon-

derantes para este accionar la coyuntura palftica y econ6mica, ésta Gltima reflejada princi-
palmente en las medidas dictadas en noviembre de 1982, que retorn6 al cambio fijo del do-
lar, anulando el sistema de flotacion, fijacion de niveles reales en la estructura de preciosy
devolucion parcial del poder adquisitivo del sector asalariado.

A nivel global, la situacién econdmica empresarial arroj6 un saldo neto de -520/0, 24
puntos menas que el alcanzado anteriormente. La tasa de variacién del volumen de produc-
cion presentd un -70/o frente a -220/o del trimestre pasado; y el valor de ventas no regis-
tro cambio alguno.

Tal como se comentd, la minerfa tuvo un incremento favorable, en su nivel de produc-
cion (170/0), con un saldo neto de 470/0; contrastando de esta manera con las cifras de
-660/0 y -880/0 registradas en el primer y tercer trimestres respectivamente. La continuidad
en la iliquidez de divisas, situacidn contractiva en general, recurrente descenso real de la capa-
cidad adquisitiva, etc., continuaron manifestdndose negativamente en |os sectores comercio y
construccion.

2. EVOLUCION DE PRECIOS

a) Indice de Precios al Consumidor
El Indice de Precios al consumidor, cuya cobertura geogréfica se refiere a la ciudad de
La Paz, durante el afio 1982, sufrié aumento notable, como efecto de los ajustes econémicos

ya mencionados.

En efecto, el Indice promedio del afio 1982 comparado con su similiar de 1981, regis-
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CUADRO No. 15
PRINCIPALES INDICADORES: TENDENCIAS TRIMESTRALES
(En porcentajes)

Enero Abril Julio Octubre  Promedio
CONCEPTO Y ESPECIFICACION Marzo Junio Septbre. Dicbre. Trni'ngeasztral
1. PRODUCCION .
Mineria: Tasa de Crecnmnento -9 0 -25 17 -4
Saldo Net -66 5 -88 a7 -26
Industria: Tasa de Crec;mnento -27° -19 -13 -9 -17
Saldo Neto - 69 -50 -44 -25 -47
Construccion: Saldo Neto -51 -78 - 60 - 36 -56
Comercio Tasa de Crecmuento - 46 -43 -42 -28 -40
Importador: Saldo Net =117 -72 -67 - 48 - 66
Balance Tasa de Crec1mlento -27 -20 -22 -7 -19
Total: Saldo Neto -67 -48 -59 - 17 -48
2. PERSONAL OCUPADO
Mineria: Tasa de Crecimiento -1 0 2 1 1
. Saldo Neto -56 14 47 37 10
Industria: Tasa de Crecimiento -3 0 0 -4 -2
. Saldo Neto -18 -13 -11 -4 -12
Construccién: Tasa de Crecimiento -1 -15 -18 - 15 -14
Saldo Neto -23 -50 -45 -50 -42
Comercio Tasa de Crecimiento 6 -5 -5 -6 -2
Importador: Saldo Neto | -24 -21 -19 -23 -22
Balance Tasa de Crecimiento -1 -3 -3 -5 -3
Total: Saldo Neto -27 -14 -6 -6 -13
3. UTILIZACION DE LA CAPACIDAD PRODUCTIVA
Mineria 74 75 65 70 71
Industria 47 48 46 47 47
Balance Total 54 55 51 53 53
4. VALOR DE VENTAS
Mineria: Tasa de Crecimiento -18 -12 -24 23 -8
. Saldo Neto = | -89 -66 -84 42 -49
Industria: Tasa de Crecimiento -26 -16 -13 -3 -14
Saldo Neto - 64 - 40 -33 -10 -37
Construccion: Saldo Neto . -51 -74 -61 39 -56
Comercio Tasa de Crecimiento -39 -34 -30 -17 - 30
Importador: Saldo Neto -175 - 65 -57 - 36 -58
Balance Tasa de Crecimiento -27 -19 -19 0 -16
Total: Saldo Neto -69 -54 -51 -9 - 46
5. DEMANDA
Saldos Netos:
Mineria -12 -12 -8 -5 -9
Industria - 64 -35 -35 <28 -40
Construccion -49 -70 - 62 -43 -56
Comercio Imrortador -82 -69 - 65 - 45 - 65
Balance Tota -56 -42 -39 -29 -42
6. EXISTENCIAS PRODUCTOS TERMINADOS RESPECTO AL NIVEL NORMAL
Saldos Netos:
Mineria 6 7 -31 -23 -10
Industria -9 -11 -19 -17 -14
Comercio Imf)ottador -40 -33 -27 -54 - 38
Balance Tota -13 -12 -23 -26 -18
7. PRECIOS DE VENTA
Mineria: Saldo Neto -93 -94 -94 58 -56
Industria: Tasa de Crecimiento
P.M, 30 48 92 34 51
aldo Neto 72 58 73 58 65
Comercio Tasa de Crecimiento
Importador: 1.P.M,) 46 71 130 12 65
aldo Neto . 77 74 66 46 66
Balance Tasa de Crecimiento 34 54 102 28 54
Total: Saldo Neto 37 29 35 55 39
8. SITUACION ECONOMICA DE LAS EMPRESAS
Saldos Netos:
Mineria -79 -83 -96 -23 -70
Industria -170 -T2 - 68 -51 - 65
Construccion - 65 -71 -75 - 64 - 69
Comercio Importador -83 -80 =717 -173 -78
Balance Tota -73 -175 -76 -52 - 69

Fuente: Banco Central de Bolivia, Departamento Cuentas Nacionales
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tro un alza de 123,50/0. Esta tasa es la més alta que se haya registrado desde el afio 1966.
Los mayores incrementosse detectaron en los meses de abril (130/0), julio (220/0), septiem-
bre y noviembre (190/0), correspondiendo tasas menores a los meses de enero (30/0), mayo
y junio (4o/0) y diciembre (70/0).

En cuanto al comportamiento de los otros {ndices que integran este indicador econ6-

mico, se puede sefialar que el fndice de Alimentacion crecid en el afio, objeto de este comen-
tario, en 12390/, el de Vivienda 100.40/0, Indumentaria 129.00/a v Diversos 142.00/o.

CUADRO No. 16

EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

(PROMEDIOS)
ANO BASE: 1.966 = 100
INDICE
g ER
a f o s GENERAL ALIMENTACION VIVIENDA INDUMENTARIA DIVERSOS,
980 698.63 811.45 542.48 607.23 540.85
9 8 1 923.12 1.097.44 719.91 753.00 665.63
9 8 2 2.063.52 2.457.38 1.442.90 1.724.54 1.610.95
VAR.REL. (%)
1981/80 32.13 35.24 32.71 24.01 23.07
1982/81 123.54 ) 123.92 100.43 129.02 142.02

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica

b) Indice de Precios al Por Mayor

El Indice general de Precios al Por Mayor, de cobertura nacional, presenté en el trans-
curso del afio 1982, una tendencia creciente como consecuencia del comportamiento que tu-
vieron los precios de los bienes componentes de este indicador. Asf en promedio el indice ge-
neral ascendio desde un nivel de 340 puntos, registrado en 1981, hasta 1.117 puntos en
1982. Este aumento significé un incremento de 2280/0, tasa significativamente superior a la
del afio precedente que fue solamente de un 35.50/0.

Los mayores incrementos se detectaron en los trimestres marzo-junio (530/0) y junio-
septiembre (1020/0) y tasas menores, en los trimestres  enero-marzo (30/0) y septiembre-
diciembre (250/0). La situacion descrita es también atribuible, a la falta de una oferta nor-
mal de productos alimenticios en los mercados de consumo, al caracter especulativo que tu-
vieron estos articulos durante le periodo de referencia, la escaséz de divisas para la importa-
cion de bienes.
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A nivel desagregado, el indice del sector agropecuario, en el primer trimestre del afio
1982, comparado con el trimestre precedente, registré un incremento de 160/0, aumentan-
do entre marzo-junio en 400/0. La variacién del 730/0 se di6 en el mes de septiembre res-
pecto a junio. Finalmente, entreseptiembre y diciembre el indice alcanzé una tasa del 330/0.
En general, en estos trimestres, los grupos de mayar influencia en la evolucion del fndice
fueron: produccion animal (carnes, leche y huevos) y produccion vegetal (maiz, papa, cebo-
lla, tomate, zanahoria y frutas).

Con relacién al indice del sector industrial, se detect6 un incremento promedio anual
de 2110/0. Ello fue debido a que en el primer trimestre, el (ndice se expandié de un nivel de
337.85 (diciembre 1981) a 440.70 puntos, significando en términos relativos una variacion
del 300/0. En el segundo trimestre el aumento fue de 480/0. En el tercero presentd una va-
riacion porcentual de 920/0 v en el ditimo trimestre del afio tuvo un crecimiento igual de
340/0. Los grupos que provocaron estas variaciones fueron: combustibles y lubricantes, pro-
ductos alimenticios, bebidas y tabaco.

Finalmente, en el sector importador el aumento fue de 460/o durante el primer trimes-
tre; en este, los materiales de construccion subieron en un 700/0. En el sequndo trimestre el
alza fue del 710/o0, siendo los productos farmacedticos, material de transporte y productos
ldcteos los que registraron los mayores crecimientos (770/0, 820/0 y 910/0, respectivamen-
te). En el tercer trimestre el aumento del indice llegd a 1300/0, lapso en el que subieron con-
siderablemente los precios de grasas y aceites (1780/0). En contraposicion a los trimestres
pasados, entre septiembre y diciembre de la gestion de andlisis, el {ndice de este sector acu-
s6 signo de relativa estabilidad, frente a las alzas ostensibles anteriores que afectaron signifi-
cativamente los niveles de todos los grupos componentes del ndice de este sector. El com-
portamiento determing que el incremento en el fndice promedio del sector importador, com-
parado con el de 1981, alcanzara un nivel de 3420/0.

CUADRO No. 17

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(" ANO BASE: 1975 = 100)

INDICES 1981 DICIEMBRE MARZO JUNIO SEPTIEMBRE DICIEMBRE 1982 VAR.REL.
(PROM.) 1981 1982 1982 1982 1982 (PROM. ) 1982/81
GENERAL 340.48 359.27 470.99 721.79 1.454.94 1.818.38 1.116.53 227.9
AGROPECUARIO 359.77 369.77 429.71 599.88 1.308.90 1.385.07 863.39 140.0
INDUSTRIAL 322.95 337.85 440.70 650.29 1.252.49 1.675.17 1.004.91 211.2
IMPORTACION 355.18 389.81 568.13 972.79 2.238.85 2.506.48 1.571.54 342.5

FUENTE: BANCO CENTRAL DE BOLIVIA - DEPARTAMENTO DE CUENTAS NACIONALES.
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3. FINANZAS PUBLICAS

a) Presupuesto General de la Nacion

La agudizacion del proceso inflacionario en 1982, determin6 significativos reajustes en

la aprobacion del presupuesto General de la Nacion. En efecto, el Presupuesto de este afio

super6 en $b. 59.242.4 millones al de 1981. Entre los grupos institucionales gue tuvieron

mayor participacion dentro del Presupuesto del Sector Plblico estd el de la Administracion

Descentralizada, con $b. 128.464.4 millones, correspondit el 89.50/0 del total a las Empre-

sas e |nstitucionaes Pablicas. Por su parte para el funcionamiento del Gobierna Central, fue-

ron destinados $bs. 39.711.0 millones de los cuales el 99.30/0 correspondieron al Poder Eje-
cutivo. La Administracion Local y Descentralizada tuvo una participacion marginal dentro
del Presupuesto del Sector Pblico (1.70/0).

b) Ingresos del Tesoro General de la Nacion

Coma consecuencia de la contraccion del praceso productivo registrado en fa mayor par-
te de las actividades de la econom fa, descendieron los ingresos reales del sector fiscal.

C UADRDO

No.

18

PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO POR FUENTES
DE FINANCIAMIENTO Y GRUPOS INSTITUCIONALES

Grupos Institucionales Crédito Interno Crédito Externo

Déficit T O TA L
A. Administracién Central 38.865.3 890.3 (__44.6) 39.711.0
Poder Ejecutivo 38.570.8 890.3 ( 44.6) 39.416.5
Presidencia de la Re=-
piblica 939.6 - - 939.6
Ministerios de Estado 21.514.4 890.3 ( 44.6) 22.360.1
Tribunal Fiscal 5.3 - - 5.3
Deuda Piblica 16.021.3 - - 16.021.3
Organismos Interna-
cionales 90.2 - - 90.2
Poder Judicial 294.5 = . 294.5
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B. Adminsitracidén Descentra-

lizada 117.656.3 14.419.9 (3.611.8) 128.464.4

Corporaciones de Desarro

1llo 6.217.0 903.1 (1.595.6) 5.524.5

Instituciones PGblicas 16.711.1 2.893.2 ( 22.7) 19.581.6

Empresas Piblicas 86.860.5 10.527.5 (1.993.5) 95.394.5

Empresas Mixtas 7.867.7 96.1 - 7.963.8
C. Administracién Descon-

centrada 153.5 - - 153.5

Departamental 153.5 - - 153.5
D. Adminsitracidn Local 2.651.7 83.3 - 2.735.0

Municipalidades 2.651.7 83.3 - 2.735.0
TOTAL GENERAL 159.326.8 15.393.5 (3.656.4) 171.063.9

FUENTE T.G.N.

Las recaudaciones del Tesoro General de la Nacion, alcanzaron a la suma de $bs.
19.315.8 millones; la mayor parte de estos recursos fueron obtenidos a través de las recauda-
ciones de Renta Interna, Regalfas y Renta Aduanera. En efecto, por el primer mecanismo se
obtuvo un manto de $bs. 7.950 millanes, que significa un incremento de 56.60/0, respecto a
la gestion anterior. Este aumento es atribufdo a mayores recaudaciones correspondientes a
impuestos de Renta de personas, valores fiscales, alcoholes, bebidas y tabacos. Los impuestos
a transferencias y sobre venta de divisas registraron caidas del orden del 40.00/0 La recauda-
cién por concepto de regal ias mineras y petroleras, registraron un monto de $bs. 5.961.9 mi-
llones, significando un crecimiento del 23.00/0. Por su parte, las recaudaciones de las adua-
nas tuvieron un crecimiento mas bajo que el registrado en las regalfas, hecho que es atribui-
do a la fuerte contraccién de nuestras importaciones,

¢) Gastos Fiscales Ejecutados

El monto de los egresos totaliz6 a $bs. 112.849.6 millones, nivel mayor en $bs. 89.873.3
millones en relacion a los efectuados en la pasada gestion. Una proporcién de esos gastos, fueron
destinados al servicio de la deuda pdblica externa la misma que tuvo un crecimiento en mo-
neda nacional que corresponde al 2.355.60/0, llegando a constituir el 67.30/0 de! total de los
gastos del Gobierno Central. En 1981 esta participacion llegd solo al 13.50/0.

Las fuertes erogaciones para el fisco, constituyeron el pago de Sueldos y Salarios. Este
tuvo un crecimiento del 97.10/0, que fue destinado integramente a cubrir las demandas de
incrementos salariales, sin haber reflejado aumento en el volumen de empleo en la Adminis-
tracion Pablica.

El crecimiento del resto de componentes del gasto del Gobierno Central, es atribuido en
gran parte al proceso inflacionario, puesto que en los hechos se observé un fuerte desabaste-
cimiento, especialmente de Materiales y Suministros.
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CUADRO No. 19
COMPOSICION DE LOS GASTOS FISCALES
(En millones de $h.)

1 9 8 1 1.9 8 2

OBJETO DEL GASTO Creci- Partici- . Creci- Partici-
Monto miento pacion Monto miento pacioén

o/o o/o o/o o/o

Servicios Personales 11.930.6 22.9 51.9 235154 97.1 20.8
Servicios No Personales 1.1474 21.2 5.0 2.567.2 23.7 2.3
Materiales y Suministros 2.532.3 674 11.0 3.339.7 31.9 3.0
Activos Fijos y Financieros 1.598.6 18.8 7.0 1.5663.3 -2.2 1.4
Deuda Publica 1/ 3.093.1 -18.9 18.5 75,9539 2.355.6 67.3
Transferencias y Aportes 2.674.3 4.8 11.6 5.909.8 121.0 5.2
TOTAL 22.976.3 15.6 100.0 112.849.6 391.2 100.0

FUENTE: T.G.N.
1/ Amortizaciones e intereses de la deuda interna y externa.

d) Déficit Fiscal

El peso del servicio de la deuda publica externa, modific la estructura del gasto inci-
diendo importantemente en el crecimiento del correspondiente déficit fiscal, el mismo que
alcanzd $bs. 93.533.8 millones, que en términos relativos significo una tasa de crecimiento
del 1.050.10/0.

El financiamiento del déficit fiscal, como en afios anteriores fue cubierto basicamente
con fondos provenientes del Banco Central, a través de la utilizacion del crédito fiscal.

CUADRO No. 20 '

COMPOSICION DE LOS INGRESOS FISCALES
(En millones de $b.)

1 9 8 1 1 9 8 2

INGRESOS Monto Partic. Monto Partic.
o/o . o/o

Aduanas 3.149.9 22.7 3.799.5 19.7
Renta Interna 5.077.5 36.6 7.950.1 41.2
Renta de Comun. 30.7 0.2 774 0.4
Renta Consular 405.5 2.9 542.0 2.8
Regalias 1/ 4.845.3 34.9 5.961.9 309
Imp. a las Exp. 2/ 208.0 1.5 65.1 0.3
Otros 3/ 168.3 1.2 919.8 4.7
TOTAL 13.885.2 100.0 19.315.8 100.0

FUENTE: Tesoro General de la Nacion.

Mineras y Petroleras-COMIBOL, ENAF, Empresa Privada
Hidrocarburos, Minerales y Agropecuarias.

Impuestos al Azicar, Cemento, etc.

LR
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CUADRO No. 21
FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT
(En millones de $bs.)

CONCEPTO 1981 1982
Crédito Fiscal 8.980.3 93.205.2
Cuentas Transitorias 252.9 —
Variacién Saldo

Caja ( — aumento) —326.1 328.6
DEFICIT 8.907.1 93.533.8

FUENTE: T.G.N.
4. DINEROY CREDITO

a) Base Monetaria

Durante el afio 1982, la base monetaria registrd un incremento que alcanzo a 293.50/0.
Si esta variable es considerada por el lado de la demanda, se tiene que el factor mdsimpor-
tante que explico su comportamiento corresponde a la inflacion observada tanto en el mer-
cado de bienes v servicios como en el cambiario. Por otro lado, dicho aumento también fue
afectado por el incremento de las tasas de encaje legal establecidas por la autoridad moneta-
ria en el mes de marzo, determinando que los niveles de las reservas bancarias compulsivas
tuvieran que ser mayores, observéndose al mismo tiempo un crecimiento sustancial en las re-
servas voluntarias del conjunto del sistema bancario. :

El componente billetes y monedas en poder del pdblico particip6 en el crecimiento de
ia base ($b. 47.531.5 millones) con una expansion que corresponde a $b. 28.046.5 millones,
en tanto que las reservas bancarias afectaron con $b. 19.485.0 millones.

En lo que toca a la oferta de base monetaria, las reservas internacionales netas se consti-
tuyeron en un factor contraccionista por tercer afio consecutivo. El decremento absoluto en
1982 en esta variable fue de $b. 57.510 millones (355.20/0 en relacion al pasado afio), situa-
cion que se explica principalmente por el creciente y significativo déficit fiscal y por el man-
tenimiento de una politica cambiaria, cuya paridad registraba un valor considerablemente
sobrevaluado.

Por el contrario el Crédito Doméstico Neto, que engloba al Crédito Fiscal Netoy Crédi-
to al Sector Bancario, fue el principal factor de expansion de la Base Monetaria. A fines de
1982 registrd una adicién absoluta de $b. 88.189.9 millones, monto que es mayor en un
511.20/0 al sefialado en 1981. El elemento més activo fue el Crédito Neto al Sector Piblico,
el mismo que crecio en $b. 71.192.1 millones (421.80/0).
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A diferencia de gestiones pasadas, la mayor parte del crédito fiscal neto beneficio a las
instituciones y empresas comprendidas dentro la categorfa de “Resto del Sector Piblico”,
que marcb un incremento relativo de 1.448.50/0, mientras que los préstamos netosal Gobierno
Central descendieron en un 980/0. El endeudamiento neto del gobierno con el Banco Cen-
tral, dado que estd sujeto a la decision auténoma de las autoridades correspondientes en ma-
teria de presupuesto y utilizacién de sus depdsitos, ha tenido efectos expansivos directos so-
bre la base monetaria. Efectivamente, el financiamiento del déficit fiscal demandd un mayor
soporte presupuestario y adelantos por parte del Instituto Emisor.

En cuanto al crédito al Sistema Bancario, éstese constituyd en orden de importancia, en
el sequndo factor de expansin de la Base, con una adicion neta en su saldo de $b. 16.267.9
millones (341.10/0). De este monto, los bancos comerciales demandaron $b. 9.465.1 millo-
nes, mientras que las instituciones especializadas requirieron $b. 6.802.8 millones, resultando
su participacion en el total significativamente mayor que en pasados afios.

i

b) Multiplicadores

En la gestion 1982, el caciente ¢ aumento en 27.90/0. Ello quiere decir que el pablico
prefirid conservar en su poder una mayor cantidad de saldos monetarios reales en forma de
billetes y monedas; lo cual a su vez se explica principalmente por el proceso inflacionario que
se desencaden¢ en la ecopomfa. El constante incremento de los precios, existencia de un
mercado negro de divisas, fueran elementos que influyeron en la conducta del pablico. Por
otra parte, es posible que los incrementos salariales a los estratos de menores ingresos relati-
vos, determinados a fines de 1982, también hubieran afectado positivamente sabre el cocien-
ie c.

El cociente a (cuasidinero sobre depbsitos en cuenta corriente) se increment6 en 20.6-
o/o, corroborando la mayor expansion de los depositos de ahorro y plazoen comparacién
a los depositos a la vista. Los primeros estdn sujetos a tasas de encaje legal inferiores a las de
los segundos, permitiendo al sistema disponder de mayor liquidez para su canalizacion a la
economfa. Por otra parte, influy parcialmente en el crecimiento de a el incremento regis-
trado en las tasas de interés sobre depositos de ahorro.

El cociente 1, que relaciona reservas bancarias con depdsitos totales en el sistema, re-
gistrd un incremento del 45 90/0, actuando por tanto como factor restrictivo de la creacion
secundaria de dinero. Esta evolucion responde a las medidas de elevacion de tasas de encaje
legal efectuadas en el mes de marzo'y al crecimiento de las reservas valuntarias de los bancos.

El comportamiento de los cocientes analizados anteriormente, determing que el multi-
plicador nm descendiera en 16.20/0. El incremento de ¢ provocé un menor flujo de recursos
hacia los bancos y por lo tanto redujo la capacidad de expansion secundaria. Por su parte, al
crecer r se constituy6 también en factor de contraccion del multiplicador. Al igual que en
los dos casos anteriores, el cociente -a- generd el mismo efecto debido al incremento que re-
gistré en su nivel con relacion al pasado afio, con razon a que la definicion de mq no consi-
dera al cuasidinero a diferencia de m.
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CUADRO ©N°23

MULTIP LICADORES

VARIA C I O N E S

C 0ONCEU PTO 1980 1981 1982 Absolutas Relativas Z

1981/1980 1982/1981 1981/1980 1982/1981

(En millones de $b.)

Medio Circulante 14,238,0 17.152.5 56.557.6 2,914,5 39.405.1 20.5 229.7
Liquidez Total 23,092.5 29.573.1 98.536.1 6.480.6 68.963.0 28.1 233.6
Base Monetaria 13,741.1 16.194.9 63.726.4 2.453.8 47,531.5 17.9 293.5
Reservas Bancarias 4,280.5 5.343.2 24,828.2 1.062.7 19.485.0 24.8 364.7
(En valores Unitarios)
Multiplicadores ml = ML (1) 1.03616 1.05913 0.88750 0.02297 -0.17163 2.2 -16.2
Multiplicadores mp = M (2) 1.68054 1.82607 1.54623 0.14553 ~0.27984 8.7 -15.3
B

Determinantes Directos
de los multiplicadores

- 36 -

¢ = C €oef. de Preferencia p/1.98028 1.72227 2,20267 - 0.25801 0.48042 -13.0 27.9
D Billetes y Monedas
a =A €oef. de Composicidn
S
de Depdsitos 1.85341 1.97127 2,37711 0.11786 0.40584 6.4 20.6
r = R Coef, de Inmovilizacién0,31401 0,28541 0.41631 - 0.02860 0.13090 - 9.1 45,9
D+A
Donde:
C = Billetes y Monedas en poder del piiblico 1) E1 multiplicador m] es igual a: ¢ + 1
D = DepSsitos en Cuentas Corrientes ctr (I+a)
A = Cuasi Dinero 2) El multiplicador m) es igual a: c + a + 1
R = Reservas Bancarias c+r (1+a)

FUENTE: Banco Central de Bolivia - Departamento de Estadistica



En relacion al multiplicador mg el impacto conjunto de sus tres determinantes, es de-
cir los cocientes a, r vy ¢, fue igualmente contractivo, aunque en menor proporcion que el
gjercido sobre el multiplicador mg. Ello debido a que el crecimiento de a se constituy6 en
factor de expansion del mg.

¢) Oferta Monetaria

La oferta monetaria My se incrementd en $b. 39.405.1 millones (229.70/0) con rela-
cion al pasado afio. Este crecimiento fue determinado exclusivamente por la expansion de la
base monetaria pues el multiplicador correspondiente se constituy® en importante factor de
contraccion.

Por su parte, la oferta monetaria ampliada Mg aumentd en $b. 68.963.0 millones
(233.20/0). En este caso al igual que en el anterior, la base monetaria fue el principal elemen-
to expansivo, ya que el multiplicador mg al descender un 15.30/0 amortiguo el efecto an-

terior.
i se analiza la oferta monetaria a través del efecto que ejercieron sobre ésta las reservas

internacionales netas del sistema bancario, crédito neto al sector pablico y financiamiento al
sector privado, se observa que en este caso la segunda variable fue la que explicé en mayor
medida su crecimiento, seguido en orden de importancia como factor expansivo por el finan-
ciamiento al sector privado.

i) Financiamiento al Sector Privado

Este rubro registré un incremento absoluto de $b. 72.226.0 millones, debido principal-
mente a la revalorizacion de activos en moneda extranjera y préstamos con claGsula de man-
tenimiento de valor; resultado a su vez de la importante inflacion registrada en el mercado
cambiario. Sin embargo, este incremento pudo haber sido mayor pero las elevaciones de las
reservas minimas y decisiones de congelamiento temporales de cartera, revirtieron parcial-
mente la tendencia.

ii) Reservas Internacionales Netas

El deterioro de las reservas internacionales netas del sistema bancario consclidado fue
mayor que el correspondiente al del Banco Central. Efectivamente, éllas disminuyeron en $b.
70.753.7 millones (362.70/0 en relacion al pasado afio), situacion que se explica principal-
mente por las mayores obligaciones de corto plazo que registrd la banca en su conjunto. En-
tre estas Gltimas, las referidas al Banco Central crecieron en proporcién mayor a las de la
Banca Comercial y especializados; instituciones financieras que a su su vez presentaron decre-
mentos en el nivel de reservas internacionales brutas.

d) Demanda Monetaria

Por la tendencia expansiva observada en sus componentes (cuasi dinero y medio circu-
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CUADRO

24

MEDIO CIRCULANTE, LIQUIDEZ TOTAL Y SUS DETERMINANTES
(En millones de $b.)

VARTIACIONES

1980 1981 1982 ABSOLUTAS RELATIVAS
1981/80 1982/81 1981/80 1982/81
1. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS - 3.142.0 -~ 7.349.4 = 78.103.1 - 4.207.4 - 70.753,7 133.9 962.7
a) Reservas Brutas 4.826.3 5.059.2 46.307.7 232.9 41.248,5 4.8 815.3
b) Obligaciones a corto plazo - 7.968.3 -12.408.6 - 124.410.8 - 4,440.3 - 112,002.2 55.7 902.6
2. CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO 13.329.2 16.878.1 88.070.2 3.548.9 71.192.1 26.6 421.8
a) Gobierno Central 8.027.6 11.204.9 221.8 3.177.3 - 10.983.1 39.6 - 98.0
Créditos 22.009.7 30.775,3 :L..wmw.w 8.765.6 110.406.5 39.8 358.7
Depdsitos - 13.982.1 - 19.570.4 - 140,960.0 ~ 5.588.3 - 121.389.6 40.0 620.3
b) Resto del Sector Pdblico 5.301.6 5.673.2 87.848.4 371.6 82.175.2 7.0 1.448.5
Créditos 10.153.7 12,522,6 100.358.9 2.368.5 87.836.3 23.3 701.4
Depdsitos -. 4.852,1 - 6.849.0 -~ 12.510.5 - 1.996.9 -  5.661.5 41,2 82.7
3. FINANCIAMIENTO AL SECTOR PRIVADO 19.331.5 24.043.0 96.269.0 4,711.5 72.226.0 24,4 300.4
a) Préstamos Generales 14,056.5 17.97.2 66.847.6 3.890.7 48.900,4 27.8 272.5
b) Préstamos Especializados 4,102.3 4,736.8 21.558.6 634.5 16.821.8 15.5 355.1
c) Existencia de Minerales 791.4 685.7 5.077.2 - 105.7 4.391,5 - 13.4 640.4
d) Inversiones en Valores Privados 381.3 673.3 2,785.6 292.0 2,112.3 76.6 313.7
4. OTROS DETERMINANTES - 6.426.2 - 3.998.6 - 7.700.0 2.427.6 - 3.701.4 - 37.8 92.6
a) Fondo Especial de Desarrollo - 169.9 - 166.9 - 1.323.0 3.0 - 1.156.1 - 1.8 692,7
b) Fondos de Contrapartida - 27.0 - 13.5 - 13.5 13.5 - 50.0 - 100.0
c) Depbsitos de Org. Int, M/N M/E - 188.8 - 109.4 - 428.8 - 79,4 - 319.4 - 42,1 292.0
d) Oblig. con Org, Int, M/N M/E - 1.655.4 - 1.669.6 - 11.689.5 - 14,2 - 10,019.9 0.9 600.1
e) Otras cuentas (Neto) , 71.7 2.351.4 21.015.4 2.279.7 18,664.0 3.179.5 793.7
f) Capital y Reservas - b.bwm.m = 4,390.6 - 15.274.1 66.2 ~ 10.883.5 1.5 247.9
LIQUIDEZ TOTAL 23.092.5 29.573.1 98,536.1 6.480.6 68.963.0 28,1 233.2
Cuasidinero (8.854,5) (12.420.6) (41.978.5) (3.566.1) (29.557.9) (40.3) 238.0
Medio Circulante 14.238.0 56.557.6 2.914.5 39.405,1 20.5 229.7

. 17.152.5

FUENTE: BANCO CENTRAL DE .BOLIVIA - Departamento de Estadistica

-38-



lante), la demanda monetaria creci6 en $b. 68.963.0 millones (233.20/0), con relacion al
pasado afio. De este monto $b. 39.405.1 millones correspondieron al medio circulante y $b.-
29.557.9 al cuasidinero. '

i) Medio Circulante

Al 31 de diciembre de 1982, el medio circulante alcanz a $b. 56.557.6 millones, mon-
to mayor en 229.70/0 al sefialado en 1981. En su composicion, el rubro de billetes y mone-
das en poder del piblico incrementd su participacion en seis puntos, comparado con el pasa-
do afio. Por el contrario, los depdsitos en cuenta corriente contribuyeron con el 31o0/0enla
formacion de los medios de pago. Ambas variables, individualmente, elevaron sus niveles con
relacion a 1981 en $b. 28.046.5 millones (258.40/0) v $b. 11.358.6 millones (180.30/0),
respectivamente.

ii) Cuasi Dinero

En la gestion, esta variable fue un factor dindmico en la expansion de la Liquidez To-
tal: sin embargo, su intensidad fue menor a la observada el pasado afio. En efecto, ésta au-
ment6 en $b. 29.557.9 millones (238.00/0), ademés de abservarse a finales de perfodo mo-
dificacion en su estructura relativa, como efecto de la decisién gubernamental de desdolari-
zar la economfa y cambios efectuados en las tasas de interés y encaje legal.

En la nueva estructura comentada, tiene una mayor participacion los depdsitos a plazo
en moneda nacional, por la eliminacion de los depésitos de igual término en moneda extran-
B ' v ’ N 5 2

jera,'en tanto que las cuentas de ahorro bajaron su participacion relativa de 380/0 a 330/0.

En resimen, todas las variables que forman el cuasidinera elevaron sus niveles en valores
absolutos, destacandose, como ya se dijo, el rubro de depositos a plazo fijo en moneda na-
cional.

e) Financiamiento Total Concedido por el Sistema Bancario

El financiamiento otorgado por el sistema bancario alcanz6 magnitudes considerables
en la gestién de 1982. En efecto, en su conjunto la economfa recibi6 un financiamiento adi-
cional de $b. 143.418.1 millones, monto mayar en 350.50/0 al registrado en 1981. Cabe des-
tacar que la cantidad citada fue afectada significativamente por la participacion del crédito
neto al sectar publico (49.60/0) y modificaciones en la paridad cambiaria, que influyeron en
los niveles de cartera en moneda extranjera.

i) Financiamiento Neto al Sector Pablico
Consecuencia de los correctivos aplicados en la economfa nacional durante la gestion de

1982, el crédito neto al gabierno central fue notablemente menor al de afios pasados. Esta
situacién se origind bésicamente en la revalorizacion de los depésitos en moneda extranjera
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que compensaron en mayor medida la demanda de crédito en moneda nacional. Los resulta-
dos muestran que requirié solamente $b. 221.8 millones, es decir $b. 10.983.1 millones me-
nos que en el afio 1981.

Par el contrario, el Resto del Sector Pablico, que incluye a las empresas estatales, au-
menté sustancialmente el nivel de crédito utilizado. En efecto, recibié un financiamiento adi-
cional de $b. 82.175.2 millones, monto que comparado con los $b. 371.6 millones emplea-
dos en el afio 1981 muestra un crecimiento de 1.448.50/0, frente al 7.00/0 de dicha gestion.

Las empresas que participaron mayoritariamente en la demanda de crédito neto al Ban-
co Central fueron COMIBOL, ENAF y C.B.F., en ese 6rden de importancia. Por el contrario
la empresa estatal del petréleo y el conjunto de gobiernos locales, al incrementar el nivel de
sus depositos, redujeron en la gestién su demanda por financiamiento,

Asimismo, la revalorizacion de activos y pasivos del sector plblico, determinado por las
medidas devaluatorias y de desdolarizaci6n, también alteraron la estructura entre créditos y
depositos, debido a que los créditos canalizados al Supremo Gobierno vy reparticiones guber-
nativas se caracterizaran por ser mayormente en pesos bolivianos, mientras que los recursos
destinados al Resto del Sector Pblico fueron principalmente en moneda extranjera. Por otro
lado, los depésitos que el Gobierno Central mantenfa en el Instituto Emisor eran en moneda
extranjera, en razén que se originaron en gran parte en el endeudamiento externo; en tanto
que los de las empresas pablicas e instituciones estatales del Resto del Sector se efectuaron
en su mayorfa en moneda nacional. Esta situacién al aplicarse la revalorizacion, favorecio en
términos netos, al gobierno central en mayor proporcion que al resto del sector estatal.

ii) Financiamiento al Sector Privado

Del financiamiento otorgado a la economia en general, el sector privado se bene-
ficio con el 50.40/0, reduciendo en 7 puntos su participacién respecto al afio 1981. En efec-
to utilizé como financiamiento adicional $b. 72.226.0 millones, crecimiento equivalente al
300.40/0. Cabe sefialar que esta magnitud fue influenciada por las variaciones de precios in-
ternos y modificaciones en el tipo de cambio.

En cuanto se refiere a la utilizacion sectorial de los recursos en la gestion, figura en
primer lugar el sector industrial con $b. 23.691.7 millones, aproximadamente el 330/o del
financiamiento total al sector privado. Se sitia a continuacion el conjunto de actividades de

servicio (comercio, particulares y otros). con $b. 20.951.9 millones (29.00/0). La actividad
de Agricultura y Ganaderfa obtuvo $h. 11.243.2 millanes y el resto de actividades se benefi-
¢i6 con el 220/0 restante.

f} Financiamiento Otorgado por los Bancos Comerciales

La banca comercial otorgé hasta fines de 1982 un crédito total de $b. 69.249.5 millo-
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nes, signifcando que en el afio distribuy6 adicionalmente $b. 50.735.7 millones, a los distin-
tos sectores de la economfa. Cabe destacar que en el afio 1981, los bancos comerciates parti-
ciparon con un 50.70/0 en el financiamiento concedido por el sistema bancario, reduciendo
sustancialmente su contribucion en 1982 hasta un nivel de 35.40/0.

El sector més beneficiado fue el industrial el mismo que en la gestion capt6 $b.205729
millones, equivalentes al 40.50/0 del total de la cartera de las instituciones bancarias comer-
ciales. En segundo lugar se destaca el conjunto de actividades terciarias, con un monto de

$b. 18.754.6 millones. Solamente un 12.10/0 ($b. 6.116.5 millones) fue canalizado a la acti-
vidad agricola y ganadera, reflejando la poca atencion que recibid este sector por parte de la
banca comercial. Similar tratamiento recibi6 !a actividad minera, principal generadora de di-

visas en el pais, que escasamente se beneficio con $b. 1.330.7 millones (2.60/0). E| financia-
miento a las exportaciones y a la construccion registré en conjunto un nivel del 7.60/0, con
$b. 1.260.0 y $b. 2.539.3 millones, respectivamente. La actividad artesanal utilizo $b. 101.6
millones, monto igual al 0.20/0 del crédito otorgado por las entidades crediticias.

g) Financiamiento Otorgado por los Bancos Especializados

El conjunto de bancos especializados aumento su actividad en el financiamiento a las di-
versas actividades econémicas durante 1982. En efecto, el 15.00/0 del crédito otorgado por
el sistema bancario correspondié a estos bancos, magnitud que supera en 9 puntos a la regis-
trada en 1981.

En valores absolutos, otorgaron $b. 21.490.4 millones, crecimiento equivalente al 388.7-
0/o respecto al pasado afio. De este monto, mas del 600/0 se destinaron a los sectores de agri-
cultura y ganaderfa, minerfa e industria. La actividad exportadora fue atendida significativa-
mente, en especial las operaciones de existencia de minerales para exportacion a cargo del
Banco Minero de Bolivia. El resto de actividades recibieron un apoyo financiero proporcio-
nalmente menor al de la pasada gestion.

h) Lineas de Refinanciamiento

E| Banco Central de Bolivia, a través de sus Departamentos de Desarrollo y Financiero,
canalizé importantes volimenes de recursos destinados a fomentar las actividades producti-
vas en el pafs. Asimismo, financi6 importaciones de toda naturaleza a través de los mecanis-
mos del Convenio de Crédito Recfproco con los distintos pafses miembros de ALADI. Un
detalle de las Iineas de refinanciamiento, asf como el destino sectorial v saldos adeuados a
fines de gestion, se presenta en el siguiente cuadro:
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De acuerdo al saldo adeudado y la evolucian registrada, el sector agricola fue el que se
beneficid con el mayor porcentaje del refinanciamiento. Luego, se sitdan las actividades de
servicios, industria, construccidn, etc. Por otra parte, la actividad exportadora recibié tam-
bién un significativo soporte financiero, al igual que la importacion de bienes mediante el sis-
tema de convenios. En este punto, cabe destacar que si bien el Banco Central refinancia im-
portaciones por medio de este sistema, o hace solamente durante el periodo de tiempo que
demora el envio del débito correspondiente por parte del banco del exterior y su respectiva
contabilizacién y descargo por parte del Banco Central de Bolivia.

En lo que respecta a la distribucion del refinanciamiento por grupo de bancos, donde
por su magnitud y caracteristica especial se toma al Banco del Estado en forma separada, se
observa que la mayor proporcion de los recursos se canaliz6 por medio del sistema bancario
comercial (59.20/0), y el resto a través de los bancos especializados (40 80/0). En términos
de variacion absoluta, la banca especializada recibi¢ el mayor incremento, mientras que en
términos relativos fue el Banco del Estado el mas importante. El siguiente cuadro resume lo
dicho anteriormente.

CUADRO No. 30
REFINANCIAMIENTO POR GRUPO DE BANCOS
(En millones de $b.)

Bancos

o Banco del B Sub :

Afios Estado C,or:;:'?:?asles T:tal Elisz’:::;' TOTAL
1981 729.3 2.268.7 2.998.0 1.771.9 4.769.9
1982 5.473.2 6.989.9 12.463.1 8.574.7 21.037.8
VARIACIONES
Absolutas 4.743.9 4,721.2 9.465.1 6.802.8 16.267.9
Relativas 650.5 208.1 315.7 383.9 341.1

i} Resultado Econémico de los Bancos

El Sistema Bancario en su conjunto arrojd una pérdida de $b. 119.9 millones, resultado
que fue afectado significativamente por el comportamiento observado en los bancos comer-
ciales extranjeros, éstos arrojaron en conjunto una pérdida global del orden de $b. 622.0
millones, manteniéndose de esta manera la tendencia del pasado afio. Con excepcion del Ban-
co Real S.A., el resto registro cifras negativas, siendo los més afectados ef Banco de la Nacion
Argentina, Banco Do Brasil y Bank of America.

Los Bancos Comerciales nacionales registraron al finalizar la gestion un resultado positi-
vo v sustancialmente mayor al de pasados afios. En efecto, sefialan un superévit de $b. 374.7
millones, frente al déficit de $b. 36.4 millones obtenido el afio anterior. No obstante esta
situacion, el nimero de bancos con pérdida fue mayor que en 1981 (Hipotecario, Popular
del Per(i, Nacional y Cochabamba), mientras que el Boliviano Americano redujo significati-
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C U ADRO N° 31

RESULTADOS FCONOMICO DE LOS BANCOS
(kn millones de $b.)

A 8 o ¢ VARIACIONES
BANGOS ABSOLUTAS RELATIVAS

1980 1981 1982 81/80 82/81 81/80 82781
COMERCIALES NACIONALES
DEL ESTADO 1.4 - 262.6 1.2 -264.0 263.8 - 18.857.1 100.5
BOLIVIANO AMERICANO 28.4 47.1  10.4 18.7 - 36.7 65.8 - 77,9
DE COCHABAMBA 7.8 1.1 -48.3 - 6.7 - 49.4 - 85.9 4.490.9
DE CREDITO ORURO -390 6.1 94.7 45.1 88.6 - 115.6 1.452.5
DE SANTA CRUZ DE LA SIERRA 40.2 50.0  208.3 9.8 158.3 24.4 316.6
HIPOTECARIO NACIONAL 3.3 1.4 - 68.8 - 1.9 - 702 ~ 57.6  -5.014.3
MERCANTIL 29.3 412 714 11.9 30.2 40.6 73.3
NACIONAL DE BOLIVIA 18.4 16.7 - 3.7 - 17 - 20.4 - 9.2 122.2
IND. Y GANADERO DEL BENT 25.1 233 6Ll 1.8 37.8 - 7.2 162.2
POTOSI §.A. 3.0 1.7 3.3 1.3 1.6 - 43.3 9.1
DE LA PAZ S.A. 7.5 1.6 36.3 7.1 21.7 9%4.7 148.6
POPULAR DEL PERU 16.4 23.0 - 5.7 6.6 - 28,7 40.2 - 124.8
DEL PROGRESO - - 1.7 - 1.7 - -
DE LA UNION - - 12.8 - 12.8 - -
TOTAL BANCOS COMERCIALES
NACTONALES 141.8 - 364 374.7 178.2 411.1 sy 1.129.4
COMERCIALES EXTRANJEROS
DE LA NACIONA ARGENTINA -38.1 - 37.4  -280.7 0.7 -243.3 - 1.8 650.5
DO BRASTL -65.4 - 78.7  -254.7 -13.3 ~176.0 20.3 223.6
CITIBANK - 9.6 10.8 - 1.1 20.4 - 11.9 - 2125 - 110.2
BANK OF AMERICA 17.3 - 3.9 -157.6 - 49.2 -125.7 - 2844 394.0
DE BOSTON 8.8 - 15 - 448 - 10.3 - 4303 - 117.0 288.7
REAL S.A. 3.6 285 116.9 24.9 88.4 691.7 310.2
TOTAL BAYNCOS COMERCTALES
EXTRANJEROS -83.4 -110.2 _ -622.0 - 26.8 -511.8 32.1 464.4
TOTAL BANCOS COMERCIALES 58.4 -146.6  ~247.3 - 205.0 -100.7 - 315.0 68.7
ESPECIALIZADOS NACIONALES
MINERO DE BOLIVIA 200.6 26.1 9.9 - 174.5 70.8 - 87.0 271.3
AGRICOLA DE BOLTVIA - 63.6 -130.3 - 79.3 - 66.7 51.0 104.9 - 3901
DE FINANCIAMIENTO INDUSTRIAL 16.8 3.9 4.1 - 12.9 0.2 |10k 5.1
DE LA VIVIENDA 1.4 4.2 12.0 2.8 7.8 200.0 185.7
TNDUSTRTAL S.A. 20.9 232 119.5 2.3 9.3 11.0 415.1
DE INVERSION BOLIVIANO 10.4 10.7 - 3.6 0.3 - 14.3 2.9 - 133.6
TOTAL BANCOS ESPECIALIZADOS
NACIONALES 186.5 - 62.2  149.6 - 248.7 211.8 - 1333 - 340.5
ESPECIALIZADOS EXTRANJEROS
REAL DE INVERSIONES 4.3 7.9 - 22.2 3.6 - 30.1 - 837 - 381.0
TOTAL BANCOS ESPECTALIZADOS
EXTRANJEROS - 4.3 7.9 22.2 - 3.6 - 30,1 83.7 - 3310
TOTAL BANCOS ESPECTALIZADOS 190.8 - 543 127.4 - 245.1 181.7 - 128.5 - 3364
TOTAL GENERAL 249.2 -200.9 - 119.9 - 450.1 81.0 - 180.6 - 40.3

FUENTE: Banco Central de Bolivia - Divisidn de Fiscalizacidn
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vaniente su nivel de ganancias. EI Banco del Estado y Crédito Oruro mejoraron su posicién
dentro de este grupo, cuyos primeros lugares continuan ocupados por el Banco de Santa
Cruz, Mercantil y el Banco Industrial y Ganadero de Beni.

En 1982, se incorporaron dos nuevas instituciones bancarias al sistema: Banco de la
Unién y Del Progreso, ambos cerraron sus balances de gestion con resultados positivos.

Por su parte, la banca especializada sefialé una importante utilidad ($b. 127.4 millones).
Destacan principalmente el Banco Industrial, Minero y Real de Inversiones.

j} Politica Monetaria y Crediticia
i) Tasas de Interés Activas

El 23 de marzo de 1982, el Bancao Central de Bolivia, mediante Resolucién No. 52/82,
resolvid modificar las tasas de interés activas de la banca comercial, a fin de compatibilizar
los objetivos generales de politica econdmica con la monetaria y cambiaria. Esta tasa, que fi-
nalizé la gestion 1981 con un nivel efectivo de 320/0 (incluye cargas tributarias), fue decla-
rada libre para ser fijada por las fuerzas de oferta y demanda del mercado financiero. Esta
medida estuvo vigente hasta el b de noviembre.

Los objetivos buscados en términos de competencia y optimizacién de la tasa de interés
activa, mediante su liberalizacion, se tradujeron en niveles que oscilaran entre 420/0 y 450/0
y entre 300/0 y 330/0 para créditos en moneda nacional y extranjera, respectivamente.

Las tasas de interés activas legalmente establecidas para la banca especializada no fueron
modificadas, mantenigndo sus valores de 20.8750/0 para recursos propios, alrededor del
120/0, en promedlo, para recursos provenientes de organismos internacionales, v la tasa acor-
dada entre banco vy prestatario de acuerdo al costo de financiamiento, para los recursos obte-
nidos de bancos del exterior.

Para el caso especifico del Banco de la Vivienda, en fecha 15/8/82, mediante D.S. No.
19071 se autorizo al Banco Central reglamentar la desdolarizacion de su cartera en moneda
nacional con cldusula de mantenimiento de valor. De este modo mediante Resolucion de
Directorio No. 189/82 de fecha 27/8/82 se procedit a dicha reglamentacion, desdolarizando
las cuentas activas (préstamos) y pasivas (caja de ahorro) a partir de! 5 de febrero del afio en
cuestion. También se modifico la tasa activa desde 170/0 hasta 320/0, a partir del 3 de agos-

to del mismo afo.

Posteriormente, en fecha 9 de noviembre de 1982 el Banco Central, a través de Resolu-
cion No. 299/82, determiné una nueva modificacién en la tasa de interés activa, para ade-
cuarla a la nueva politica econdmica. Asi, las nuevas tasas establecidas, con las cuales finali-
za la gestion 1982, fueron: 430/0 para sectores productivos y 450/0 para el comercio y parti-
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culares. Estos nuevos niveles incluyen las cargas tributarias de 40/0 v 60/0 respectivamente
para el Tesoro General de la Nacion y el 1o/0 para las Universidades. En esta ocasi6n tampo-
co fueron modificadas las tasas de interés legalmente establecidas para la banca especializada.

En general, no obstante la administracion de las tasas activas éstas registraron valores
reales negativos a lo largo de todo el afio a consecuencia del elevado indice inflacionario, si-
tuacién que permitié alimentar la corriente especulativa en la economfa utilizando para ello
dinero bancario.

CUADRO No. 32
TASAS DE INTERES ACTIVAS

(o/0)
A NOS VARIACION
SECTORES 1981 1982 Absoluta Relativa

Productivos

Tasa Nominal 27.0 38.0 11.0 40.7
Impuestos y Comisiones T.G.N. 1.0 4.0 3.0 300.0
Universidad o 1.0 1.0 —_ —_
Fondo p/Empleados Bancarios 1/{ 3.0 3.0 —_ -—
Tasa Efectiva 32.0 43.0 11.0 34.4
No Productivos

Tasa Nominal 27.0 38.0 11.0 40.7
Impuestos y Comisiones T.G.N. 1.0 6.0 5.0 500.0
Universidad 1.0 1.0 —_ —
Fondo p/Empleados Bancarios 1/ 3.0 3.0 —_ e
Tasa Efectiva 32.0 45.0 13.0 40.6

FUENTE: Banco Central de Bolivia
1/ Comisién que se cobra Gnicamente en el caso de renovaciébn a ampliacion
de plazo del crédito.

ii) Tasas de Interés Pasivas

A similitud de lo ocurrido en las tasas de interés activas, también las pasivas fueron mo-
dificadas con la misma periodicidad y bajo los mismos esquemas y propdsitos de compatibi-
lizacién de objetivos de politica. Primeramente, mediante Resolucion de Directorio del Ban-
co Central de Bolivia No. 52/82 de fecha 23/3/82 se resalvio elevar la tasa de 220/0 a 300/0
como minimo, tanto para los depdsitos en cuentas de ahorro como para los depdsitos a pla-
zo fijo en moneda nacional y adopt6 la tasa LIBOR como minimo para el caso de los depési-
tes en moneda extranjera en la banca comercial.

En lo que toca a la tasa de interés pasiva sobre depoésitos en cuentas de ahorros en el
Banco de la Vivienda, en fecha 27/8/82 mediante Resolucion No. 189/82 del Banco Central



se modifico la tasa de interés y se elimind la cldusula de mantenimiento de valor con respecto
al délar norteamericanc. En su reemplazo se dispuso que la tasa correspondiente fuera del
250/0, a partir del 3 de agosto.

Posteriormente, en fecha 15/11/82 el Banco Central mediante Resolucién No. 306/82
resolvié modificar las tasas de interés pasivas en funcion a lo dispuesto por el Decreto Supre-
mo No. 12949 de fecha 3/11/82 de desdolarizacion total de la economia. En esta oportuni-
dad se fijan los siguientes niveles: 300/0 para depositas en cuentas de ahorro, 320/0 para de-
pbsitos a plazo fijo en moneda nacional, 250/0 para depésitos a plazo fijo en moneda nacio-
nal provenientes de los depésitos a plazo fijo desdolarizados.

CUADRO No. 33
TASAS DE INTERES PASIVAS

(o/0)
Caja de Moneda Nal. Moneda Extranjera Caja de Ahorros

ANOS Ahorros Minimo Minimo BANVI
1981 22.0 23.0 20.0 14.0
1982 30.0 32.0 1/ 25.0
VARIACIONES
Absolutas 8.0 9.0 —20.0 11.0
Relativas 364 39.1 — 100.0 78.6

1/ Para depbositos a plazo fijo en M/N, provenientes de depositos a plazo fijo en M/E:
250/0 hasta su vencimiento.
FUENTE: Banco Central de Bolivia - Division de Fiscalizacion.

iii) Tasa de redescuento

De acuerdo a los dispuesto por Resolucion del Banco Central, la tasa de redescuento
debe mantenerse en el nivel de un punto menos a la tasa nominal comercial en todos los ca-
s0s. Consiguientemente el cambio de la misma fue automético segin las determinaciones
adoptadas en las diferentes oportunidades. Durante la gestion, dnicamente dos bancos re-
currieron al uso de este instrumento por un monto aproximado a los $b. 37.6 millones.

1v) Encaje Legal

E| 23 de marzo de 1982 mediante Resolucion de Directorio No. 53/82 se modificaron
las tasas de encaje legal para los depésitos en moneda nacional, manteniendo los niveles an-
teriores para los depésitos en moneda extranjera; asf, la nueva estructura fue:
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CUADRGO No 34
TASAS DE ENCAJE LEGAL

(0/0)
CONCEPTO Bancos Bancos
Nacionales E xtranjeros
Depositos a la Vista M/N 445 49.5
Depositos en Caja de Ahorros 14.5 14.5
Depositos a Plazo Fijo M/N 10.0 10.0
Otros Dep 6sitos a Plazo M/N 40.0 45.0
Depositos Vista M/E 100.0 100.0
Depbsitos a Plazo Fijo M/E 40.0 45.0
Otros Depositos a Plazo M/E 100.0 100.0
Depositos p/Tributos Fiscales (*) 5.0 5.0

(*) Sélo para bancos autorizados

Posteriormente, el 28 de julio, a través de Circular No. 41/7/82 emanada de la Divisién
de Fiscalizacion, se suspende el tratamiento preferencial en el régimen de encaje legal que
hasta ese momento beneficiaba a la ciudad de Trinidad y los distritos de Bermejo, Maontero,
Camiri y otros por haber sobrepasado los Iimites de captacion gue los hacfa merecedores a
dicho tratamiento. En razén a ello a partir de esa fecha dichas plazas se sujetan a las tasas

generales.

Finalmente, el 15 de noviembre del afio en curso, mediante Resolucién de Directorio
No. 306/82 se decidié modificar nuevamente la estructura de tasas de encaje legal. La nueva

estructura implantada fue la siguiente:

CUADRO No. 35
TASAS DE ENCAJE LEGAL

(o/0)
CONCEPTO Bancos Bancos
Nacionales Extranjeros
Depositos a la Vista M/N 40.0 45.0
Depositos en Caja de Ahorros 15.0 15.0
Depbsitos a Plazo Fijo M/N 13.0 15.0
Otros Pasivos Sujetos e Encaje M/N 40.0 45.0
Otros Pasivos sujetos a Encaje M/E 100.0 100.0
Depésitos por Tributos Fiscales (*) 5.0 5.0

(*) Sélo para bancos autorizados
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v} Otros Instrumentos

Entre otros de los instrumentos utilizados se destacan los siguientes:

— Congelamiento de cartera de créditos del sistema bancario, dictado mediante Resolu-
cién del Banco Central No. 141/82 de fecha 5/8/82 con cardcter transitorio para los recur-
sos propios, tanto en moneda nacional como extranjera. Suspendida en fecha 21/9/82 me-
diante Resolucion No. 202/82. El objeto de esta medida fue limitar la expansion crediticia
considerando que la misma ejercfa una fuerte presion sobre el mercado de divisas.

_ Prohibicién al sistema bancario para captar depositos en moneda extranjera y/o con
cldusula de mantenimiento de valor, asi como la de realizar contratos de créditos u otras
operaciones en tales condiciones.

— E| Banco Central de Bolivia mediante Resolucion de Directorio No. 387/82 de fecha
22 de diciembre adopté varias medidas reglamentarias, siendo las mds importantes las si-
guientes:

—  Aplicacion del tipo de cambio de $b. 14540 por délar americano para los deudores mo-
rosos en moneda extranjera, con un plazo Ifmite para su cancelacion hasta el 31 de ene-
ro de 1983 para créditos comerciales por montos superiores a $b. 120.000.— v 6l 28
de febrero para créditos productivos por montos superioresa $us. 120.000.—

— Aplicacion del tipo de cambio de $b. 145.40 por délar americano para las obligaciones
vencidas al 3 de noviembre de 1982 correspondientes a la banca instalada en el pafs con
el Banco Central, producto de las operaciones de comercio exterior resultantes del Conve
nio de Crédito Recfproco.

—  Ampliacién a 4 afios plazo para el castigo de las posibles pérdidas derivadas del Decre-
to de desdolarizacion.

—  Renegociacion, por parte de la banca privada, de las condiciones de pagos de sus obliga-
ciones externas.
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Asignacion de divisas a la banca, a través de'la Comision de Politica Cambiaria, en fun-
cion de los requerimientos debidamente autorizados y de los vencimientos de sus obliga-
ciones con el exterior.

El Banco Central recibird depositos de la banca en moneda nacional por el equivalente
de las divisas necesarias para cubrir las obligaciones externas vencidas, en caso que no
contara con los suficientes recursos para atender de inmediato el pago de su deuda ex-
terna. Estos depdsitos son equivalentes en moneda extranjera al tipo de cambio Gnico vi-
gente en el momento de la operacidn y se benefician con una tasa de interés igual al cos-
to financiero externo.

Apertura de una Iinea de crédito de emergencia en favor de los bancos, hasta el monto
de la pérdida comprobada de cada uno de ellos, con una tasa de interés similar a la que
cobra el Banco Central al sistema bancario para las |ineas de refinanciamiento industrial.

5. SECTOR EXTERNO

a) Balanza de Pagos

Bolivia registro en 1982, por quinto afio consecutive, un desequilibrio negativo que se

tradujo en un déficit de $us. 4566.4 millones. Este resultado comparado con el observado en
1981, experimentd una baja del 24.80/0 ($us. 150.7 millones), consecuencia de la combina-
cion de una serie de factores pudiendo citarse entre los méas importantes los siguientes:

El valor FOB de la exportacion de bienesal registrar un valor de $us. 827.7 millones, ex-
perimentd una reduccion de $us. 84.7 millones (9.30/0), situacion gue estuvo estrecha-
mente ligada a-la cafda generalizada de las cotizaciones de productos que exporta el
pafs, especialmente del estafio y la plata y a una contraccion del 14.90/0 en el valumen

de minerales. Esta depresién de precios es resultado de la recesion imperante en el mun-
do y de acciones deliberadas en el mercado, como por ejemplo el juego de las reservas es-

tratégicas norteamericanas de estafo y plata, con el proposito de abaratar dichos
productos en el mercado internacional.

La compra de bienes externos en la gestian, sufri6 una considerable reduccion, al pasar
de un promedio mensual de importaciones C!F de $us. 76.4 millones en 1981 a $us.
41.3 millones.
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CUADRO No. 36
RESUMEN DE LA BALANZA DE PAGOS 1/
(En millones de ddlares)

PARTIDA 1978 1979 1980 1981 1982
I. CUENTA CORRIENTE --260.3 -306.3 8.5 -394.9 -92.4
A. BIENES, SERVICIOS
Y RENTA -296.5 -357.5 -51.0 -434.5 -137.9
— Balanza Comercial -30.3 86.2 378.8 134.2 399.0
Exportaciones FOB (628.8) 759.8) (942.2) 912.4) (827.7)
Importaciones FOB (-659.1) (-673.6)  (-563.4) (-778.2) (-428.7)
— Servicios y Renta (Neto) -266.2 -443.7 -429.8 -568.7 -536.9
B. TRANSFERENCIAS
UNILATERALES 36.2 51.2 59.5 39.6 45.5
II. CUENTA CAPITAL 148.7 231.6 12.4 38.8 -318.1
— Capital alargo plazo 2/ 115.0 265.1 57.6 127.7 -170.6
— Capital a corto plazo 33.7 -33.5 -45.2 -88.9 -147.5
III. ERRORES Y OMISIONES -187.7 -81.0 -384.6 -251.0 -45.9
SUPERAVIT O DEF. (—) -299.3 -155.7 -363.7 -607.1 -456.4
— Items de contrapart. 1.8 7.7 8.1 9.1 1.9
— Financiam. excepcional  174.2 — 388.9 425.7 352.4
— Pasivos que const. res
autor. extranj. -17.3 110.0 -31.2 203.3 160.9
— Otros Pasivos 60.3 78.9 -120.1 -23.4 -39.3
— Reservas
(incremento: —) 80.3 -40.9 118.0 -7.6 -19.5

FUENTE. Banco Central de Bolivia; Departamento de Balanza de Pagos
1/ -Cifras Preliminares

2/

Incluye inversion directa e inversion de cartera

— Si bien es cierto que el pago de servicios ligados a la importacion de bienes se redujo
considerablemente, por la contraccion que sufri6 fa compra de productos del resto del
mundo, la cuenta de Servicios y Renta apenas disminuy6 su saldo negativo en 5.60/0,
debido a que dicha baja fue casi compensada por el importante aumento que registro
el débito de la cuenta Retribucion de Inversiones.

Reduccién del desembolso de capitales auténemos de $us. 322.2 millones a $us. 210.9
millones y amortizacion casi similar de $us. 108.8 millones en 1981y $us. 107.5 millo-
nes en 1982. Por otro lado, se debe puntualizar que en la gestion el monto de la deuda
refinanciada y diferida, totaliz6 $us. 203.1 millones y las deudas en mora (correspon-
dientes a capital) aumentaron en $us. 64.7 millones. Esta situacion determiné que el
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saldo positivo de la cuenta Capital salvo Reservas, registrado en 1981 por valor de $us.
38.8 millones se transforme en un negativo de $us. 318.1 millones.

b) Transacciones de Comercio Exterior:

Las transacciones del comercio exterior arrojaron un saldo positivo de $us. 331.6 millo-
nes que contrasta con el déficit de $us. 4.7 millones registrado en 1981. Este resultado es
consecuencia de que las exportaciones FOB totalizaron $us. 827.7 miliones y las importacio-
nes CIF $us. 496.1 millones. El superavit abtenido es el més importante de los registrados
hasta la fecha superando en 1.2 veces el saldo positivo de la Balanza Comercial de 1980 {$us.
276.8 millones). Es importante puntualizar que el resultado obtenido fue consecuencia de
una fuerte reduccion de las importaciones CIF (45.90/0) debido a la iliquidez de divisas que
confronta el pais y la fuerte devaluacion del peso boliviano respecto al délar norteamerica-
no. Por su parte, las exportaciones FOB disminuyeron en un 9.30/o0.

El valor generado por la exportacion de minerales disminuyd respecto al monto obser-
vado el pasado afio, consecuencia de la reduccion de precios y volimenes; en tanto, el sector
hidrocarburos mejord sus ingresos debido fundamentalmente a los mayores voltmenes Y pre-
~ cios del gas natural exportado a la Republica Argentina. El valor de la exportacion de pro-
ductos agroindustriales también sufrié una contraccion, debido al ba]o nivel de precios ori-
ginada en una oferta excesiva; por el contrario, los valimenes exportados experimentaron un
incremento, excepto en los casos de las maderas, ganado, metalmecénica y artesan/as.

Con relacion a la Balanza Comercial FOB, ésta al registrar un superdvit de $us. 399.0
millones experimentd una mejoria de $us. 264.8 millones (197.30/0).

El detalle del comportamiento de los componentes de la Balanza Comercial es el si-
guiente:

i) Exportaciones

Las exportaciones de bienes valoradas CIF totalizaron $us. 898.2 millones, cifra menor
en $us. 97.1 millones (9.80/0) con relacion a la pasada gestién. Efectuando los ajustes co-
rrespondientes por gastos de realizacion, el valor FOB totalizd $us. 827.7 millones. -

Las exportaciones efectuadas por el sector minero alcanzaron a $us. 419.4 millones, va-
lor inferior en $us. 136.6 millones (24.60/0) comparado con el ingreso generado en 1981.
La contraccion observada es producto de la cafda combinada de volimenes y precios que
experimentaron las ventas externas de minerales. El volumen total exportado de esta clase
de materias primas past de 126.457 TMF a 107.639 TMF. Las exportaciones de estafio per-
mitieron captar $us. 278.3 millones por la venta de 21.892 TMF al precio promedio de $us.
5.77 la libra fina, resultado que determing disminuciones del 18.90/0 en el valor generado,
del 9.70/0 en el volumen exportado y 10.10/0 en el precio promedio observado. Sin embargo,
su participacion en el total de ventas externas de minerales aumentd del 620/0 al 660/0,



consecuencia principalmente de una caida més acelerada de las exportaciones de plata, de
esta manera, por primera vez el estafio dej6 de constituirse en el principal generador de di-
visas, reemplazado por las ventas de gas natural a la Republica Argentina que totalizaron $us.
381.6 millones.

La evolucidn mensual del precio internacional del estafio fue la siguiente:

CUADRO No.37
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO INTERNACIONAL DEL ESTANO
(En $us. por libra fina)

1981 1982 1981 1982 1981 1982 1981 1982

Enero 6.71 690 Abril 623 575 Julio 573 505 Octubre 7639 560
Febrero  6.34 6.75 Mayo 579 5.78 Agosto 6.31 523 Noviembre 7.34 562
Marzo 6.10 6.06 Junio 573 544 Septiembre 6.65 5.72 Diciembre 6.82 536
Promedio 638 6.57 Promedio 592 566 Promedio 6.23 533 Promedio 728 5.53

FUENTE: Ministerio de Mineria y Metalurgia

El precio promedio del estafio luego de alcanzar un nivel de $us. 6.90 la libra fina en el
mes de enero, el més alto alcanzado en el afio, comenz6 a declinar paulatinamente en el trans-
curso de los siguientes meses hasta llegar al minimo nivel en el mes de julio con $us. 5.06. En
el periodo enero-marzo, el precio promedio logro superar el nivel del pasado afio. En los pos-
teriores trimestres de la gestion, la diferencia fue marcadamente desfavorable hasta alcanzar
la méxima de $us. 1.75 la unidad (24.0o/0) en el trimestre octubre-diciembre.

Los precios promedios anuales del estafio, que a partir de 1975 aumentaron en forma
sostenida, iniciaron un descenso paulatino luego de que la General Service Administration de
los Estados Unidos de Norteamérica (GSA) anunciara a fines de 1980, la venta de 30.000
TMF del mineral.

Fl temporal mejoramiento observado en los primeros meses de 1982, pese a la menor de-
manda industrial, estuvo principalmente influenciado por un comprador no identificado, cu-
vas operaciones se detectaron a fines de julio de 1981y continuaron hasta los primeros me-
ses de 1982. En estas circunstancias, el mercado internacional del estafio se caracterizd por
el mantenimiento de una demanda excesiva para entrega inmediata v débil para las futuras,
con una sobreoferta del mineral. Esta situacion determinG que, los precios para entrega in-
mediata estuvieran por encima de los precios para entregas futuras.

Posteriormente, el precio del estafio experimentd una tendencia a la baja, alcanzando ni-
veles depresivos, obligando al CIE a establecer controles a la exportacién del mineral. Entre
los principales determinantes de esta depreciacion se tienen:
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—  El superdvit de la oferta y el debilitamiento de la demanda ante la crisis generalizada que
soporta la industria. En afios normales, la produccion de estafio igualaba al consumo,
pero desde 1979, cuando se agudiz6 la recesion econdmica, la produccian superd al con-
SUMO.

— Paralizacion de las actividades del comprador no identificado.
— Continuacion de las ventas de estafio de las reservas estratégicas de la GSA.

— Mejoramiento de la posicién del dalar norteamericano frente a las principales divisas
occidentales, impulsado por el aumento de las tasas de interés en EE.UU..

En la segunda quincena del mes de enero, se llevé a cabo en Londres la XXV Reunién
del Consejo Internacional del Estafio (CIE) bajo el V Convenio. Los pafses productares vol-
vieron a insistir en la elevacion de los precios del Buffer Stock luego de que el CIE en su reu-
nion llevada a cabo en Kuala Lumpur (Malasia) en octubre de 1981 elevd el precio minimo
de la escala a 29.15 délares malasios por picul y el méximo a 37.89. Sin embargo, la Reunién
finaliz6 sin acuerdo alguno sobre el pedido de los pafses productores.

En el mes de marzo, los pafses miembros del CIE lllevaron a cabo reuniones extraordi-
narias con el fin de analizar la caida de los precios del mineral, agudizada en esos momentos.
En estas reuniones, los paises consumidores rechazaron un pedido de control sobre las expor-
taciones de estafio, especialmente sostenido por Bolivia y Malasia. EI CIE acordd dotar de re-
cursos financieros adicionales al Fondo de Estabilizacion para estimular la compra de estafio
solicitando a los gobiernos miembros del Cansejo aportes financieros con cardcter obligato-
rio para los productores y voluntarios para los consumidores, para intervenir en el mercado
tal como lo estipula el Acuerdo en caso de que el precio del metal experimente una baja
excesiva. Se establecid la entrega por parte de los productores el equivalente al valor de
12.500 TMF de estafig, correspondiéndole a Bolivia el 17.160/0 de este total (2.145 TMF)
que expresado en délares americanos, alcanzé a $us. 26.6 millones 1/. Los productores
afirmaron en estas circunstancias que la accion del Fondo de Estabilizacién resultaria insu-
ficiente para lograr una recuperacion permanente del precio del estafio y que la (nica medida
efectiva era el control a las exportaciones del mineral.

La XXVI Reunion del CIE que se llev a cabo en Londres en la segunda quincena del
mes de abril, decidi¢ declarar el periodo del 27 de abril al 30 de junio de 1982, de controi a
las exportaciones del mineral con un total méximo permitido de 25.400 TMF. E| total fue
asignado entre los siete productores firmantes del V Convenio.

1/ En el mes de junio el Fondo Monetario Internacional aprobb una compra al gobierno de Bolivia por
el equivalente a DEG 24.5 millones, al amparo del Servicio de Financiamiento de Existencias Regula-
doras, en relacion con la contribucion obligatoria de Bolivia a las Existencias Reguladoras del V Con-
venio Internacional del Estafio establecido en el mes de marzo por el CIE.
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En los Gltimos dias del mes de abril, el gobierno boliviano comunict a la Organizacion
de las Naciones Unidas (ONU) su decision de no suscribir el VI CIE. El Consejo de Ministros
aprobo esa decision en base a estudios previos realizados en el Consejo Nacional de Econo-
mia y Planificacion (CONEPLAN) y el Consejo Nacional de Mineria y Metalurgia, organismo

que agrupa a las principales autoridades de las empresas mineras estatales y a |os representan-
tes de las empresas privadas y cooperativizadas. En realidad, la posicion boliviana no fue el de
un retiro definitivo del Acuerdo, sino el de un paréntesis antes de un pronunciamiento final.

En el mes de mayo el CIE celebrd reuniones extraordinarias con el objeto de considerar
la situacion del mercado del estafio. En la misma se decidié financiar un incremento adicio-
nal de 5.000 TMF de estafio para elevar el poder de compra del Buffer Stock hasta 50.000
TMF.

Entre el 1y 2 de julio se realiz6 en Londres la | Reunion del CIE bajo el VI Convenio
Internacional del Estafio. En la misma se decidié poner en vigencia provisional, a partir del
1 de julio de 1982, el VI Convenio Internacional del CIE entre los siguientes pafses miem-

CUADRO No. 38
CUOTAS ASIGNADAS DE EXPORTACION LE ESTARNO

(En TMF)
l?uran.te fa Durante la Vigencia del
vigencia del ©
P VI Convenio 1/
V Convenio
PAISES ) -
2do. Trimestre 30. Trimestre 40. Trimestre 1o. Trimestre
1982 1982 1982 . 1983
Australia 1.448 2.125 2.236 2.241
Bolivia 4.115 —_ —_ R
Indonesia 5.298 5.795 5.816 5.825
Malasia 9.048 9.473 9.605 9.621
Nigeria 363 401 385 385
Tailandia 4.661 5.044 4.768 4,775
Zaire 467 362 390 353
TOTAL 25.400 23.200 23.200 23.200

FUENTE: En base a datos de Tin Intcrnatiohal; Tin Publications Ltda., London
Volume 55, No. 5, May 1982 y Volume 56., No. 1, January 1983.
1/ Bolivia no suscribié el VI Convenio Internacional del Estano.
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bros: Australia, Bélgica-Luxemburgo, Canadd, Dinamarca, Finlandia, Francia, Reptiblica Fe-
deral de Alemania, Grecia, India, Indonesia, Italia, Irlanda, Japdn, Malasia, Holanda, Norue-
ga, Suecia, Tailandia, Reino Unido y la Comunidad Econémica Europea. Adicionalmente, se
declard un periodo de control a las exportaciones del mineral desde el 1°de julio al 30 de sep-
tiembre de 1982 con un total permitido de 23200 TMF. EI CIE ademés salicitd a los pro-
ductores, que distribuyan sus exportaciones permmdas de tal manera que las realizadas en
un solo mes, no excedan la tercera parte del total asignado para un trimestre. La Il Reunién
del CIE se llevo a cabo en Londres, del 28 de septiembre al 1 de octubre de 1982, determi-
nando un nuevo periodo de contral a las expdrtaciones del mineral, entre el 1 de octubrey
el 31 de diciembre de 1982. Se establecié una cuota méxima exportable de 23.200 TMF a
distribuirse entre los seis pafses productores miembros del VI CIE. Finalmente, la 111 Reu-
nion del CIE se realizd en Londres del 14 al 16 de diciembre de 1982. EI Consejo declaré un
nuevo periodo de control de exportaciones vigentes desde el 10 de enero al 31 de marzo de
1983, con un volumen total permitido de 23.200 TMF. La distribucién de cuotas impuestas
por el CIE entre los diferentes pafses productores de estafio fue la siguiente:

En Nigeria, entre el 29 de noviembre y el 3 de diciembre, se llevé a cabo la 1V Reunién
internacional de Paises Productores de Estafio, con la asistencia de representantes de Malasia,
Indonesia, Tailandia, Zaire, Australia, Nigeria y Bolivia, con el objeto de crear una Asocia-
cion de Paises Productores de Estafio. Sin embargo, discrepancias existentes entre los dos
principales productores, Malasia e Indonesia, respecto al texto del Proyecto, postergaron la
creacion del organismo hasta marzo de 1983.

Las exportaciones de estafio metdlico totalizaron $us. 237.3 millanes que corresponden
a la venta de 18.654 TMF. Mientras el volumen se contrajo en solo un 0.40/0 (71 TMF), el
valor exportado registr una disminucion de 10.80/0 ($us. 28.6 millones). Por su parte, las
exportaciones de estafio concentrado al totalizar $us. 41.0 millones, experimentaron una ba-
ja de $us. 36.2 millones (46.90/0), habiendo disminufdo el valumen exportado de 5.525
TMF en 1981 a solamente 3.238 TMF en 1982.

El segundo producto de exportacion en importancia del sector minero, lo constituyo
el zinc con un ingreso de $us. 38.4 millones por la venta de 44.543 TMF. Este valor registr6
una disminucion del 5.00/0 ($us. 2.0 millones) como resultado de la contraccién en el volu-
men, en 0.30/0 (137 TMF), y el precio promedio, en 4.90/0 ($us. 0.02 por libra fina). En la
gestion de andlisis, el precio promedio alcanzé $us. 0.39 frente a $us. 041 en 1981.

La exportacion de plata generé un ingreso de $us. 37.1 millones, valor menor en $us.
34.6 millones (48.30/0). La fuerte baja estuvo determinada por el efecto combinado de re-
ducciones en el volumen vy el precio. Evidentemente, mientras el tonelaje cay6 en un 26.0
o/o (53 TMF), el precio promedio se redujo en un 30.10/0 al pasar de $us. 10.93 por onza
troy fina en 1981 a $us. 7.64 en 1982. Los precios internacionales de la plata, se vieron afec-
tados principalmente por el anuncio norteamericano de colocar en el mercado mundial, parte
de sus reservas estratégicas. Una accion concertada entre los gobiernos del Pert y México,
principales productores mundiales del metal hiza que EE.UU. revocara su proposita inicial
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sirt embargo, los precios afectados por el anuncio inicial, evidenciaron una tendencia a la ba-
ja. Sumercado se caracteriz6 por fa presencia de una aparente paradoja, al registrase

ja. Su mercado se caracterizd por la presencia de una aparente paradoja, al registrarse una gran
demanda del mineral, produccién escasa y precios con tendencia a la baja. Esta situacion
segtn los analistas, se explicarfa por la utilizacién de inventarios y la fundicién de artfculos
ya existentes de plata, de esta manera, la oferta superd ampliamente el déficit entre el con-
sumo y la produccion; empujando el precio hacia abajo.

Por su parte, las exportaciones de wolfram alcanzaron a $us. 33.8 millones, menores en
$us. 9.2 millones con relacion a las ventas de la gestion 1981. Los voldmenes exportados al
totalizar 3.272 TMF, registraron una baja del 5.90/0; el precio promedio observado, pas6 de
$us. 141.17 la unidad larga fina a $us. 104.87 en la presente gestion. El precio de este mine-
ral comenz6 a declinar a partir de 1977 afio en el cual, la cotizacién-promedio alcanzd a $us.
165.80 por unidad larga fina. La baja se debe a la recesion econdmica mundial que produjo
una menor demanda v al anuncio de la GSA de implementar un sistema de trueque por va-
nadio y bauxita.

En el mes de mayo, representantes de la minerfa estatal, privada y cooperativizada, fun-
daron el Comité Nacional de Productores de Wolfram con el objeto principal de promover
el desarrollo de la industria del mineral en el paisy contribuir a la defensa de sus precios en
el mercado internacional. Una de las primeras medidas del Comité fue la de instruir unare-
duccion en el volumen de produccion.

Las exportaciones totales de antimonio generaron un ingreso de $us. 17.8 millones co-
rrespondientes a un volumen de 10.891 TMF a un precio promedio de $us. 16.57 por unidad
larga fina. Esta situacion determind cafdas del 48.20/0, 38.70/0 y 15.50/0 en el valor, volu-
men y precio promedio, respectivamente. Las exportaciones de antimonio metdlico disminu-
yeron en $us. 7.4 millones (52.50/0) v las del concentrado en $us. 9.1 millones (45.00/0).

Ei Comité Boliviano de Productores de Antimanio dispuso en los primeros meses del
afio, una drastica reduccion de la produccion del mineral, con el objeto de evitar nuevas cai-
das en su cotizacién internacional. La causa principal de esta depresion fue la venta de reser-
vas estratégicas de la GSA. Paralelamente, la fundicion de antimonio de Vinto (ENAF) redu-
jo la compra de concentrados y consecuentemente su produccion de metdlico, debido a que
los precios vigentes en el mercado internacional, no cubrian los costos de produccion.

En la ciudad de La Paz, los Gltimos dfas del mes de octubre se celebrd la |1 Reunidn In-
ternacional del Antimonio cuya asamblea general resolvié la aprobacion de la Carta de In-
tenciones referente a la creacion de la Organizacion Internacional del Antimonio y recomen-
dé a los productores la rebaja de su produccién para atenuar el desequilibrio existente entre
la produccion y el consumo del mineral. Ademéds, encargt al Comité Boliviano del Antimo-
nio la efectivizacién del tramite correspondiente ante la GSA, para que €sta amplie los pla-
20s de venta del excedente de sus reservas, por el lapso de seis afios.
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Por la venta de 11.557 TMF de plomo, a un precio promedio de $us. 0.26 la libra fina,
el pafs recibio $us. 6.5 millones. Este ingreso resulté menor en $us. 5.0 millones (43.50/0)
al generado en 1981, consecuencia de una baja en el volumen exportado (26.00/0) y la cafda
del precio en 21.20/0.

Finalmente, las exportaciones de aleaciones de estafio, plomo, antimonio y cobre,y de
plomo y bismuto, generaron un ingreso de $us. 3.5 millones; las de cobre $us. 3.1 millones
y las del rubro otros minerales $us. 0.8 millones.

El principal mercado de las exportaciones de minerales fue EE.UU., al adquirir el 53.2
0/o (44.90/0 en 1981) del total, registrando un valor de $us. 222.9 millones, menor en $us.
27.0 millones (10.80/0). Otros mercados importantes, fueron los paises de la Comunidad
Econdmica Europea (CEE) que en conjunto adquirieron el 29.60/0 (34.20/0 en 1981) del
total, o sea $us. 124.2 millones, valor menor en $us. 66.0 millones (34.70/0) respecto a
1981. Se destacan las adquisiciones realizadas por Holanda ($us. 35.1 millones), Inglaterra
($us. 30.0 millones) v la Repdblica Federal de Alemania ($us. 28.7 millones). Lesiguen en
importancia, las compras efectuadas por Suiza con $us. 18.0 millones ($us. 41.6 millones en
1981), Japan con $us. 13.4 millones ($us. 5.3 millanes), Malasia con $us. 8.8 millones ($us.
12.1 millones), Argentina con $us. 7.7 millones ($us. 5.9 millones), Rumania con $us. 5.4
millones ($us. 8.0 millones), Colombia con $us. 5.0 millones ($us. 4.7 millones) y Perti con
$us. 4.0 millones ($us. 8.6 millones).

La exportacion de minerales, seglin grupos mineros, muestra que en 1982 las fundicio-
nes generaron el 53.00/0 del total ($us. 247.5 millones) frente al 51.60/0 ($us. 286.8 millo-
nes) registrado en 1981. Por su parte, la Corporacion Minera de Bolivia (COMIBOL) origi-
né un ingreso de $us. 93.7 millones aportando con el 22.40/o0 del total; esta situacion, signi-
fica una baja respecto al valor generado en 1981, afio en el cual exporté $us. 142 .8 millones
(25.70/0). El grupo de la Mineria Mediana export6 en la gestién un valor de $us. 51.5 millo-
nes (12.30/0), fente a $us. 68.7 millones (12.40/0) generados en 1981.

Finalmente, mientras la Minerfa Chica export6 por valor de $us. 19.4 millones (4.60/0),
el grupo de otros exportadores o hizo por $us. 7.3 millones (1.70/0).Cabe recordar que en
1981, la mineria chica generd un ingreso de $us. 50.6 millones (9.10/0) y el grupo de otros
exportadores $us. 7.2 millones (1.30/0).

En la gestion 1982, el Supremo Gobierno dictamin® las siguientes medidas de cardcter
tributario que afectan a la exportacion de minerales.

EI'D.S. No. 18833 de 5 de febrero de 1982, crea una comision interministerial para que
en un plazo de noventa dias, presente un estudio sobre la aplicacian del sistema de inde-
xacion, para establecer el costo presunto de los minerales con fines tributarios. Mientras
tanto, en forma temporal, se estableci6 el impuesto adicional a las exportaciones. El mis-
mo registra los siguientes porcentajes:
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— 70/o sobre el valor de la péliza de exportacion y/o liguidaciones de venta interna para
mineales de estafio, wolfram y plata; exportaciones de petroleo y gasy sus derivados ba-
sicos (gasolina, kerosene y demds carburantes); café crudo verde; hojas de coca; azdcar;
cacao y algodon sin peinar ni cardar.

— b5o/o sobre el valor registrado en p6lizas de exportacion y/o liquidaciones de venta inter-
na de minerales de antimonio, zinc y plomo.

— EI DS. No. 18876 de 1ode marzo de 1982, madifica los costos presuntos en ddlares de
produccién minera por unidad de comercializacion, establecidos en el D.S. No. 17934.
Adicionalmente se establece una nueva regalfa sobre el valor oficial bruto de la plata, la
misma que pasé de 70/0 a 90/0. Por otra parte, excluye al sector minero del impuesto
adicional a las exportaciones, establecido en el D.S. No. 18833 de 5 de febrero de 1982.

—  Mediante D.S. No. 18942 de 10 de mayo de 1982 se determind implantar un perfodo de
control en las exportaciones de antimonio por un lapso de seis meses.

El Comité Boliviano del Antimonio fijaré y reglamentara las.normas de control, a las em-
presas a quienes se les asignard cuotas de exportacion.

—  Mediante D.S. No. 19269 de 5 de noviembre de 1982, se modificaron por el lapso de
cien dfas los costos presuntos establecidos en el D.S. No. 18876 y se modificd la regal fa
de la plata, rebajandola del 90/0 al 8.840/0. Se estableci6 que en caso que las ventas in-
ternas y/o externas de COMIBOL vy la Minerfa Mediana, sean inferiores al 850/0 de los
tonelajes en igual lapso de la produccién de los afios 1981/1982, la regal (as se calculardn
en base al 850/0 de estos Gltimos voldmenes.

El sector hidrocarburos generé un valor de $us. 398.4 millones, mayor en $us. 51.9 mi-
llones respecto a 1981. Por la venta de 164 mil barriles de gasolina al precio promedio de
$us. 2741 el barril, se percibié un ingreso de $us. 4.5 millones. Mientras el valor generado
aumentd en $us. 1.2 millones (36.40/0) y el volumen en 75 mil barriles (84.30/0), el precio
promedio disminuyé de un nivel de $us. 37.29 el barril a $us. 27.41.

Las ventas externas de gas natural a la Repdblica Argentina totalizaron $us. 381.6 millo-
nes, superiores en $us. 44.9 millones a las efectivizadas en la gestion pasada. Ef ingreso gene-
rado es resultado de la exportacion de 81.116 millones de p3 al precio promedio de $us.
4.70 el millar de p3. Tanto el volumen como el precio promedio experimentaron aumentos
equivalentes al 4.60/0 y 8.30/0, respectivamente. En el mes de marzo en reuniones celebra-
das en la ciudad de Buenos Aires, autoridades de YPFBy Gas del Estado de Argentina, acor-
daron un nuevo precio para las exportaciones de gas natural. La nueva cotizacion de $us.
4.1256 por millén de Unidad Térmica Briténica (BTU) tuvo vigencia durante toda la gestion
1982 v supone un incremento del 8o/ con relacion al precio vigente al.31 de diciembre de
1981. También se determiné mantener los precios de los residuos | {quidos que acompafian al
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gas natural, en $us. 220 la tonelada de gas licuado de petréleoy $us. 0.70 el galon americano
de gasolina natural. Por otra parte, por efecto de una modificacion de la forma de ejecucion
del 2do. contrato de exportacion, los volimenes comprometidos disminuyeron en un 70/0,
pasando de 230 millones de p3 diarios a 214 millones. Finalmente, mientras las exportacio-
nes de gas propano generaron un ingreso de $us. 5.9 millones por la venta de 19.062 TM, a
un precio promedio de $us. 307.21 la TM, las de gas butano totalizaron $us. 6.4 millones co-
rrespondientes a 19.062 TM y un precio promedio de $us. 337.37 la TM.

La exportacion de productos agroindustriales generd un ingreso de $us. 80.4 millones,
monto menor en $us. 12.4 millones con relacion al registrado en 1981. Los principales pro-
ductos comercializados fueron los siguientes:

— Café con $us. 15.5 millones, valor menor en $us. 0.3 millones, consecuencia de un au-
mento del 35.40/0 en los volimenes exportados y una cafda del 27.50/0 en el precio
promedio observado.

El mercado del café a nivel mundial se ha caracterizado en los tltimos afios por la sobre-
produccidn que incidio en una baja de su cotizacion. En el mes de septiembre, el Conse-
jo de la Organizacion Internacional del Café (O1C), aprobé una cuota global de exporta-
cion del producto de 56 millones de sacos de 60 kilos para el afo cafetero 1982-1983;
asimismo, _decidio poner en vigencia un nuevo pacto cafetero mundial denominado |V
Acuerdo Cafetero Internacional, a partir del 1o. de octubre de 1982 (fecha de venci-
miento del I11 Acuerdo), con una vigencia de seis afios.

— Maderas con $us. 11.6 millones, que corresponden a la exportacién de 24.139TM, con
un precio promedio de $us.480.72 la TM. Se observé bajas tanto en el volumen como
en el precio promedio de exportacion, equivalentes al 27.30/0y 11.20/0 respectiva-
mente.

— Azicar con $us. 8.1 millones, mayor en $us. 2.4 millones. Mientras|os voltmenes expor-
tados aumentaron de 18.768 TM a 35.700 TM en la presente gestion, el precio promedio
cay6 en un 25.40/0. La cafda de su precio, fue consecuencia del acrecentamiento de la
produccion en pafses del occidente y el surgimiento cada vez més firme de productos
sustitutos. Por otro lado, el gobierno de Estados Unidos decidid restringir las importa-
ciones de az(icar como un medio para apuntalar los precios de sus productores locales:
medida que afecta a los paises que dependen vitalmente de los ingresos por exportacio-
nes de este producto. Este hecho se traducird en una mayor oferta en un mercado so-
breabastecido, repercutiendo negativamente en el precio internacional. En el mes de ma-
yo, el Consejo reunido en Londres, prorrogd por dos afios el Convenio en vigencia que
expiraba el 31 de diciembre de 1982. El gobierno de Bolivia mediante D.S. No. 19339
de 14 de diciembre, en su calidad de miembro exportador de la Organizacién Internacio-
nal del Azlcar, decidi6 aceptar y autorizar la extension de este Convenio.

Otros productos exportados fueron: metalmecénica con $us. 4.9 millones* goma $us.
4.1 millones} cueros $us. 3.2 millones: castafias $us. 2.2 millones>artesanfas $us. 1.1 millo-
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CUADRO No. 39
ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE LA EXPORTACION

DE BIENES 1/
(En millones de délares y composicién porcentual)
PRODUCfOS 1980 o/o 1981 o/o 1982 o/o

MINERIA 641.1 61.9 556.0 55.9 4194 46.7
Estano 378.1 36.5 343.1 345 278.4 31.0
Antimonio 26.4 2.6 34.3 3.4 17.8 2.0
Wolfram 47.4 4.6 429 4.3 33.8 3.8
Plomo 14.5 1.4 11.5 1.2 6.5 0.7
Zinc 36.7 35 40.4 4.1 38.4 4.3
Cobre 3.5 0.3 4.4 0.4 3.1 0.3
Plata 118.3 11.4 71.7 7.2 37.1 4.1
Bismuto 2.7 0.3 — — — ——
Otros 13.5 1.3 7.7 0.8 4.3 0.5

HIDROCARBUROS 245.2 23.6 346.5 34.8 3984 44 .4
Petrdleo 2/ 22.6 3/ 2.2 3.3 0.3 4.5 0.5
Gas Natural 220.9 21.3 336.7 33.8 381.6 42.5
Gas Licuado, Propano y
Butano 1.7 0.1 6.5 0.7 12.3 1.4

AGROINDUSTRIAL 149.9 14.5 92.8 9.3 80.4 8.9
Algododn 0.9 — —_ — — —_
Artesanias 4.2 04 4.8 0.5 1.1 0.1
Café 20.8 2.0 15.8 1.6 15.56 1.7
Cueros 4.8 0.5 5.2 0.5 3.2 0.3
Castafias 2.9 0.3 2.5 0.2 2.2 0.2
Goma 4.7 0.5 3.2 0.3 4.1 0.5
Azucar 51.2 4.9 5.7 0.6 8.1 0.9
Maderas 31.1 3.0 18.0 1.8 11.6 1.3
Ganado 1.3 0.1 0.9 0.1 0.6 0.1
Metalmecanica 8.8 0.9 8.0 0.8 49 0.5
Otros Productos 19.2 1.9 28.7 2.9 29.1 3.3

TOTAL EXPORTACIONES

CIF 1.036.2 100.0 995.3 100.0 898.2 100.0
Ajustes -94.0 -82.9 -70.5

TOTAL EXPORTACIONES

FOB 942.2 912.4 827.7

FUENTE: Elaborado en base a datos del Ministerio de Mineriay Metalurgia; YPFB y
Direccion General de Aduanas.

v
2/
3/

Cifras Preliminares

Incluye petréleo crudo, condensado y gasolina blanca.

Comprende gasolina platformada.
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nesy ganado $us. 0.6 millones y varios $us. 29.1 millones.

EI' D.L. No. 18829 de 3 de febrero aprob6 el Régimen de Incentivos Fiscales a las Ex-
portaciones No Tradicionales Modificado, en sus 4 capitulos, 65 articulos y tres anexos com-
prendido en los alcances del D.L. No. 18710. El decreto establece el Régimen de Incentivos
Fiscales para los productos del Universo Arancelario, con excepcidn de los minerales, meta-
les, petroleo y gas v sus derivados basicos (gasolina, kerosene y demds carburantes) que son
objeto de legislacion especial. La medida preten_c_je fundamentalmente fomentar la expansion
y diversificacion de las exportaciones de productos no tradicionales a través de la liberacién
de gravdmenes arancelarios e impuestos internos, instituyéndose adicionalmente el Mecanis-
mo de Compensacion Impositiva a objeto de compensar la incidencia de los impuestos que
gravan a los bienes en su proceso de produccién y comercializacién. También se aprobd el
Certificado del Reintegro Tributario como documento de curso legal y endosable que sirve
para el pago de impuestos, derechos arancelarios, garantfa para créditos del sector exporta-
dor y pago de obligaciones bancarias, emergentes de los créditos de fomento a las exporta-
ciones. Por otro lado, ratificd la entrega obligatoria al Banco Central delcien por ciento de las
divisas generadas por concepto de exportaciones, previa deduccién de los gastos de realiza-
cion. Ademds, detalla una lista de productos prohibidos de exportacion, otra de productos
sujetos al requisito de licencia previa y finalmente productos sujetos a pol fticas especificas
de exportacion, que anualmente define el Supremo Gobierno.

Mediante D.S. No. 18867 de 25 de febrero dispuso la libre comercializacion
interna y externa de la goma y la castafia. Esta ltima industrializada, goza del cien por cien-
to de fos beneficios previstos para los productos agropecuarios segtin los términos y modali-
dades del D.L. No. 18829. Por su parte, la goma laminada se beneficia de los incentivos defi-
nidos en la escala para productos de la industria manufacturera del citado Decreto Ley.

EI'D.S. No. 18889 de 22 de marzo derogé articulos del Régimen de Incentivos Fiscales
a las exportaciones, aprobado mediante D.L. No. 18710, relativos al establecimiento del
Certificado de Reintegro Tributario y del Mecanismo de Compensacion Impositiva.

EI D.S. No. 19048 de 13 de julio aprob6 la reposicion del Mecanismo de la Compensa-
cion Impositiva, modificacion de los capitulos I, 111y IV y de los Anexos del Régimen de In-
centivos Fiscales a las Exportaciones No Tradicionales aprobados en el D.L. No. 18829 de 3
de febrero de 1982. Asimismo detalla una lista de productos sujetos a polfiticas espec(ficas de
exportacion, otros de licencia previa y la prohibicion de los siguientes productos: animales
vivos comprendidos en la legislacion de proteccion a la vida silvestre: cueros de animales sal-
vajes en bruto; pieles y tejidos de vicufia; lefia y desperdicios de madera, excepto el carbon:
carbon vegetal y objetos de antiguedad mayares de un siglo.

EI' D.S. No. 19190 de 4 de octubre cred el gravamen del 110/0 sobre el valor de cada p2
de madera destinado a la comercializacion en el mercado nacional e internacional.



Finalmente, el D.S. No. 19270 de 5 de noviembre, estableci el impuesto del 8o/0 sabre
el valor FOB de las exportaciones de productos no tradicionales, de animales vivos; carnes;
café crudo o verde descascarado; hojas de coca; az(icares de cafia; cacao en grano; madera
aserrada y pelos finos de alpaca o llama.

Como resumen de la gestion, la estructura global de las exportaciones muestra que el
sector minero disminuyd su participacion en 9 puntos, el de hidrocarburos aumentt al 440/0
y el agroindustrial mantuvo la misma importancia relativa, con un 90/0.

CUADRO No. 40
ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES DEBGOLIVIA
(En millones de $us.)

SECTORES 1981 p/ PARTICIPACION 1982 p/ PARTICIPACION
1. Minero 556.0 56 419.4 47
2. Hidrocarburos 346.5 35 398.4 44
3. Agroindustrial 92.8 9 80.4 9
TOTAL 995.3 100 898.2 100

FUENTE: Elaborado en base a datos del Ministerio de Minerfa y Metalurgia, YPFB y Direccion General
de Aduanas.
p/ Cifras preliminares.

ii) Importaciones

En ia gestion, el pafs importd por un valor total CIF de $us. 496.1 millones, menor en
$us. 421.0 millones respecto a las realizadas en 1981. Esta reduccion se debi6 fundamental-
mente a la escasez de divisas, las devaluaciones sufridas por el peso boliviano y la vigencia
temporal de un mercado libre y atro oficial para la compra y venta de ddlares, que determi-
né una gran diferencia en la cotizacién de ambos mercados.

En 1982, el Supremo Gobierno promulgé medidas que normaron el comportamiento de
las importaciones, siendo las mas importantes las siguientes:

— DS. No. 18830 de 5 de febrero, dispone la ampliacién de las modificaciones de nomen-
clatura y tarifarias del Arancel Aduanero de Importaciones contenidas en los DD.SS.
Nos. 17930, 18215 y 18475. Temporalmente se mantiene el régimen de prohibicion pa-
ra la importacion de cigarrillos y medicamentos similares a los de producci6n interna y
continda en vigencia las restricciones establecidas en el D.S. 18591 de 11 de septiembre
de 1981.
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D.S. No. 18834 de 5 de febrero, dispone que las importaciones del Sector Plblico se su-
jetan al pago de gravdmenes arancelarios, tasas por servicios prestados e impuestos nacio-
nales, departamentales y municipales, sin excepcion alguna.

D.S. No. 18835 de 5 de febrero, incorpora en la Nomenclatura Arancelaria Comdn de la
Subregion Andina, algunas posiciones arancelarias sujetas al impuesto de Ventas Selec-
tivas.

D.L. No. 18858 de 8 de febrero, determin que para la importacion de mercaderfas con-
signadas en los DD.SS. Nos. 17709, 17930, 18125 v 18475, a partir del 10. de abril de
1982 se restituye el recargo del 3o/o destinado a las Corporaciones de Desarrollo de Pan-
do, Beni y Cochabamba. También a partir de esta fecha se crea el recargo adicional del
20/0 a la importacion de mercaderias, con excepcion de los bienes de capital, materias
primas vy articulos de primera necesidad, el mismo que favorece en partes iguales, a las
Corporaciones de Desarrollo de Oruro y Potos/.

D.S. No. 18929 de 28 de abril, restituye la ndmina actualizada del Arancel Agropecua-
rio, previsto en D.S. No. 13129. Con cardcter temporal exonera el pago de gravdmenes
arancelarios, de renta interna y municipales, con excepcién del 20/0 por concepto de
servicios prestadas, a la importacién de productos expresamente consignados en anexo a
dicho decreto, destinados al proceso productivo del sector agropecuario.

D.S. No. 18955 de 26 de mayo, mantiene la prohibicion de importar cigarrillos de toda
marca, calidad, tamafio y envoltura.

D.S. No. 18963 de 28 de mayo, con cardcter temporal en tanto se concluya la raciona-
lizacion arancelaria, establece que los gravémenes vigentes para determinadas posiciones
arancelarias, continuardn ajustandose al factor de devaluacion del 760/0 de incremento,
correspondiente al nuevo régimen cambiario del peso boliviano con relacién al d6lar. Por
otro lado se aprobaron modificaciones a las Disposiciones Generales del Arancel Adua-
nero de Importaciones. Se aclara que contindan en vigencia bajo su mismo alcance las
nominas actualizadas previstas por los DD.SS Nos. 07776 v 12514 que aprobaron los re-
gfmenes preferenciales del Arancel Minero y Petrolero respectivamente, asf como el D.S.
No. 08004 que disponfa tratamiento preferencial para una némina de productos con
destino al uso y consumo de los pobladores de Beni, Pando y Pr\olvincia |turralde del De-
partamento de La Paz. Asimismo, mantiene la prohibicion para el aceite comestible y
restituye temporalmente la vigencia del Art. To. del D.S. No. 18591 que determinaba la
prohibicion de importacion de productos clasificados en algunas posiciones arancelarias.
Para efectos de despacho aduanero confirmé el gravamen del 200/0 ad/Valorem y 80/0
por servicios prestados correspondiente & la posician arancelaria 19.07.89.00, que fuera
omitido en el D.S. No. 18830. Asimismo, a partir del 15 de junic de 1982, aprueba mo-
dificaciones tarifarias al Arancel de Importaciones para productas tales como hornos in-
dustriales, maquinas de cocer e instrumentos utilizadps en medicina.
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D.S. No. 18970 de 4 de junio, prorroga por el término de 90 dias, a partir de la fecha la
vigencia de los DD.SS. Nos. 12914, 12985 y 14766. Estos decretos prohiben la importa-
cién de una serie de productos.

D.S. No. 18972 de 4 dejunio, el Gobierno decide ampliar por 60 dias més el plazo para
la regularizacion de las importaciones de mercancias del Sector Piblico y Privado.

D.S. No. 19087 de 19 de agosto, autoriza por el término de 30 dfas la libre importacion
de harina de trigo.

DD.SS. Nos. 18782 de 5 de enero y 19135 de 10 de septiembre, ampl{an hasta el 31 de
diciembre de 1982, el régimen de exencién impositiva para la importacidn de articulos
de primera necesidad (leche, aceites, conservas de atdn, salmon y sardinas).

D.S. No. 19154 de 23 de septiembre, dispone que la importacion de productos especifi-
cados originarios y procedentes de Argentina, Brasil, Chile, México, Paraguay y Uruguay
se regirdn por gravémenes y tasas preferenciales, en el marco de los Acuerdos de la
ALADI. Este régimen preferencial tendré vigencia hasta el 30 de abril de 1983.

DS. No. 19251 de 5 de noviembre amplfa y completa modificaciones de nomenclatu-
ra y de tarifas del Arancel Aduanero de Importaciones. Incorpora al régimen preferen-
cial del Arancel Agropecuario, las posiciones arancelarias 48.21.00.99, 73.27.02.00,
75.06.00.00, 73.40.89.99 y 95.08.90.00, destinadas al sector apicultor. Asimismo, esta-
blece un régimen de prohibicion de importaciones para productos tales como animales
vivos; carnes y despojos comestibles; pescados, crustdceos y moluscos; leches y produc-
tos lacteos; quesos y huevos; pelos, crines y otros productos de origen animal; plantas vi-
vas y productos de la floricultura; legumbres, plantas, raices y tubérculos alimenticios;
frutos comestibles; especias; avena y almidon de yuca; grasa y aceites; preparados de
carnes, pescados, crustdceos y moluscos; melazas y articulos de confiteria; cacao y cho-
colate; pastas alimenticias y productos de panaderfa; preparados de legumbres, hortali-
zas, frutas y otras plantas; preparados alimenticios diversos; bebidas, |fquidos alcohdli-
cos y vinagre; cigarros, cigarrillos y tabaco picado; medicamentos no dosificados, simila-
res a los de produccion nacional; champues, desodorantes y aguas arométicas; jabones
para lavar y de tocador; detergentes, ceras y betunes; articulos de pirotecnia; ceritlos o
fasforos: materias plésticas artificiales, manufacturadas de cuero; papel higiénico; hojas
de carpeta y cuadernos escolares; libros de lectura para el ciclo bésico; hilados de fibras
acrilicas : tejidos de lana o de pelos finos; textiles sintéticos; alfombras y tapices; medias
y calcetines; ropa exterior de lana o pelos finos, algodon v fibras sintéticas; mantas y ro-
pa de cama; calzados; manufacturas de piedra, yeso, cemento y materias andlogas; pro-
ductos cerdmicos; vidrios y manufacturas de vidrio; perlas finas, piedras preciosas y se-
mipreciosas; chapas zincadas; envases de cerveza, gaseosas y jugos; barras y perfiles de alu-
minio; layas y palas; refrigeradores, méquinas y aparatos para lavar; aparatos electrome-
canicos; receptores de radiodifusion; receptores de television; vehiculos automdviles con
un maximo de nueve asientos, motociclos y velocipedos; aparatos de proyeccion fija;
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instrumentos musicales, tocadiscos; muebles de madera y metal; juguetes y juegos vy cie-
rres de cremallera (excepto los procedentes del Ecuador).

— D.S. No. 19257 de 5 de noviembre, determina que las especialidades farmacedticas para
uso humano vy veterinario y los alimentos para lactantes que se importen a partir de la
fecha, estardn exentos del pago del pago de la totalidad de los impuestos aduaneros, a
excepcion de la tasa sobre servicios prestados e impuestos fiscales sobre ventas naciona-
les departamentales y municipales.

-~ D.S. No. 19319 de 10 de diciembre, dispone que con el objeto de proteger la produc-
cion nacional y eliminar el contrabando, la importacion de garrafas para envase de gas li-
cuado con capacidad inferior a 1.000 kilos requiere licencia previa del Ministerio de In-
dustria, Comercio y Turismo.

La clasificacion de la importacion de bienes, segin uso o destino econdmico, permite
apreciar que la compra de bienes de capital al resto del mundo alcanzé $us. 209.8 millones, o
sea un 42.30/0 del total. Mientras la compra de bienes de capital para la industria demando
$us. 118.2 millones (23.80/0), la importacion de Equipo de Transporte $us. 51.0 millones
(10.30/0), la de bienes de capital para la agricultura $us. 36.0 millones (7.30/0) v la de bie-
nes de capital para la construccion $us. 4.6 millones (0.90/0). Sigue en importancia la com-
pra de materias primas y bienes intermedios, rubro que demandd $us. 195.9 millones (39.5
0/0), habiéndose destinado més del 900/0 de este total a la importacién de bienes interme-
dios para la industria. La compra de bienes de consumo totalizé $us. 80.4 millones y la de
bienes diversos $us. 10.0 millones.

CUADRO No. 41
IMPORTACION DEBIENES SEGUN USQO O DESTINO ECONOMICO
(En millones de dolares)

CLASIFICACION 1981 PARTICIPACION 1982 PARTICIPACION

1. BIENES DE CONSUMO 233.6 25.5 80.4 16.2
No duraderos 115.9 12.7 47.8 9.6
Duraderos 117.7 12.8 32.6 6.6

2. BIENES INTERMEDIOS 292.6 31.9 195.9 39.5
Combustibles y Lubricantes 13.9 1.5 8.8 1.8
Para la Agricultura 14.7 1.6 6.1 1.2
Para la Industria 264.0 28.8 181.0 36.5

3. BIENES DE CAPITAL 384.1 41.9 209.8 423 o
Para la Construccion 49.3 5.4 4.6 0.9
Para la Agricultura 20.4 2.2 36.0 7.3
Para la Industria 195.3 21.3 118.2 23.8
Equipo de Transporte 119.1 13.0 51.0 10.3

4. DIVERSOS 6.8 0.7 10.0 2.0
VALOR TOTAL CIF 917.1 100.0 496.1 100.0
Deduccion por fletes, seguros
y otros 138.9 67.4
TOTAL VALOR FOB 778.2 428.7

FUENTE: Instituto Nacional de Estad(stica
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Realizando los ajustes correspondientes, el valor FOB de las importaciones totalizo $us.
428.7 millones, menor en $us. 349.5 millones (44.90/0) comparado con el registrado en
1981. ‘

¢) Serviciosy Renta

La cuenta total de Servicios y Renta, arrojo un saldo negativo de $us. 536.9 millones, in-
ferior en $us. 31.8 millones (5.60/0) con relacion al déficit de 1981.

El comportamiento observado por los diferentes componentes de la cuenta, es el siguien-
te:
— Embarques

Los egresos originados en el pago por fletes y seguros para la importacion de mercade-
rfas totalizaron $us. 59.3 millones, monto inferior en $us. 62.9 millones (51.50/0). Por su
parte, los ingresos correspondientes, totalizaron $us. 8.5 millones que se originan en servi-
cios que empresas nacionales prestan a no residentes en el transporte de mercader as.

— Otros Transportes

Esta partida, al arrojar un saldo negativo de $us. 23.5 millones, experimentd una dismi-
nucién de 48.50/0 ($us. 22.1 millones) con relacion al déficit observado en la gestion pasa-
da. Los ingresos que totalizaron $us. 18.0 millones se originaron en la venta de pasajes aéreos
en el exterior $us. 10.0 millones, compra de combustibles y lubricantes por parte de aerona-
ves extranjeras $us. 3.5 millones, fletamentos de medios de transporte $us. 2.0 millones y o-
tros servicios portuarios $us. 2.5 millones. Los débitos que totalizaron $us. 41.5 mitlones se
refieren principalmente al pago por los siguientes conceptos: servicios a pasajeros residentes
por |{neas aéreas extranjeras $us. 4.0 millones; gastos portuarios $us. 8.1 millones; combus-
tibles y lubricantes para aeronaves nacionales en el exterior $us. 6.9 millones; fletamentos de
medios de transporte $us. 2.4 millones y servicios diversos de transporte $us. 10.1 millones.

— Viajes

Se estima que esta partida registrd un saldo negativo de $us. 10.0 millones, frente a uno
de $us. 14.0 millones en 1981. Mientras los ingresas disminuyeron de $us. 36.0 millones a
$us. 30.0 millones en la gestion, debido a una contraccién del nimero de visitantes extran-
jeros, los egresos decrecieron de $us. 50 millones a $us. 40.0 millones, afectados principal-
mente por la fuerte devaluacion del peso boliviano con respecto al dolar norteamericano.

— Renta de la Inversion
La cuenta Renta de 1a Inversion, arrojd un saldo deficitario de $us. 414.6 millones, ma-
yor en $us. 54.2 millones (15.00/0) con relacion al resultado negativo registrado en 1981. El

déficit se origind en un ingreso de $us. 7.2 millones y pagos al exterior por $us. 421.8 millo-
nes.

-71-



La partida Renta de la Inversion Directa, registr6 un saldo desfavorable de $us. 24.0 mi-
llones, consecuencia de que los ingresos totalizaron $us. 0.5 millones y los débitos $us. 245
millones. Los egresos se originaran en el movimiento de las siguientes transacciones: $us.
22.0 millones por utilidades de sucursales de empresas extranjeras remitidas al exterior; $us.
0.5 millones por dividendos de accionistas extranjeros y $us. 2.0 millanes por utilidades rein-
vertidas de sucursales y sociedades de capital 1/. Por su parte, los ingresos se refieren a utili-
dades que empresas nacionales obtuvieron en el exterior.

La partida Otra Renta de la Inversidn, registr6 un saldo neto negativo de $us. 390.6 mi-
lfones, resultado de un ingreso de $us. 6.7 millones y un débito de $us. 397.31millones. La
renta de la inversion oficial residente .2/ inclufda la interoficial, registré ursaldo negativo
de $us. 253.7 millones al totalizar los ingresos $us. 6.7 millonesy los egresos $us. 260 4 mi-
llones. Los ingresos del item, se originaron en intereses percibidos por el Banco Central de
Bolivia por concepto de depbsitos en el exterior y en las transacciones emergentes de los
Convenios de Crédito Reciproco de los pafses de la ALADI. Por su parte, los egresos se re-
fieren al pago de intereses de la deuda externa a corto, mediano v largo plazo del Banco Cen-
tral y el Gobierno General por $us. 229.1 millones; cargos del Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) por $us. 7.9 millones, intereses capitalizados por $us. 22.4 millones y comisiones y
otros gastos bancarios por $us. 1.0 millones. La renta de la inversién oficial extranjera 3/,
excluida la interoficial, arroj6 un saldo negativo de $us. 20.3millones, monto que correspon-
de al pago de intereses de la deuda externa que las empresas estatales, contrajeron con go-
biernos extranjeros y organismos internacionales. La renta de la inversion privada, registrd un
débito de $us. 116.6 millones originados en intereses de la deuda externa de las empresas es-
tatales y privadas.

Desde otro punto de vista se puede apuntar que el total de los egresos de la cuenta Otra
Renta de la Inversion se originé en el débito de los siguientes items: Cargos del FMI $us. 7.9
millones, intereses de la deuda pdblica externa de mediano v largo plazo $us. 166.9 millones,
intereses de la deuda privada $us. 62.0 millones, intereses de la deuda de cortd plazo $us.
35.1 millones, intereses par Convenios de Crédito Reciproco $us. 7.0 millones, intereses ca-
pitalizados $us. 22.4 millones, comisiones $us. 1.0 millones e intereses de la deuda en mora
$us.,95.0 millones, 4/.

— Otros Bienes, Servicios y Renta

La cuenta Otros Bienes, Servicios y Renta, al registrar un ingreso de $us. 29.5 millones y
una salida de $us. 67.5 millones, arroj6 un saldo deficitario de $us. 38.0 millones, similar al

1/ Las utilidades reinvertidas registran un crédito, como contrapartida en la cuenta de capital.

2/ El sactor oficial residente comprende al Gobierno General y Banco Central, segan la Cuarta Edicion
del Manual de Balanza de Pagos del FMI (1977).

3/ El sactor oficial extranjero comprende a los gobiernos extranjeros y los organismos internacionales,
salvo empresas. .

4/ Este débito tiene su contrapartida en la cuenta de Financiamiento Excepcional con un crédito por
un monto similar,
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observado en 1981. Las transacciones oficiales registraron un saldo neto negativo de $us.
11.5 millones, destacéndose el rubro utilizacion de servicios prestados bajo programas de
ayuda con un débito de $us. 12.0 millones 1/. Los otros componentes del item que se origi-
nan en transacciones de embajadas y consulados, experimentaron el siguiente comporta-
miento: Pago de sueldos al personal local (crédito neto de $us. 2.4 millones), gastos perso-
nales de diplomaticos (débito neto de $us. 2.0 millones) y otros gastos de embajadas y con-
sulados (crédito neto de $us. 0.1 millones). Con relacién a las transacciones privadas, éstas
arrojaron un saldo neto negativo de $us. 26.5 millones, origindndose los débitos netos mas
importantes en las transacciones de seguros no relativos a mercancfas; corretajes; arrenda-
miento de explotacion, salvo fletamentos; y servicios profesionales y técnicos.

E|l movimiento de las transacciones anteriores sumado al resultado arrojado por la Balan-
za Comercial, determiné que la Cuenta Bienes, Servicios y Renta registre un saldo negativo
de $us. 137.9 millones, menor en $us. 296.6 millones (68.30/0) respecto al déficit observa-
doen 1981.

d) Transferencias Unilaterales

En la gestion 1982, la cuenta de Transferencias Unilaterales registrd un saldo neto posi-
tivo de $us. 45.5 millones, mayor en $us. 5.9 millones (14.90/0) respecto al ingreso neto de
1981. Las de carécter privado, que incluyen transferencias de emigrantes, remesas de trabaja-
dores y donaciones en especie y efectivo, observaron un ingreso de $us. 18.0 millones y una
salida de $us. 1.3 millones. Por su parte, las transferencias unilaterales de cardcter oficial re-
gistraron un crédito de $us. 30.0 millones y un débito de $us. 1.2 millones. Las donaciones

recibidas se refieren bésicamente a los siguientes conceptos: donaciones en especie $us. 15.8
millones, donaciones en efectivo $us. 2.2 millones y asistencia técnica $us. 12.0 miliones.

De esta manera, la Balanza en Cuenta Carriente registr6 un déficit de $us. 92.4 millones,
menor en $us. 302.5 millones (76.60/0) con relacién al desequilibrio negativo observado en
1981.

e) Capital, salvo Reservas

La cuenta de Capital, salvo Reservas observo un saldo neto negativo de $us. 318.1 millo-
nes que contrasta con el superdvit de $us. 38.8 millones obtenido en 1981. Este resultado es-
tuvo influenciado por la presencia de los siguientes factores:

- Los desembolsos de la deuda publica externa en lo referido a capitales auténomos, se re-
dujeron en $us. 111.4 millones (34.60/0), al pasar de $us. 322.3 millones en 1981 a $us.
210.9 millones en 1982.

1/ La partida utilizacion de servicios prestados bajo programas de ayuda tiene su contracuenta como
ingreso, en la partida correspondiente a la asistencia técnica recibida del exterior, como transferen-
cia al gobierno.
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— Las amortizaciones de la deuda publica externa, referidas a capitales auténomos, se ase-
mejaron en 1981 y 1982. Evidentemente, mientras el pasado afio los pagos al exterior
por este concepto totalizaron $us. 108.8 millones, en la presente gestion alcanzaron a
$us. 107.5 millones.

—  Se registran débitos por $us. 203.1 millones, por concepto de deuda refinanciada y di-
ferida y $us. 64.7 millones que corresponden a un incremento de capital de la deuda en
mora 1/.

— El capital a corto plazo, registré un débito neto de $us. 145.3 millones que correspon-
den a facturas por exportacion de gas natural a la repdblica Argentina que éste pafs de-
jo de cancelar en la gestion 1982.

Los distintos componentes de la Cuenta Capital, salva Reservas, observaron el siguien-
te comportamiento.

— Inversion Directa

Se estima que en la gestidn, las inversiones directas extranjeras en el pafs totalizaron $us.
37.0 millones las mismas que estuvieron principalmente canalizadas por compafifas contratis-
tas hacia el sector del gas y el petréleo. Mientras las acciones y otras participaciones de capi-
tal registraron un crédito de $us. 35.0 millones, las utilidades reinvertidas alcanzaron un va-
lor de $us. 2.0 millones. En la columna del débito de esta cuenta, se abserva un valor de $us.
0.1 millones correspondiente a un asiento de contrapartida a la reinversion de utilidades de
empresas bolivianas en el exterior.

- Otro Capital: Capital a Largo Plazo, Sector Oficial Residente

El capital a largo plazo del sector oficial residente, arroj6 un saldo negativo de $us.
98.7 millones, frente a un resultado positivo de $us. 84.8 millones registrado en 1981.
Mientras el Gobierno Central y el resto del Sector Pablico, obtuvieron desembolsos por valor
de $us. 115.7 millones; los gobiernos locales captaron $us. 6.1 millones y el Banco Central
$us. 16.5 millones; haciendo un total de $us. 138.3 millones de créditas desembolsados para
el sector oficial residente. Las amortizaciones correspondientes totalizaron $us. 66.4 millo-
nes, de los cuales $us. 58.0 millones correspondieron al Gobierno Central y resto del Sector
Pablico; $us. 4.1 millones a los gobiernos locales y $us. 4.2 millones al Banco Central. Esta
cuenta, también contabiliza un débito de $us. 28.4 millones correspondiente a un incremen-
to de los activos del pafs en organismos internacionales; cabe citar el débito de $us. 26.6
millones por concepto de un aporte del Gobierno Boliviano al Buffer Stock del V Convenio
fnternacional del Estafio, financiado con un préstamo del FMI al amparo del Servicio de Fi-
nanciamiento de Existencias Reguladoras.

1/ Estos débitos, tienen su contrapartida en la cuenta Financiamiento Excepcional, con un crédito por
un monto similar,
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Esta cuenta también registra asientos correspondientes a amartizaciones de la deuda
del sector oficial residente, refinanciada y diferida en 1981, las cuales vencfan en 1982, por
$us. 85.7 millones. Finalmente, se registr6 un débito de $us. 56.5 millones por concepto de
amortizaciones en mora de la deuda a mediano y largo plazo, del sector oficial Residente.

— Otro Capital: Capital a Largo Plazo, Bancos de Depaésito

Esta cuenta observg un saldo neto negativo de $us. 44.1 millones frente a uno de $us.
21.1 millones registrado en 1981. Mientras el Banco del Estado percibié créditos por valor de
$us. 1.5 millones y amortizd $us. 2.5 millones, el Banco Industrial recibit $us. 3.6 millones
y amortizé $us. 1.1 millones. El Banco Minero percibit $us. 1.7 millones y amortizg $us. 0.9
miltones, el Banco Agricola amertizo $us. 0.2 millones y el Banco de la Vivienda $us. 0.5
millones. Los bancos privados, registraron un débito de $us. 13.5 millones, experimentando
una disminucion neta de sus deudas externas de mediano y largo plazo. Adicionalmente se
contabilizaron asientos por amortizaciones de deuda refinanciada y diferida del sector, por
valor de $us. 31.7 millones y un débito de $us. 0.5 millones, correspondiente a la deuda en
mora, de los bancos estatales.

— Otro Capital: Capital a Largo Plazo, Otros Sectores

Esta cuenta, que registra principalmente las transacciones de capital de largo plazo de las
empresas estatales, arroj6 en 1982 un saldo neto negativo de $us. 64.7 millones, frente a un

saldo positivo de $us. 4.1 millones registrado en la gestion pasada. Las empresas estatales per-
cibieron créditos externos por $us..65.8 millones y amortizaron $us. 65.8 millones. Adicio-
nalmente se contabilizd un asiento por $us. 85.7 millones, correspondiente a amortizaciones
de la deuda refinanciada y diferida del sector; un débito de $us. 7.7 millones por deuda en
mora de las empresas estatales y $us. 1.2 millones por amortizacién de préstamos avalados
para el Sector Privado.

— Otro Capital: Capital a Corto Plazo, Sector Oficial Residente

Esta cuenta, arrojé un saldo neto negativo de $us. 2.3 millones, originado en una dismi-
nucién de los pasivos a corto plazo del pafs con organismos internacionales.

— Otro Capital: Capital a Corto Plazo, Otros Sectores

Arrojé un saldo neto negativo de $us. 145.2 millones, originado en el movimiento de las
siguientes transacciones:

—  Las empresas estatales recibieron créditos de corto plazo por $us. 10.0 millones y amor-
tizaron $us. 7.9 millones.

— Incumplimiento de pago por parte de la RepUblica Argentina de los importes correspon-
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dientes a exportaciones de gas natural. A partir de la factura del mes de febrero de 1982,
la Repdblica Argentina decidié no cancelar los montos correspondientes, exigiendo la
amortizacion del capital e intereses de los préstamos hechos por ese pafs a Bolivia. Pos-
teriormente, luego de un acuerdo firmado entre autoridades de los dos pafses, se decidi6
que de los importes correspondientes a las facturas por exportacion de gas pendientes
de pago, Argentina retendria la parte correspondiente al impuesto del 190/0 que YPFB
cancela al Tesoro General de la Nacion, como una forma de pago de la deuda de Bolivia
con ese pais. Las facturas pendientes totalizaron $us. 260.7 millones, monto que se re-
gistrd en el débito como un aumento de los activos externos del pafs; sin embargo, de
este total el pafs percibio $us. 115.4 millones, monto que se acredité por la correspon-
diente disminucion de los activos.

— Se registrd un débito de $us. 2.0 millones originado en una deuda de la Repiblica del
Brasil con Y.P.F.B.

f) Errores y Omisiones

La cuenta registr6 en la gestion un débito neto de $us. 45.9 millones, menar en $us.
205.1 millones con relacion al registrado en 1981, Esta situaci6n es un indicio de una aparen-
te reduccion del contrabando de importacién y de la fuga de capitales que alcanzaron mon-
tos importantes en gestiones anteriores.

En resumen en 1982 y como resultado del comportamiento de todas las cuentas ante-
riormente comentadas, la Balanza de Pagos arrojo un déficit de $us. 456 4 millones, que fue
financiado de la siguiente manera:

g) Asientos de Contrapartida

— Monetizacion de Oro

Las compras efectuadas por el Banco Central de Bolivia, de nueva produccion de oro, to-
talizaron $us. 1.9 millones, registrdndose su contrapartida (crédito) en esta cuenta de mone-
tizacidn.

— Asignacion de Derechos Especiales de Giro

Mientras en 1981 esta cuenta registrd un crédito de $us. 6.1 millones, emergente de una
nueva Asignacion de Derechos Especiales de Giro por parte del FMI, en la presente gestion
no se contabiliza cifra alguna.

h) Financiamiento Excepcional
Esta cuenta contabilizd un crédito de $us. 352.4 millones correspondientes a asientos

de contrapartida, por deuda refinanciada vy diferida ($us. 203.1 millones) y en mora ($us.
149.3 millones).
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i) Pasivos que constituyen Reservas de Autoridades Extranjeras

Esta cuenta que registra los pasivos del Banco Central de Bolivia con Autoridades Mo-
netarias Extranjeras y Organismos Internacionales, arrojo un crédito de $us. 160.9 millones,
significando un aumento de esta clase de pasivos a corto plazo.

j) Otros Pasivos

Experimenté un débito neto de $us. 39.3 millones, consecuencia de que esta clase de
pasivos del Banco Central disminuyeron en $us. 40.2 millones y los del resto del Sistema
Bancario aumentaron en $us. 0.9 millones.

k) Reservas Internacionales 1/

Las Reservas Internacionales del Sistema Bancario Consolidado, registraron un aumento
de $us. 19.5 millones, habiendo sus componentes observado el siguiente comportamiento:

— Oro Monetario

Registrd un aumento de $us. 1.9 millones originado en fas compras de nueva produc-
cién interna del metal, por el Banco Central de 3olivia.

~ Derechos Especiales de Giro

Arrojaron un crédito neto de $us. 2.9 millones, significando una disminucidn de las te-
nencias de este activo.

~ Activos en Divisas

Registr6 un débito de $us. 37.4 millones, correspondiendo un incremento de $us. 56.7
millones en los activos en divisas del Banco Central y una disminucién de $us. 19.3 millones
en los activos de los Bancos del Sistema.

— Otros Activos

Observé un crédito de $us. 6.3 millones, originado en una disminuci6n de los activos
par convenios de crédito recfproco, por $us. 10.5 millones y un aumento de $us. 3.8 millo-
nes de los activos con el Fondo Andino de Reservas (FAR).

-~ Uso de Crédito del Fondo

Esta cuenta de pasivo registrd un crédito de $us. 10.6 millones, lo que significa que al
pafs hizo un mayaor uso de los recursos del FMI.

1/ Segln recomendaciones de la Cuarta Edicibn del Manual de Balanza de Pagos del FMI (1977) se de-
fine a éstas como el agregado de: Oro Monetario, Derechos Especiales de Giro, Posicion de Reserva
en el Fondo, Activos en Divisas y Uso de Crédito del Fondo.
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6. POLITICA CAMBIARIA

En el transcurso de 1982, la politica cambiaria experimentd una serie de modificacio-
nes, las que se tradujeron principalmente en una importante cevaluacién del peso boliviano
con relacion al dolar norteamericano. Evidentemente, el tipo de cambio de $b. 25.00 por
dblar norteamericano para la venta, en vigencia desde noviembre de 1979, fue modificado en
febrero de 1982 al establecerse una cotizacion de $b. 44.00 por délar. Posteriormente, en el
mes de marzo, se determiné la vigencia de un mercado libre y otro oficial para la compra y
venta de divisas, modificdndose ademés el régimen de entrega obligatoria del 1000/0 de las
divisas al Banco Central de Bolivia. Finalmente, en el mes de noviembre y dentro del marco
de una nueva politica econémica el Supremo Gobierno decidi6 establecer el tipo de cambio
de $b. 200.-, eliminando la vigencia del sistema de dos mercados de cambio y restituyendo la
vigencia de la entrega al Instituto Emisor de todas las divisas generadas.

Un detalle de la implementacion de las medidas de polftica cambiaria, en el transcurso
del afio es el siguiente:

~ Mediante Decreto Supremo No. 18841 de 5 de febrero, el Supremo Gobierno encomen-
do al Banco Central de Bolivia a modificar la paridad cambiaria del peso boliviano con
relacion al dolar norteamericano y las demds divisas extranjeras. En virtud de esta atribu-
cion, el Directorio del Banco Central modificd el tipo de cambio de acuerdo al siguiente

detalle:
Precio de compra de un délar USA $b. 43.13
Mas: Gastos de Administracién del Banco Central de
Bolivia (uno por mil) $b. 0.04
Més Comision Tesoro General de la Naciéon (1.80/0) $b. 0.78

Precio de venta al Sistema Bancario y al Sector Piblico $b. 43.95
Mas Diferencia de cambio para Sistema Bancario y Casas
de Cambio $b. 0.05

Precio de venta final de un délar USA $b.  44.00

Por otra parte, el Decreto mencionado mantiene la entrega obligatoria al Banco Central
de Bolivia del 1000/0 de las divisas provenientes de las exportaciones del sector plblico y
privado v establecid que, tanto el sistema bancario como las casas de cambio instaladas en el
pais, no podrdn constituir depbsitos en el extranjero con divisas provenientes del Banco
Central. Por otro lado, se determind que las entidades pertenecientes a la Administracion
Central, entidades descentralizadas, desconcentradas y locales, quedan prohibidas de consti-
tuir y mantener depdsitos y otros activos financieros en moneda extranjera, tanto en el inte-
rior como exterior de la RepUblica.

— EI'D.S. No. 18889 de 22 de marzo, modifico el régimen de entrega obligatoria del
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1000/0 de las divisas al Banco Central de Bolivia, provenientes de las exportaciones de
los sectores pUblico v privado. Se establecio que todas las Instituciones, empresas, socie-
dades y otras personas naturales y juridicas de los sectores pablico y privado, que efec-
tGan operaciones de exportacion de bienes, deberdn entregar divisas al Banco Central en
forma obligatoria, en una proporcién del valor neto de sus exportaciones. En la misma
fecha el D.S. No. 18890 de 22 de marzo de 1982, estableci6 un sistema de compra-ven-
ta de divisas, conformado por dos mercados: uno libre y otro oficial. El Banco Central
administraba el mercado oficial, atendiendo Gnicamente las obligaciones de comercio
exterior y el servicio de la deuda externa del Gobierno Central y Banco Central. Los re-
cursos financieros en moneda extranjera para el mercado oficial se captaban del 400/0
del valor neto de las exportaciones efectuadas por los sectores ptblico y privado, recur-
sos provenientes del pago de impuestos y regalfas a las exportaciones y de los préstamos
del exterior que obtenfan el Gobierno Central y el Banco Gentral. Asimismo, se estable-
ci6 que el Banco Central de Bolivia liquidara el 400/0 mencionado al tipo de cambio ofi-
cial. El restante 60o/0 era liquidado al tipo de cambio del mercado libre. Al sector pd-
blico, el Banco Central le entregaba su equivalente en pesos bolivianos por este 600/0.
El sector privado, tenfa la alternativa de entregar este porcentaje al Instituto Emisor o
comercializarlo directamente en el mercado libre.

Las Instituciones Fiscales, Corporaciones de Desarrollo y otras del sector piblico, cu-
brian sus importaciones y pagos por servicio de la Deuda Externa, con recursos prove-
nientes del 600/0 del valor neto. Las Instituciones del sector pUblico que no contaban
con recursos en moneda extranjera recurrian al mercado libre para cubrir sus operacio-
nes de comercio exterior y deuda externa. Los excedentes en moneda extranjera de las
empresas exportadoras del sector pablico, asf como todos sus ingresos de capitales pro-
venientes del exterior eran canalizados al mercado libre.

El mercado libre de cambios estaba a cargo del Sistema Bancario Comercial, Banco del
Estado y Casas de Cambio. Se cred el impuesto del 1.80/0 sobre la venta de divisas,
tanto para el Mercado Oficial como para el Libre, en favor del Tesoro General de la
Nacién. Por otra parte, se determing que los pagos por importaciones a través de 10s
canvenios de crédito reciproco fueran cancelados en dolares americanos al Banco
Central de Bolivia, por intermedio del sistema bancario.

El. D.S. No. 19046 de 13 de julio, establecié que las transacciones de compra-venta de
divisas en el mercado libre, quedaban exentas del impuesto del 1.80/0 creado mediante
D.S. No. 18890 de 22 de marzo de 1982, manteniéndose su aplicacion Gnicamente en
las transacciones del mercado oficial. Adicionalmente, se creé un impuesto del 10/0 con
destino al Tesoro General de la Nacién, sobre el valor de toda carta de crédito, emitida
para importacion, exportacion y/o cobranza.

Mediante D.S. No. 19250 de 5 de noviembre de 1982, se elimin6 el sistema de flotacion

del délar, vigente desde el mes de marzo de 1982 v se estableci6 un régimen de cambio
(inico para todas las transacciones en divisas, instaurando a su vez un régimen de control
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estatal de divisas. El Banco Central de Bolivia, mediante resolucién de su directorio, fi-
jo el tipo de cambio para el peso boliviano con relacion al délar de acuerdo al siguiente
detalle:

Precio de compra de un dolar USA. $b. 196.00
Mas: Comision para el Banco Central (1.5 por mil) $b. 0.29
Mas: Impuesto en favor del Tesoro Nacional 1.80/0 $b. 3.53
Precio de venta a las empresas publicas y al Sistema Bancario $b. 199.82
Mas: Comisidén para el Sistema Bancario $b. 0.18
Precio de venta final de un doélar USA, $b.  200.00

Para el control estatal de divisas, se cred la Comisién de Polftica Cambiaria, determindn-
dose que las divisas para importaciones, pago de obligaciones al exterior, viajes, pensiones
de estudiantes y atencidn médica, serfan asignadas de conformidad con los lineamientos
generales, normas y prioridades, determinadas por el Supremo Gobierno. Se establecié
el régimen de entrega obligatoria del 1000/0 del valor neto de las divisas provenientes
de todas las exportaciones. Adicionalmente, se determind que toda exportacion de bie-
nes y servicios debe efectuarse mediante cartas de crédito sobre el Banco Central y toda
importacion deberd estar amparada por cartas de crédito sobre Bancos del Exterior. Asi-
mismo, se autorizé a los bancos, casas de cambio, hoteles y agencias de turismo a com-
prar divisas originadas en el turismo y otras fuentes, que no provengan de exportaciones
de bienes y servicios, pagando a los vendedores el precio correspondiente al tipo de cam-
bio de compra vigente. Ademds, los agentes de intermediacion, deberdn pagar a los ven-

dedores una bonificacidn de 8o/o sobre el precio de compra, con cargo al Supremo Go-
bierno. Estas divisas deben ser entregadas obligatoriamente al Banco Central, el cual
reembolsa el monto en moneda nacional, mds una comision de 20/0 sobre el tipo de
cambio de compra.

7. OPERACIONES CAMBIARIAS

Las compras de divisas efectuadas por el Banco Central de Bolivia, totalizaron $us.
591.6 millones y las ventas $us. 543.1 millones, disminuyendo respecto del pasado afio en
un 56.10/0 y 60.50/0, respectivamente. Las operaciones en divisas del mercado oficial se
circunscribieron dnicamente al pago de las obligaciones del comercio exterior y servicio de
la deuda externa del Gobierno Central v del Banca Central de Bolivia. El mercado libre de
cambios operd con el Sistema Bancario Comercial y las Casas de Cambio. I Banco Central
de Bolivia mediante Resolucion de Directorio No. 54/82 de 23/3/82, determiné que las liqui
daciones del valor neto de las exportaciones se efectuaran en un 400/0 al tipo de cambio ofi-
cial y en un 600/0 al tipo de cambio del mercado libre.

El movimiento de las operaciones cambiarias determing un superdvit de $us. 48.6 millo-
nes, cifra que contrasta con el déficit de $us. 27.0 millones registrado en la gestién pasada.
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CUADRO No. 42
COMPRA Y VENTA DE DIVISAS POR EL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

( En millones de $us. )

OPERACIONES 1981 1982 VARTACIONES
Absolutas  Relativas

I. COMPRAS 1.349.1 591.6 - 757.5 - 56.1
1. Ordinarias 962.4 563.4 - 399.0 - 41.5
" a) Exportaciones 761.8 443.5 - 318.3 - 41.8

- Minerfa 389.7 299.1 - 90.6 - 23.2
Minerales ) 160.4 65.9 - 94.56 - 58.9

Estafio Metdlico 229.3 233.2 3.9 1.3

- Petrdleo y Derivados 277.5 115.6 - 163.9 ~ 59.1

- Productos Agricolas 45.7 16.0 - 29.7 - 65.0

- Otros Productos 48.9 4.8 - 34.1 - 69.7

b) Otras 200.6 119.9 - 80.7 - 40.2
Bancos Comerciales 116.1 34.3 - 81.8 -~ 70.5
Instituciones Descentralizadas 81.9 77.3 - 4.6 - 5.6

" Particulares 2.6 8.3 5.7 219.2

2. Extraordinarias 386.7 28.2 - 358.5 - 92.7
Créditos AID 10.5 0.6 - 9.9 - 94.3
Créd.Mediano Plazo ( Argent.Citibank)  130.0 - - 130.0 -100.0
Créd, Corto Plazo 186.5 46.6 - 139.9 - 75.0
Otros Créditos 4.1 1.9 - 2.2 - 53.7
F.M. I, 1.9 - - 1.9 -100.0
Aceptaciones. Bancarias 53.5 - 21.8 - 75.8 -140.7
Otras 0.2 0.9 0.7 350.0
II. VENTAS >Z.376'.1 543.0 - 833.1 - 60,5
1. Ordinarias 1.262.28 469.2 - 793.0 - 68.8
-a) Sector Privado ) 787.1 65.4 - 721.7 - 91,7
Sistema Bancario 787.1 65.4 - 721.7 - 91,7

b) Sector Piiblico 475.1 403.8 - 71.3 - 15.0
Gobierno Central 87.5 102.2 14.7 16.8
Gobiernos Locales 2.8 2.0 - 0.8 - 28.6
Instituciones Descentralizadas 278.0 155.4 -~ 122.6 - 44,1
Servicio de la Deuda Externa 106.8 144.2 37.4 35.0

2. Extraordinarias 113.9 73.8 - 40.1 35.2
- FMI 7.9 - - 7.9 -100.0
Compra de Oro 8.7 1.6 - 7.1 -~ 81.6
Crédd. Corto Plazo 76.8 50.3 1/ - 26.5 - 34.5
Otras 20.6 21,9 1.4 6.8
SUPERAVIT O DEFICIT - 27,0 48.6 75,6 280.0

FUENTE: Banco Central de Bolivia: Divisidn Exterior ; Seccidn Cambios

1/ Esta cifra no representa el servicio total de la deuda de corto plazo en
razén de existir pagos registrados en la cuenta de convenios de crédito
reciproco.
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a) Operaciones Ordinarias

El ingreso de divisas totalizd $us. 563.4 millones significando el 950/0 del total de las
compras efectuadas en la gestion. Esta cifra es inferior en $us. 399.0 millones respecto a
1981. Cabe destacar que la diferencia hubiese sido menor si el sector privado hubiese entre-
gado alrededor de $us. 40 millones provenientes de exportaciones efectivizadas pero no des-
cargadas en el Banco Central.

El Sector Minero, al igual que en los otros periodos, continué como el principal genera-
dor de divisas con $us. 299.1 millones, monto inferior en $us. 90.6 millones en relacién al
pasado afio. De este total la Empresa Nacional de Fundiciones (ENAF) generg $us. 233.2 mi-
llones (78.00/0); la Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL) $us. 30.8 millones (10.30/0);
la mineria mediana y chica $us. 10.8 millones (3.60/0) v el Banco Minero de Bolivia $us.
24.2 millones (8.10/0). Excluyendo a ENAF, las demds empresas contindan con su tendencia
decreciente, situacion que se explica principalmente por la baja de los precios internacionales
de minerales.

El Sector Hidrocarburos gener6 divisas por $us. 113.6 millones, inferior en $us. 163.9
millones. Este descenso, se debié fundamentalmente a la no cancelacién de las facturas de
exportacion de gas natural por parte de la Repiblica Argentina a Yacimientos Petrol {feros
Fiscales Bolivianos.

La exportacion de productos agropecuarios y otros, generd $us. 30.8 millones, inferior
en $us. 63.8 millones, respecto a la registrada el pasado afio.

Con relacién a Otras Compras, ingresaron $us. 119.9 millones, suma inferior en $us.
80.7 millones respecto a la gestién pasada. Son componentes de esta sub-clasificacién: la
banca comercial con $us. 34.3 millones, Instituciones Descentralizadas con $us. 77.3 millo-
nes y el rubro de particulares con $us. 8.3 millones.

La demanda de divisas por operaciones ordinarias totalizd $us. 469.2 millones, suma in-
ferior en $us. 793.0 millones respecto al monto registrado en 1981. La Banca Comercial de-
mandd divisas del Banco Central de Bolivia, por valor de $us. 65.4 millones, suma inferior
en $us. 721.7 millones (91.70/0). Por su parte, el sector ptblico requirié $us. 403.8 millo-
nes, cifra menar en $us. 71.3 millones (15.00/0). Este monto significa el 86.10/0 del total
de la venta de divisas por operaciones ordinarias. Las Instituciones Descentralizadas deman-
daron $us. 155.4 millones; el servicio de la Deuda Externa, $us. 144 2 millones; el Gobier-
no Central $us. 102.2 millones y los Gobiernos Locales $us. 2.0 millones.
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CUADRO No. 43
VENTA DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL AL SISTEMA BANCARIO

( En millones de Sus. )

B A N C O S 1981 1982 VARIACIONES
Absolutas  Relativas

NACIONALES 511.2 44.7 -466.5 - 91.3
Banco del Estado 60.1 2.6 - 57.5 - 95.7
Banco Mercantil 69.6 6.4 - 63.2 - 90.8
Banco de Santa Cruz 78.5 9.4 - 69.1 ~ 88.0
Banco Nacional de Bolivia 62,1 8.1 - 54,0 - 87.0
Banco Boliviano Americano 70.3 4.4 - 65.9 - 93.7
Banco de Crédito Oruro 25.6 1.2 - 24.4 - 95.3
Banco Hipotecario Nacional 26.2 1.2 - 25.0 - 95.4
Banco de Cochabamba 37.6 3.3 - 34.3 - 91.2
Banco Industrial y Ganadero del Beni ) 53.9 4.2 - 49.7 - 92.2
Banco de Potosi S.A. 10.7 1.6 - 9.1 - 85.0
Banco de La Paz 12.6 1.0 - 11.6 - 92.1
Beo.de Financiamiento Industrial, Oruro 3.3 0.8 - 2.5 - 75.8
Banco de la Vivienda 0.7 0.5 - 0.2 - 28.6
ESPECIALIZADOS 5.3 1.8 - 3.5 - 66.0
Banco Industrial 3.4 0.8 - 2.6 - 76.5
Banco de Inversién Boliviano 1.9 0.2 - 1.7 - 89.5
Caja de Ahorro y Préstamo Central - 0.8 0.8 -
EXTRANJEROS 270.6 18.9 -251.7 - 93.0
Banco Do Brasil 48.6 0.7 - 47.9 - 98.6
Banco Popular del Peril 66.8 2.8 - 64.0 - 95.8
3ank Of América 51,7 0.7 - 51.0 - 98.6
Jitibank N.A. 10.1 0.3 - 9.8 - 97.0
Banco de la Nacidn Argentina 27.2 1.5 - 25.7 - 94.5
Banco de Boston 36.2 0.7 - 35.5 ~ 98.1
Banco Real de Inversiones 25.2 1.6 - 23.6 - 93.7
Convenio de Crédito Reciproco 4.8 10.6 5.8 120.8
TOTAL GENERAL 787.1 65.4 -721.7 - 91.7 -

FUENTE: Banco Central de Bolivia; Divisidn Exterior
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b) Operaciones Extraordinarias

Los ingresos correspondientes a estas transacciones, totalizaron $us. 28.2 millones, mon-
to inferior en $us. 358.5 millones al registrado - pasado afio. La contraccion de desembolsos
de créditos externos v la paralizacién de la contratacion de nuevos créditos, debido al virtual
bloqueo econdmico que se mantuvo desde mediados de 1980 hasta fines de 1982, explican
la disminucion de esos ingresos extraordinarios. Del total de estos ingresos, $us. 46.6 millo-
nes correspondieron a créditos de Corto Plazo; $us. 2.5 millones a otros créditos y $us. 0.9
millones a otras operaciones. El pago de aceptaciones bancarias por $us. 21.8 millones,
disminuy0 el total de las compras extraordinarias.

La venta de divisas por este mismo concepto, totaliz $us. 73.8 millones, monto infe-
rior en $us. 40.1 millones. La amortizacion de parte de la deuda de corto plazo, demandd

$us.50.3 millones; la compra de oro $us. 1.6 millones y otras operaciones $us. 21.9 millo-
nes.

8. RESERVAS INTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de 1982, las reservas internacionales netas del Banco Central de Bo-
livia, arrojaron un saldo negativo de $us. 328.3 millones. Las reservas brutas totalizaron $us.
214.1 millones y las obligaciones $us. 542.4 millones. El saldo negativo de la gestion resultd
mayor en $us. 1565.8 millones (63.20/0) comparado con el saldo registrado al 31 de diciem-
bre de 1981.

Las reservas brutas del Banco Central de Bolivia, fueron superiores en $us. 40.4 millo-
nes; esta mejora principalmente se explica por el aumento de los depdsitos a plazo en el exte-
rior. Por su parte, las obligaciones del Instituto Emisor se incrementaron en $us. 163.9 millo-
nes, debido principalmente al contfnuo crecimiento de la deuda correspondiente a convenios
de crédito reciproco, proveniente de los saldos desfavorables con Argentina vy Brasil, por $us.
157.8 millones.

Los bancos disminuyeron sus reservas brutas en $us. 18.7 millones y aumentaron sus
obligaciones en $us. 0.5 millones, dando como resultado, un aumento negativo de $us. 19.2
en sus reservas netas.

Las reservas brutas de |la Banca Especializada experimentaron un decremento de $us. 0.6
millones, habiendo aumentado sus obligaciones en $us. 0.4 millones, lo que significd que sus
reservas netas registren un saldo negativo de $us. 2.3 millones.

9. DEUDA PUBLICA EXTERNA

a) Estructuray Nivel del Saldo de la Deuda Externa de Mediano y Largo Plazo

El desequilibrio econdmico-financiero que atraviesa el pafs, se refleja en el elevado en-
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CUADRO No. 44

RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS Y NETAS

DEL SISTEMA BANCARIO

( En millones de $us.

)

Variaciones Absolutas

DETALLFE DIC/80 DIC/81 pIc/82
1981/1980 1982/1981
A. BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
1. Reservas Brutas 156.6 164.7 214.1 8.1 49.4
Oro 31.2 34.2 36.1 3.0 1.9
Aportes al FMI -- -- - -— --
Fondo Andino de Reserva 11.3 15.0 18.8 3.7 3.8
Divisas:
Dep8sitos a Plazo 57.6 19.2 112.0 -38.4 92.8
Depbsitos a la Vista 36.8 68.1 32.7 31.8 - 35.4
Inversibn en Bonos
Exterior 11.5 10.0 8.9 - 1.5 - 1.1
Derechos Especiales de
Giro 7.2 2.9 -- - 4.3 - 2.9
Conv.de Crédito Reciproco -- 10.5 -- 10.5 - 10.5
Otras 1.0 4.8 5.6 3.8 0.8
2. Obli gaciones 247.2 411.1 542.4 163.9 131.3
Con el FMI 81.6 75.6 86.1 - 6.1 10.6
Conv.de Crédito Reecflproco 7.4 -- -- - 7.4 -
Corresponsales con el
Exterior 9.8 - 13.3 - 9.8 13.3
Obligaciones de Corto
Plazo 148.4 3356.6 443.0 187.2 107.4
3. Reservas Netas ( 1-2 ) - 90.6 - 246.4 -328.3 1556.8 - 81.9
B. BANCOS COMERCIATES
Incluye Bamco del Estado
1. Reservasg Brutas 43.2 36.8 18.1 -~ 6.4 - 18.7
2. Obliggéiones 80.3 89.7 90.2 9.4 0.5
3. Reservas Netas (1-2) - 37.1 - 52.9 - 72,1 =-15.8 - 19.2
C. BANCOS ESPECIALIZADOS
1. Reservas Brutas 4.4 4.2 3.6 - 0.2 - 0.6
2. Obligaciones 5.0 5.6 5.9 0.5 - 0.4
3. Reservas Netas (1-2) - 0.6 - 1.3 - 2.3 0.7 - 1.0
TOTAL RESERVAS BRUTAS 204.2 205.7 235.8 1.5 30,1
TOTAL OBLIGACIONES 332.6 506.3 638.5 173.8 132.2
TOTAL RESERVAS NETAS 128.3 -300.6 -402.7 -172.8 -102.1

FUENTE: Banco Central de Bolivia

-85 -



CUADRC No. 45

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA POR ACREEDORES

( En millones de $us.

\

)

Saldo Saldo Variaciones
ACREDORES al al
31,12.,81 31.12.82 Abs. Rel.

I. PRIVADOS 1,117.2  1.092.1 - 25.1 - 2.0
Bonos del Estado 9.1 24,1 - 15.0 - 25.4
Proveedores 76.8 84.3 7.4 9.6
Bancos del Exterior 813.9 678.5 - 135.4 - 16.6
Beos. Ext. ( Deuda Ref. ) 167.3 285.2 117.9 70,8
II. OFICIALES 1.499.7  1.566.4 66.7 4.4
A. Multilaterales 676.9 720.4 43,5 6.4
FMIT 42,1 39.9 - 2.2 - b.2
BIRF 199.5 199.1 ~ 0.4 - 0.2
I DA 78,83 89.7 11.4 14.6
BID 335.4 370.3 34.9 10.4
CAF 4.9 4.9 - -
BIAPE 5.4 4.4 - 1.0 - 18.56
OPEP 0.8 L3 0.5 62,5
FONPLATA 0.5 0.8 0.3 60.0
B. Billaterales 822.8 846.0 23.2 2.8
Gobiernos 404.3 427.1 22.8 5.6
Beos. Ext.Ofictiales 388.6 394.0 5.5 1.4
Proveedores 30.0 24.9 - 5.1 - 17.0
TOTAL 2.616.9 2.658.5 47,6 1.6

FUENTE: Banco Central de Bolivia; Divisidn de Eatudios Econdmicosg
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deudamiento externo del Sector Piblico. Al 31 de diciembre de 1982, la deuda efectivamen-
te desembolsada totalizo a $us. 2.658.5 millones, experimentando un aumento nominal de
$us. 41.6 millones, respecto de 1981. Esto significd apenas un aumento de 1.60/0; resultado
de dificultades relacionadas con el acceso a nuevos créditos externos.

El andlisis de la estructura de la deuda publica externa, muestra que el sector oficial se
constituy en la principal fuente acreedora de recursos externos, al participar con el 58.90/0
del total. De este resultado, el 31.80/0 ($us. 846.0 millones) corresponden a créditos bilate-
rales y, el 27.10/0 ($us. 7204 millones) a multilaterales. Respecto a la deuda externa, con
origen privado, representd el 41.10/0 ($us. 1.092.1 millones). Este mayor endeudamiento
proviene de la banca internacional, el cudl aport6 aproximadamente $us. 963.7 millones, lo
que significa el 36.20/0 del total del endeudamiento. El saldo de la deuda refinanciada con la
banca internacional, alcanzé a $us. 285.2 millones (10.70/0). Si se compara este monto con
su similar del perfodo anterior, se abserva que éste se increment6 en 70.50/0, resultado de la
adicion de la deuda refinanciada del Tramo 1l que comprende a las cuotas vencidas entre
abril de 1981 y abril de 1982.

CUADRO No. 46

SALDO DE LA DEUDA REFINANCIADA CON LA BANCA
INTERNACIONAL
(En millones de $us.)

TRAMOS 1/ 1981 1982
I-A 98.7 97.3
I-B 68.6 65.5
I —_ 120.4

TOTAL 167.3 285.2

FUENTE : Banco Central de Bolivia; Division de Financiamiento E xterno.

b) Estructuray Nivel del Saldo de la Deuda de Corto Plazo del Banco Central de
Bolivia

El saldo de la deuda externa de corto plazo del Instituto Emisor al 31 de diciembre de
1982, alcanzd a $us. 466.5 millones, superior en $us. 161.0 millones con relacion a la ges-
tion pasada. Este incremento se debid a las nuevas obligaciones contrafdas con Organismos
Internacionales de Crédito Pdblico y, fundamentalmente las provenientes de descompensa-
ciones cuatrimestrales emergentes del Convenio de Crédito Reciproco con los pafses miem-
bros de ALADI. En el saldo del Convenio, a final de perfodo, resultaron acreedoras sola-
mente las Repdblicas de Argentina y Brasil, con $us. 167.4 millones (35.90/0) y $us. 102.7
millones {22.00/0), respectivamente. ’
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CUADRO No. 47

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA SITUACION DE SU DEUDA EXTERNA DE

CORTO PLAZO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

(En miles de dalares americanos)

y

Monto Saldo . i Ai Saldo
R . . us-
DETALLE Contra- al Dosom: Amorti- Inte- Al al
tado  31.12.81 zaciones reses 31.12.82
I. CREDITOS SWAPS 113.500 89.532 ——  5.032 9945 3.846 88.346
Banco Central de Venezuela 20.000 16.000 - —— 2.106 —— 16.000
Banco Central de la Reserva del Perd 20.000 20.000 - —-— 2.873 ——  20.000
Banco Central del Brasil 30.000 30.000 —~— 5,000 1.305 3.846 28.846
Fondo de Inversidn de Venezuela 20.000 32 _— 32 4 —_ _
Fondo de Inversidon de Venezuela ©23.500 23.500 —_ ——  3.657 —— 23.500
II. CREDITOS DE ORGANISMOS ’
INTERNACIONALES 119.096 66.500 46.596 5.000 13.651 —— 108.096
Corporacién Andina de Fomento 10.000 4.000 —— 4000 407 —_ —_
Corporacion Andina de Fomento 5.000 —_ 5.000 - - -~ 5.000
Corporacién Andina de Fomento-Banco
de la Repiblica 10.000 —— . 10.000 — —_ ——  10.000
Fondo Andino de Reserva 52.500 52.500 —— ——  8.027 —— 52500
Banco Latinoamericano de Exportacién 10.000 10.000 —— 1.000 1.206 —_ 9.000
Acuerdo de Santo Domingo-Segundo
Mecanismo 31.596 —— 31.596 ——  4.011 ——  31.596
I1I. CONVENIO DE CREDITO RECIPROCO '
ALADI 302.594 149.541 153.053 54.908 8.739 22.414 270.100
2da. Descompensacién mayo-agosto/81 74.789 74.789 ~— 47216 5.593 5.769 33.342
Banco Central de 1la Rep. Argentina 35.189 35.189 —— 24.326 2.384 2.869 13.732
Banco Central del Brasil 31.172 31.172 —— 14462 2.112 2.900 19.610
Banco Central de Chile . 5.996 5.996 —— 5996 779 — ——
Banco Central de México 1.140 1.140 ——  1.140 129 —_ —
Banco Central del Paraguay 454 454 —_— 454 68 — —
Banco Central del Uruguay 686 686 —_ 686 104 —_ —
Banco Central de Venezuela 152 152 — 152 17 — —_
3ra. Descompensaciéon Sept.-Dic./81 74.752 74.752 —~— 4588 3.004 8.826 78.990
Banco Central de la Rep. Argentina 33.026 33.026 — - 1.327 3.965 36.991
Banco Central del Brasil 37.138 37.138 —— —— 1.492 4.861 41.999
Banco Central de Chile 2.788 2.788 —— 2.788 112 _ ——
Banco Central de México 545 545 —— ' 545 22 - -
Banco Central de la Reserva del Pertt 537 537 — 537 22 — ——
Banco Central del Uruguay 718 718 —_ 718 29 —— -
tra. Descompensacién Ene. -Abr./82 69.006 —— 69.006 3.104 142 §.933 71.835
Banco Central de la Rep. Argentina 46.886 _— 46.886 - - 3.985 50.871
Banco Central del Brasil 19.016 —— 19.016 —— —_— 1948 20.964
Banco Central de Chile , 2.323 —— 2.323 2.323 137 - -
Banco Central de la Reserva del Peri 685 —_ 685 685 — — -
Banco Central del Uruguay 96 —_ 96 96 5 — —_
2da. Descompensacion May.-Ago. /82 527 —  52.741 —— —_ 1.886 54.627
Banco Central de la Rep. Argentina 41.065 ——  41.065 —_ - 1.373 42.438
Banco Central del Brasil 11.676 —— 11.676 — —— 513 12.189
3ra. Descompensacion Sep.-Dic. /82 31.306 _— 31.306 _— — —_ 31.306
Banco Central de la Rep. Argentina 23.347 ——  23.347 - — —— 23.347
Banco Central del Brasil 7.959 - 7.959 — - —_ 7.959
TOTAL 535.190 305.573 199.649 64.940 32.335 26.260 466.542

FUENTE: Banco Central de Bolivia; Divisiobn de Estudios Econémicos.
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El saldo de $us. 1964 millones estd conformado por obligaciones a organismos interna-
cionales con $us. 108.1 millones (23.20/0) v, $us. 88.3 millones (18.90/0) a créditos Swaps.

La captacion de nuevos créditos durante la gestion, alcanzo a $us. 199.6 millones, mon-
10 inferior en $us. 61.6 millones al registrado en 1981. Estos provinieron en su generalidad
de Organismos Internacionales ($us. 46.6 millones), de los cuales corresponde $us. 31.6 mi-
llones a la utilizacion del Segundo Mecanismo del Acuerdo de Santo Domingo, préstamo des-
tinado al apoyo de Balanza de Pagos; $us. 15.0 millonesa la Corporacion Andina de Fomen-
t0. El saldo de $us. 153.0 millones, se origind en las descompensaciones cuatrimestrales del
Convenio de Crédito Reciproco, monto que no constituye precisamente un crédito directo
de libre disponibilidad, més bien, es resultado del saldo comercial desfavorable con el resto
de los pafses miembros de ALADI.

El servicio de la deuda externa de corto plazo, alcanzé a $us. 97.2 millones. De este
monto, correspande $us. 64.9 millones al pago de amortizaciones y $us. 32.3 millonesa inte-
reses. Este servicio es inferior en $us. 7.6 millones a la gestion pasada, debido bdsicamente a
‘I_a‘[enegociacién emprendida con la Banca Internacional y, a la capitalizacion de intereses en
mora por $us. 26.3 millones, que debieron ser cancelados a los Bancos Centrales de las Re-
pdblicas de Argentina y Brasil, emergentes por las descompensaciones del Convenio de Crédi-
to Reciproco.

¢) Servicio y Desembolso de la Deuda Pablica Externa

i) Servicio

En la presente gestion, los pagos correspondientes al servicio de a deuda externa suma-
ron $us. 265.5 millones, cifra inferior en 7.10/o0 respecto al afio anterior. De este total el
44.50/0 ($us. 118.1 millones) se pagd a los bancos del exterior; monto que incluye el servi-
cio de la deuda refinanciada por $us. 31.2 millones.

CUADRO No. 48
SERVICIO DE LA DEUDA REFINANCIADA CON LA
BANCA INTERNACIONAL: 1982

(En Millones de $us.)

TRAMOS 1/ Amortizacion Intereses y Comisiones Total
IA 1.5 10.1 11.6
IB 1.1 7.2 8.3
II 1.9 7.3 9.2
111 2.1 - 2.1

TOTAL 6.6 24.6 31.2

FUENTE: Banco Central de Bolivia: Divisibn de Financiamiento Externo.

1/ Se definen asf a los pagos programados del principal:

I-A Pagos de Capital con vencimientos originales de la deuda de corto plazo del 1/8/80 al 31/3/81.
1-B Pagos de Capital con vencimientos originales de la deuda de mediano plazo del 1/8/80 al 31/3/81.
Il Pagos de Capital con vencimientos originales de la deuda de mediano plazo del 1/4/81 al 31/3/82.
Il Pagos de Capital con vencimientos originales de la deuda de mediano plazo del 1/4/82 al 31/3/83.
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CUADRO Mo 49

DESEMBOLSO Y SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
( En millones de ddlares )

1.9 81 1982

Amortiza Intereses Total Desem Amortiza Intereses Total Desem-

ACREEDORES cidn y Comisio bolso cidn y Comisio bolso

nes nes

I. PRIVADOS 54.1 137.1 191.2 49.1 51.2 96.6 147.8 43.3

Bonos 0.9 2.5 3.4 -.- 15.0 1.5 16.5 ==
Proveedores 14.9 4.2 19.1 9.6 10.7 2.5 13.2 22.1
Bancos Exterior 38.3 130.4 168.7 39.5 25.5 92.6 118.1 21.2
II.OFICIALES 49.4 45.3 24.7 346.9 47.4 70.3 117.7  144.2
Multilaterales 12.3 28.9 41.2 110.5 16.8 30.1 46.9 75.0
Bilaterales 37.1 16.4 53.5 236.4 30.6 40.2 70.8 69.2

T OTAL 103.5 182.4 285.9 396.0 98.6 166.9 265.5 187.5

Fuente: Banco Central de Bolivia; Divisién de Estudios Econdmicos

Por su parte los acreedores oficiales, participaron en conjunto, con el 44.30/0 en el total
del servicio, correspondiendo el 17.70/0 ($us. 46.9 millones) a multilaterales y 26.70/0 ($us.
70.8 millones) a bilaterales.

A fin de visualizar el esfuerzo que implicé afrontar la cuantfa de pagos por servicio de la
deuda externa de corto, mediano y largo plaza, en proporcion a la exportacion de bienes y
servicios, se calcula el coeficiente respectivo. En efecto, este alcanzé el 39.70/0, porcentaje
superior en 1.3 puntos, con relacion al del pasado afio. Este desmejoramiento habria sido
mucho mayor de no haberse producido las renegociaciones de refinanciamiento de la deuda
con la banca internacional por incumplimiento del calendario de pagos por este servicio, que
al 31 de diciembre se situ6 en $us. 198.3 millones. De este monto, corresponde a la deuda en
mora con la banca privada, $us. 81.2 millones y $us. 51.4 millones con el sector oficial.

ii) Desembolsos

Estos fueron menores en 1982 ($us. 185.7 millones) comparados con los de 1981 ($us.
396.0 millones). Los recursos provinieron en su mayorfa de Organismos Internacionales, que
en conjunto canalizaron el 76.90/0 ($us. 144.2 millones). El saldo restante del 23.10/0 ($us.
43.3 millones), correspondi6 a recursos financieros privados, principalmente de proveedores,
y {11.80/0) de la banca internacional (11.30/0). Este resultado es consecuencia de la suspen-
sion de desembolsos vy el dificil acceso a nuevos préstamos. En consecuencia, el flujo neto de
crédito recibidos fue negativo en $us. 78.0 millones, significando que esta nueva deuda se
utilizd en su totalidad en el pago parcial del servicio complementado con el uso de las reser-
vas internacionales del pafs.
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CUADRO N° 50

DEUDA PUBLICA EXTERNA EN MORA FINAL DE GESTION

31.12.82
(En millones de $us.)

SERVICIO DEUDA

ACREEDORES Amorti- intereses -
zaciliones COITI];ST;OI’IQS TOTAL

I. BRIVADOS 65.1 81.2  148.9

Bonos 0.9 .8 3.7

Proveedores 10.5 .9 13.4

Prov. (Deuda Reserv.) 22.7 7.5 30.2

Bancos Exterior 26.2 4.1 40.3
Bcos. Ext.(Deuda Re- .

financiada) 5.4 53.9 59.3

IT. QFICIALES. 30,4 21,9 5.t

A. Multilaterales - - 0.1 0.1

CATF -.- 0.1 0.1

B. Bilaterales 30.4 20.9 51.3

GOBIERNOS 5.6 5.5 11.1

BCOS. EXT. OFIC. 10.3 6.2 16.5

PROVEEDORES OFIC. 2.3 0.7 3.0

USATID 4.3 5.0 9.3

LEY PUBLICA 3.8 1.5 5.3

KREDITANSTAL - = 0.8 0.8

EXIMBANK 4.1 1.2 5.3

TOTAL 96.1 102.2 198.3

FUENTE: BANCO CENTRAL DE BOLIVIA,DIVISION DE FINANCIAMIENTO
EXTERNO
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CUADRO No. 51
FLUJO NETO DE CREDITOS EXTERNOQOS
(En millones de $us.)

CONCEPTOS
Desembolsos 187.5
Menos:
1. Amortizacién 98.6
2. Intereses y comisiones 166.9
FLUJO NETO —78.0

FUENTE: Banco Central de Bolivia; Division de Estudios Econbmicos

10. BALANZA CAMBIARIA

La balanza cambiaria del pafs, registra las operaciones que se realizan en el mercado de
cambios domésticos, en el transcurso de un periodo determinado. Este se diferencia de la ba-
lanza de pagos, en que esta Gltima registra no solo las operaciones que implican mavimientos
de divisas a través del mercado interno, sino de manera mas general: a) las transacciones de
bienes, servicio, renta entre una economia y el resto del mundo; n) los traspasos, propiedad
y otras variaciones del oro monetario, los derechos especiales de gira y los activos y pasivos
de la economia frente al resto del mundo y, €) las transferencias unilaterales y asientos de
contrapartida.

La balanza de pagos es un estado mds amplio que la balanza cambiaria. Desde el punto
de vista conceptual resulta posible calcular la balanza cambiaria a partir de |a balanza de pa-
gos, mientras que no serfa posible proceder a la inversa. La balanza cambiaria se prepara en
base a informaciones relacionadas con: a) operaciones realizadas entre las entidades autori-
zadas y sus clientes en divisas libres y de convenio; b) compra-venta de divisas del Banco Cen-
tral a las entidades; €) movimientos de las reservas internacionales y, activos y pasivos exter-
nos de las autoridades monetarias y d) ingresos y egresos de operaciones propias del Banco
Central y, compra-venta de divisas al Gobierno Central.

La informacion sobre operaciones cambiarias que se recibe se clasifica y agrupa en mo-
vimientos autdnomos y compensatorios. Definiéndose los primeros como aguellas vinculados
con operaciones corrientes (cobro de exportaciones, pago de importaciones, servicios rea-
les 1/ v financieros, transferencias unilaterales). Mientras que los sequndos, corresponden a
operaciones de capitales no compensatorios (préstamos financieros, inversiones extranjeras y
otros movimientas de capital) y transferencias no especificadas.

y . Fletes, pagos de haberes, gastos generales y otros,
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BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
Departamento de Estudios Economicos

BALANCE CAMBIARTIQO
— En millones de $us. —

1 9 8 2
ler. 2do. 3er. 4to. TOTAL
Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre aNo
I. TRANSFERENCIAS POR OPERACIONES CORRIENTES - 29.1 26.4 52,9 42.6 92.8
1. Mercancias 70.0 88.1 82.9 105.7 346.7
1.1 Cobro por Exportaciones 148.2 146.0 111.6 153.8 559.5
1.1.1 Sector Fiscal 124.6 137.9 97.8 135.6 495.9
COMIBOL 6.7 19.5 12.3 12,2 50.7
ENAF 40.3 54.8 38.8 44,7 178.6
YPFB 65.8 42.6 30.2 68.1 206.7
CBF l.0 0.1 1.3 4.4 6.8
BAMIN 10.8 6.3 1.2 3.4 21.7
TGN (Imp.-—Regalias y Otros) - 14.6 1l4.0 2.8 31.4
1.1.2 Sector Privado 15.9 3.7 0.6 2.1 22.3
1.1.3 Otros 7.7 4.4 13.1 16,1 41,3
1.2 Pago por Importaciones - 78.2 - 57.9 - 28,6 - 48,1 - 212.8
1.2.1 Sector Fiscal - 45,8 - 52,2 - 23.8 - 45.7 - 167.5
COMIBOL - - 9.9 - 9.4 - 6.6 - 25,9
ENAF - 1.4 - 8.4 - 1.6 - 2.9 - 14.3
YPFB - 34.4 - 17.7 - 12,0 - 2L.9 - 86.0
CBF - 2.1 - 2.4 - 0.7 - 0.1 - 5.3
BAMIN - 0.8 . - 0.1 - 0.1 - l.o
TGN (Importacidn Trigo) - 7.1. - 13.8 - - 14.1 - 35.0
1.2.2 Otros - 32.4 - 5.7 - 4.8 - 2.4 - 45.3
2. Servicios - 99.1 - 61.7 - 30.0 - 63.1 - 253.9
2.1 Reales ~ 13.3 9.2 - 14.7 - 25.3 - 4401
2.1.1 Ingresos por servicios 5.9 11.5 2.7 6.3 26.4
2.1.2 Egresos por servicios - 19.2 - 2.3 - 17.4 - 31.6 - 70,5
2.2 Financieros (Intereses) - 85.8 - 70.9 - 15.3 - 37.8 - 209.8
II. ?RANSFERENCIAS POR OPERACIONES DE CAPITAL
NQ COMPENSATORIO 2,4 - 50.0 - 8.3 - 27.6 - 83.5
1. Préstamos Financieros - 2l.0 - 22.2 - 3.4 0.5 - 46,1
1.1 Desembolsos Deuda Externa 43.1 2.6 4.8 23.9 74.4
1.2 Amortizacidn Deuda Externa - 64.1 - 24.8 - 8.2 - 23.4 - 120.5
2. Otros Movimientos de Capital 23.4 - 27.8 - 4.9 - 28.1 - 37.4
2.1 Ingresos por movimiento de capital 86.2 - - - 86.2
2,2 Egresos por movimiento de capital - 62.8 - 27.8 - 4.9 - 28.1 - 123.6
TII. ITEM DE CONTRAPARTIDA - 0.4 - 0.5 - 0.5 —. - 1.4
1. Monetizacidn y DEsmonetizacién-Oro - 0.4 - 0.5 - 0.5 - - 1.4
TOTAL INGRESOS 283.4 160.1 119.0 184.0 746.5
TOTAL EGRESOS 310.5 184.2 74.9 169.0 738.6
DEFICIT Q SUPERAVIT - 27.1 - 24.1 44.1 ~ 15.0 7.2
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La balanza cambiaria de la gestién 1982, que comprende la compilacién de ingresos y
egresos de efectivo en moneda extranjera, a través del Banco Central de Bolivia, acusd ingre-
sos por $us. 746.5 millones, y salidas por $us. 738.6 millones, dando por resultado un supe-
ravit de $us. 7.9 millones. Este refleja el receso experimentado en la econom/a nacional, por
problemas econdmico-politico-sociales que el pais viene confrontando. En efecto,se debilita-
ron la oferta y demanda de divisas por las medidas de indole cambiario puestas en préctica a
partir del 22 de marzo.

El'ingreso total de divisas, provino en mayor proporcién de las exportaciones de mercan-
cias por $us. 559.1 millones, por servicios reales $us. 26.4 millones, préstamos financieros
$us. 744 millones y $us. 86.2 millones por otros movimientos de capital. Sin embargo, si
analizamos la generacion de divisas por tipo de actividad econdmica, se observé que el 30.2
o/o ($us. 225.4 millones) tuvo origen principalmente, en la exportacion de hidrocarburos a
la Replblica de Argentina, que se detalla a continuacion:

CUADRO No. 53
EXPORTACION DE GAS POR YPFB
(En millones de $us.)

PAISES MONTO
Argentina 195.3
Brasil 11.4
Mas:

Imp. y Regalias 18.7
TOTAL 225.4

FUENTE: Banco Central de Bolivia; Divisién de Estudios Econbmicos

La suma anterior, pudo haber sido mayor, de no incurrir Ia Repdblica Argentina en mo-
ra, en el pago de facturas de exportacién de gas a este pafs, el mismo que se situd al 31 de di-
ciembre en $us. 145.3 millones, monto que se detalla a continuacion:

CUADRO No. 54
FACTURAS EN MORA POR EXPORTACION DE GAS
(En millones de $us.)

MONTO
Abril - Junio 38.9
Julio 36.5
Agosto 36.3
Septiembre 33.6
TOTAL $us. 145.3

FUENTE: Banco Central de Bolivia, Divisibn de Estudios Econémicos.
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Por su parte, el sector minero gener¢ divisas por $us. 270.3 millones; de esta cifra corres-
ponde como ingreso neto a las empresas pablicas y privadas $us. 260.0 millones y $us. 10.3
millones al Tesoro General de la Naci6n, por recaudaciones de impuestos v regalfas sobre ex-
portaciones brutas. El detalle de esta situacion es el siquiente:

CUADRO No. 55
DIVISAS GENERADAS POR EL SECTOR MINERO
: (En millones de $us.)

INGRESOS IMPUESTOS INGRESOS
EMPRESAS NETOS REGALIAS BRUTOS
COMIBOL " 50.7 1.5 52.2
ENAF 178.6 7.4 186.0
BAMIN 21.7 0.1 21.8
MINERIA MEDIANA_ 9.0 1.3 10.3
TOTAL 260.0 10.3 270.3

FUENTE: Banco Central de Bolivia, Iivision de Estudios Econémicos.

Por transacciones en moneda extranjera, relacionadas con movimientos de capital, ingre-
saron $us. 160.6 millones. De este rubro, corresponde el 53.70/0 ($us. 86.2 millones) al fi-
nanciamiento anticipado por exportaciones futuras de YPFB y ENAF, denominado acepta-
ciones bancarias. El saldo de 46.30/0 ($us. 74 4 millones) corresponde $us. 27.8 millones a
préstamos de mediano v largo plazo y, $us. 46.6 millones a corto plazo. Este Gltimo monto,
fue utilizado en paliar los problemas de liquidéz. Estos créditos provinieron de organismos
internacionales, como ser: Acuerdo de Santo Domingo, a través del uso del Segundo Meca-
nismo para apoyo de balanza de pagos, por $us. 31.6 millones; $us. 15.0 millones de la Cor-
poracion Andina de Fomento.

Finalmente, por concepto de exportaciones de productos agropecuarios, agroindustria-
les y otras no tradicionales, tanto del sector pablicoy privado, provino $us. 63.8 millones. La
demanda de divisas por parte de la economfa, a través del Banco Central de Bolivia, se situg
en $us. 738.6 millones. De este total, el 38.00/0 ($us. 280.3 millones) se orientd al pago de
servicios reales y financieros. El primero demand6 $us. 70.5 millones, de los cuales se desting
$us. 51.6 millanes a los pagos de haberes, viajes, fletes, seguros, impresion de moneda nacio-
nal, gastos de instalacion de las embajadas en el exterior, y $us. 18.9 millones a las cuotas a
Organimos Internacionales. El segundo, demand6 $us. 209.8 millones para atender principal-
mente el costo financiero de la deuda pablica externa de corto, mediano y largo plazo.

El pago de importaciones requirié $us. 212.8 millones. De este monto, el sector minero
se beneficié con $us. 41.2 millones; el sector hidrocarburos $us. 86.0 millones; el grupo
Otros requiria divisas por $us. 85.0 millones. De este dltimo, $us. 35.0 millones se destina-
ron para la importacion de trigo.
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Los egresos por capital no compensatorio alcanzaron a $us. 244.1 millones, correspon-
diendo amortizacion de la deuda externa de corto, mediano v largo plazo, $us. 120.5 millo-
nes, $us. 123.6 millones se destinaron al pago de las letras negaciadas con cargo a futuras ex-
portaciones de YPFB-ENAF ($us. 95.5 millones); y $us. 28.1 millones a la regularizacién de
pagos efectuados por concepto de deuda externa de ENAF-COMIBOL-YPFB, a través de la
cuenta Sinking Fund.

El item de contraparte por monetizacién e desmonetizacién, demandé $us. 1.4 millo-
nes para la compra de oro, que fu€'a incrementar los activos internacionales del pas.

CAPITULO 11l

1. ORGANISMOS INTERNACIONALES E INTEGRACION

a Organismos Internacionales

i Fondo Monetario Internacional FMI

El Comité Provisional de la Junta de Gobernadores del Fondo sobre el Sistema Moneta-
rio Internacional, reunido en Helsinki los dfas 12 y 13 de mayo, concluyé que una mejora
importante y duradera en la economfa exigirfa la aplicacion ininterrumpida de un conjunto
de medidas de politica orientadas a reducir la inflacién, mejorar la eficiencia de la produc-
cion y mantener los desequilibrios externos a un nivel sostenible. Por otra parte, examing el
aumento de las cuotas en virtud de la octava revision general, tratando de mantener un nivel
que esté més en consonancia con la actual posicin relativa, entre los diferentes grupos de
paises.

El dltimo aumento de cuotas, resultado de la séptima revisién general, entré en vigor en
diciembre de 1980; elevéndose el total de cuotas de unos DEG 40.000 millones a unos DEG
60.000 millones. .

En la Reunion Anual de 1982, celebrada en Toronto del 6 al 9 de septiembre se destaco
el firme v casi undnime respaldo de los gobernadores a la idea de ampliar la asistencia del
Fondo a los pafses miembros que encaran dificultades de balanza de pagosy que procuran
ajustar sus posiciones de pagos y superar los numerosos problemas econémicos, originados
por la actual recesion econémica mundial. Asimismo, hubo amplio acuerdo en cuanto a la
orientacion que deben tener la politica econémica de los palses; se sefialg en particular la
necesidad de llevar adelante la lucha antiinflacionaria como un asunto prioritario.

Los gobernadores ratificaran el amplio respaldo expresado por el Comité Provisional a la
idea de un aumento sustancial de las cuotas, conforme a la octava revisién general, y acogie-
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