Publicacidn

mensual

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

www.bcb.gob.bo

DESEMPENO DEL SISTEMA

FINANGIERO EN 2013

En 2013 la actividad de intermediacion financiera
se desenvolvié en un entorno econémico favorable,
impulsada por el crecimiento del producto que, segun
cifras preliminares, habria alcanzado a 6,5%.

A fines de la gestion 2013 los activos del sistema
financiero ascendieron a Bs132.602 millones
($us19.330 millones) con un crecimiento anual de
17,4%. El crédito fue el componente principal del activo
(63%, Grafico 1), alcanzando a Bs83.676 millones
($us12.198 millones) y presentando un crecimiento
anual de Bs13.483 millones ($us1.965 millones), es
decir, 19% en el ano.

Grafico 1: Activos, pasivos y patrimonio
del sistema financiero
(Como porcentaje del activo total)
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El pasivo de las entidades del sistema financiero se
situ6 en Bs121.041 millones ($us17.644 millones)
con un crecimiento anual de 18,1%. El pasivo estuvo
compuesto principalmente por las obligaciones con el

publico que financiaron el 78% del total de activos y
a finales de 2013 alcanzaron a Bs103.409 millones
($us15.074 millones), con un incremento de Bs14.425
millones ($us2.103 millones, Grafico 2), es decir un
crecimiento anual de 16,2%.

El patrimonio total del sistema financiero llegé a
Bs11.562 millones ($us1.685 millones) y financi6 el
9% del activo total (Graficos 1y 2).

Grafico 2: Variacion anual de la cartera bruta
y obligaciones con el publico
(En millones de Bs)
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La bolivianizacién de la cartera aument6 7,6 puntos
porcentuales (pp) por encima del nivel registrado
en 2012 y la bolivianizacion de los depoésitos se
situé en 77% (Grafico 3). Las politicas de impulso
a la bolivianizacion del BCB incidieron en estos
resultados.

* Lainformacion contenida en este boletin no considera los estados financieros de las entidades en proceso de liquidacion ni la metodologia de cuentas
monetarias y financieras que se utilizan para la publicacion de la Memoria Institucional y del Informe de Politica Monetaria. Se utilizé informacion al 31

de diciembre de 2013.
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Grafico 3: Ratio de bolivianizacion
(En porcentajes)
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En 2013 el crédito del sistema financiero registré
el crecimiento absoluto mas alto de la historia
econdmica boliviana (Bs13.483 millones). Destaca el
incremento anual de 29% del microcrédito productivo,
que en términos absolutos fue de Bs1.692 millones
y el crecimiento del crédito PYME productivo, que
fue de 14% (Bs874 millones). El crédito productivo
se destind principalmente a los rubros de industria
manufacturera y construcciéon (Grafico 4).

Grafico 4: Financiamiento concedido por el sistema
financiero al sector productivo
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El BCB orientd su politica monetaria a recoger
liquidez de la economia a través de sus operaciones
de mercado abierto y con la colocacion directa
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de valores. Ambos instrumentos sefalizaron un
aumento en las tasas pasivas en moneda nacional
del sistema financiero (Gréafico 5).

Grafico 5: Tasas efectivas para DPF
(En porcentajes)
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Fuente: BCB
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De acuerdo con la encuesta trimestral sobre

productos de ahorro que realiza el BCB,' durante
2013 las entidades de intermediacién financiera
crearon 9 nuevos productos para cajas de
ahorro y 11 para depoésitos a plazo, la mayoria
con rendimientos superiores a los ofrecidos
previamente. Asimismo se promocionaron 14
productos de ahorro existentes (3 para cajas de
ahorro y 11 para depo6sitos a plazo) con tasas de
interés mas atractivas para el ahorrista, en linea
con el esfuerzo realizado por el BCB con sus
valores de colocacion directa (navideno y otros).

El incremento de las tasas pasivas no se tradujo en
un ajuste inmediato de las tasas activas, las cuales
no registraron variaciones significativas con relacion
a diciembre de 2012 (Grafico 6). En este contexto,
se continu6 favoreciendo la otorgacion de créditos a
las empresas y hogares. Por subsistemas, solo las
tasas correspondientes a los bancos comerciales
presentaron un incremento respecto a 2012 (68,8
puntos basicos). Las tasas activas de las entidades
especializadas en microfinanzas, en cambio, se
redujeron en 169,6pb.

' A partir de 2012 el BCB solicita informacién trimestral a las entidades
financieras sobre sus productos de ahorro vigentes y sus principales
caracteristicas con el proposito de verificar la respuesta de las entidades
financieras ante la sefalizacion que realiza la autoridad monetaria a
través de la emision de los titulos publicos BCB y TGN directo.



Grafico 6: Tasas activas efectivas
(En porcentajes)
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Las entidades financieras favorecieron la inclusion
financiera a través de la aplicacion de las medidas
que el Organo Ejecutivo, en coordinaciéon con la ASFI
y el BCB, implementd desde 2010, entre las cuales
destacaron las modificaciones a los Reglamentos para
Sucursales, Agencias y otros Puntos de Atencién y al
Reglamento de Operaciones de Crédito Agropecuario;
el Acuerdo entre el Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas y la Asociacion de Bancos para reducir las
tasas activas para el sector productivo e incrementar
las tasas pasivas para el pequefo ahorristay lareciente
aprobacién de la Ley de Servicios Financieros.

La infraestructura operativa del sistema financiero se
amplid y los puntos de atencion financiera aumentaron
en 484 durante la gestion, llegando a un total de
4.109 puntos a fines de 2013. Este incremento se
produjo principalmente en agencias fijas y cajeros
automaticos (Cuadro 1).

El incremento en la provision de servicios financieros
se reflejo en la menor cantidad de habitantes por filial
y por cajero automatico. El nUmero de habitantes por
cajero automatico pasé de 12.193 en 2007 a cerca de
5.000 en diciembre de 2013, mientras que la relacion
entre el numero de habitantes y sucursales disminuyd
de 136.493 a menos de 100 mil en similar periodo.
Estos indicadores muestran una mejor atencion al
cliente, en especial en zonas periurbanas.

El mayor acceso a los servicios financieros incidid
positivamente en el nivel de profundizacion financiera.
A diciembre de 2013 los créditos y depositos
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representaron el 41% y 51% del PIB, respectivamente,
con incrementos de 3pp y 3,3pp respecto a 2012. De
acuerdo a datos del Banco Mundial, en promedio la
cartera crediticia en los paises de Latinoamérica
representa el 42% del PIB, mientras que los depdsitos
representan el 35% del PIB. Por consiguiente, nuestro
pais registra buenos niveles de profundizacion
financiera, especialmente en depositos.

Cuadro 1: Evolucién de puntos de atencion
de servicios financieros

Puntos de atencion 2010 2011 2012 2013
Oficina central 49 50 51 51
Agencia fija 780 912 1.011 1.148
Agencia movil 1 3 3 4
Cajero automatico 1.303 1.629 1.896 2.188
Caja externa 248 277 293 328
Ventanilla 127 146 143 133
Sucursal 99 109 112 114
Mandato (*) 38 44
Oficina ferial 23 15 17 9
Punto promocional 35 65 60
Punto de atencion corresponsal:

No financiero 33 56

Financiero 1 18
Total 2.668 3.220 3.625 4.109
Fuente: ASFI

BCB — Gerencia de Entidades Financieras

(*) A partir de la Circular ASFI/106/2012 de 13 de enero de 2012 se
modifica la definicion de “Punto de atencién por mandato” por el de
“Punto de atencion corresponsal”

Elaboracién:

El sistema financiero mantuvo buenos indicadores
de desempenfo, destacandose el buen cumplimiento
de los deudores, situacidbn que refleja una buena
capacidad de generacion de ingresos de las empresas
y hogares. En este sentido, a finales de 2013 se
observaron bajos niveles del ratio de morosidad de la
cartera del sistema financiero (medido a través de la
relacion cartera en mora/cartera total), el cual lleg6 a
1,5% (Gréfico 7). Esta situacidn junto a la adecuada
cobertura de la cartera en mora con previsiones
mantuvo acotado el riesgo de crédito.

La rentabilidad disminuy6 ligeramente debido a los
impuestos establecidos a fines de 2012 (impuesto a
la venta de moneda extranjera y la aplicacién de la
alicuota adicional al impuesto a las utilidades), aunque
las entidades compensaron esta situacion -en parte-
con un incremento en las comisiones cobradas al
publico.
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Grafico 7: Ratio de morosidad productivo, principalmente a las microempresas.
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Al cierre de la gestion 2013 las utilidades del
sistema financiero ascendieron a Bs1.459 millones 40
($us213 millones), equivalentes a 1,2% del activo,
disminuyendo en Bs63 millones ($us9 millones) con 20
relacion a 2012. Los bancos comerciales registraron
0

utilidades por Bs868 millones ($us127 millones) y
. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
concentraron el 60% del total correspondiente al
. .- . Fuente: ASFI
sistema. Las utilidades de los bancos comerciales  Eaboracion: BCB - Gerencia de Entidades Financieras
se redujeron en Bs134 millones ($us20 millones)
con respecto a las generadas en 2012 (Grafico 8). Las tasas de interés del mercado monetario y de
o ) B o los instrumentos directos de colocacion del BCB
En sintesis, en linea con el desempeno econdmico  tyyieron una favorable repercusion en la oferta de

mostr6 un comportamiento favorable durante 2013. | pgplico.

El crédito tuvo el mayor crecimiento histérico en

términos absolutos, lo cual permiti6 un mayor Losindicadoresdelsistemafinancieropermanecieron
financiamiento a empresas y hogares. Entre soélidos y los principales riesgos que enfrenta el
las primeras destac6 el financiamiento al sector sistema se mantuvieron acotados.

Indicadores econémicos
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Inflacién acumulada (%) 0,66 0,26 Reservas internacionales netas BCB (millones de USS) 14,049 14.519
Tipo de cambio oficial venta 6,96 6,96 Emisién monetaria (en millones de Bs) 31,825 35,909
Tipo de cambio oficial compra 6,86 6,86 Depésitos sistema financiero (en millones de Bs) 89,373 104,861
Tasa de interés activa en MN (%) 11,78 11,78 Créditos sistema financiero (en millones de Bs) 72,392 83,925
Tasa de interés pasiva en MN (%) 0,98 1,83 Bolivianizacién de depésitos (%) 71,64 76,91
Tasa Libor a 6 meses (%) 0,47 0,34 Bolivianizacién de créditos (%) 80,56 88,04
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