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|. Balanza de Pagos



BALANZA DE PAGOS ENERO-JUNIO

(En millones de dolares)

Enero - Junio

2010 P 2011 P 2012°

|. CUENTA CORRIENTE 466,6 480,7 733,9
1. Balanza Comercial 443,9 386,7 1.003,2
Exportaciones FOB 2.903,8 3.695,8 4.805,5
d/c gas natural 1.276,6 1.651,2 2.487,9
Importaciones CIF 2.459,9 3.309,1 3.802,3

2. Senicios -107,9 -109,3 -175,2
3. Renta (neta) -370,4 -407,3 -678,6
Intereses recibidos 50,0 55,2 80,7
d/c BCB 33,8 44,3 64,7
Intereses debidos -51,7 -72,5 -62,6
Otra renta de la inversion (neta) -381,8 -408,6 -706,7
Renta del trabajo (neta) 13,1 18,5 10,0

4. Transferencias 500,9 610,6 584,6
Oficiales (excluido HIPC) 51,7 113,7 94,1
Donaciones HIPC 2,5 5,9 6,4
Privadas 446,7 490,9 484,1

Continua ...



... continuacion

BALANZA DE PAGOS ENERO-JUNIO
(En millones de dolares)

Enero - Junio

2010 P 2011 P 2012°

II. CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA 537,8 487,6 63,4
1. Sector Publico 144,9 128,4 90,3
Transferencias de capital 0,0 0,0 0,0
Préstamos de mediano y largo plazo (neto) 90,8 138,8 131,4
Otro capital publico (neto) Y 54,1 -10,5 41,1

2. Sector Privado 392,9 359,3 -26,9
Transferencias de capital -10,8 2,9 2,1
Inversion extranjera directa (neta) 243,8 376,7 576,8
Inversion de cartera (neta) 121,6 112,9 -145,9
Deuda privada neta de mediano y largo plazo 2l -58,8 71,2 -48,4
Deuda privada neta de corto plazo % ¥ 28,8 45,6 43,6
Activos externos netos de corto plazo 4 44,2 -43,4 3,1
Otro capital del sector privado 24,0 -206,7 -458,3

IIl. ERRORES Y OMISIONES -921,0 -203,2 -319,2
V. BALANCE GLOBAL(I+I1) 83,4 765,1 478,1
V. TOTAL FINANCIAMIENTO -83,4 -765,1 -478,1

RIN BCB (aumento= negativo) * -83,4 -765,1 -478,1




... continuacion

BALANZA DE PAGOS ENERO-JUNIO

(En millones de dolares)

Enero - Junio

2010 P 2011 P 2012°
ltems pro memoria:
Cuenta corriente (en % del PIB anual) 2,4 2,0 2,7
Cuenta capital y financiera (en % del PIB anual) 2,7 2,0 0,2
Transacciones del sector privado (Il.2+1Il) -528,1 156,0 -345,7
Alivio HIPC + MDRI total en flujos 133,1 122,1 117,9
Saldo de reservas brutas (RB) BCB of 8.536,5 10.751,2 12.438,4
RB en meses de importaciones ! 17,6 17,1 17,3
FUENTE: ) BCB.
ELABORACION: BCB.

NOTAS:

P Cifras preliminares.

YIncluye aportes y pasivos con organismos internacionales y préstamos de corto plazo.
2 Excluye créditos intrafirma que se registran en inversidn extranjera directa (IED).

3 Excluye Bancos y Entidades financieras no bancarias.

4 Incluye Bancos y Entidades financieras no bancarias.

5 Reservas internacionales netas. Se considera tipo de cambio fijo para el DEG y precio fijo del oro. No incluye la asignacion
de DEG realizada en 2009, por no tratarse de una transaccion de acuerdo al V Manual de Balanza de Pagos

6 A tipos de cambio y precio del oro de fin de periodo.
7 Importaciones de bienes y servicios no factoriales del periodo.
d/c = Del cual



CUENTA CORRIENTE Y CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA:

ENERO - JUNIO
(En % del PIB anual)

Bolivia presenta superavit en la cuenta corriente y en la cuenta capital y

financiera.
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BALANZA COMERCIAL: ENERO - JUNIO
(En % del PIB anual)

La balanza comercial en el primer semestre de 2012 presentd un superavit
de 3,7%.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA: ENERO - JUNIO
(En % del PIB anual)

En el primer semestre de 2012 se presentan flujos positivos de Inversion
Extranjera Directa superiores a los de similar periodo de 2011. Cabe sefialar que
la ejecucion del plan de inversiones de la empresa San Cristobal determino altos
niveles de IED en 2008.
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EXPORTACIONES POR PRODUCTOS

ENERO - JUNIO
2011 2012 Variaciones relativas

DETALLE M @ Valor M @ Valor Valor
Valor Volumen N Valor Volumen e Valor  Volumen o
Unitario Unitario Unitario

Minerales 1.675,4 1.594,7 -4,8
Zinc 476,3 204,5 11 356,3 180,5 0,9 -25,2 -11,8  -15,2
Oro 42,3 0,9 14291 56,2 11 1.648,7 33,0 15,3 154
Plata 660,5 602,5 34,1 547,8 543,6 31,3 -17,1 -9,8 -8,1
Estano 247,3 84 13,33 182,0 8,4 9,83 -26,4 -0,2  -26,3
Plomo 1179 45,9 1,16 77,1 37,6 0,93 -34,6 -18,0  -20,2

Otros 131,1 375,2 186,2

Hidrocarburos 1.770,6 2.565,5 44,9
Gas natural 1.651,2 4593 10,18 2.4879 6.720 10,48 50,7 46,3 3,0
Petrdleo 118,5 963,9 1229 77,3 596,0 129,6 -34,8 -38,2 55
Otros 1,0 7 0,1 0,3 6 0,1 -64,7 -12,0  -59,9

Otros minerales: Comprende Wolfram, Cobre, Aleaciones.

. 10
Continua ...



... continuacion

EXPORTACIONES POR PRODUCTOS
ENERO - JUNIO

ENERO - JUNIO®

2011 2012 Variaciones relativas
DETALLE @ @ Valor @ @ Valor Valor
Valor Volumen 3 Valor Volumen 3 Valor  Volumen S

Unitario Unitario Unitario

No tradicionales 541,0 834,4 54,2
Soya en grano 3,9 8,1 4839 0,2 0,3 504,0 -96,1 -96,3 4,2
Harina de soya 4,6 91 506,8 54 11,9 452,0 16,6 30,7 -10,8
Torta de soya 127,8 334,2 382,3 223,2 633,8 352,2 74,7 89,7 -7,9
Aceite de soya 93,6 75,9 1.232,6 129,2 1105 1.168/4 38,0 45,5 -5,2
Maderas 32,8 56,3 581,2 24,6 36,6 674,1 -24,8 -35,1 16,0
Café 5,2 1,0 2,3 7,1 15 2,2 35,9 41,2 -3,7
Cueros 17,7 6,0 2.965 18,4 5,5 3.351 3,9 -8,1 13,0
Castafia 57,5 79 7.236 61,7 8,0 7.683 7,2 1,0 6,2
Joyeria 8,7 0,4 24.616 11,3 0,4 27.180 29,6 17,4 10,4
Prendas de vestir 4.9 0,6 8.217 6,8 0,7 10.297 38,9 10,8 25,3
Palmitos 5,9 29 2.079 7,9 3,3 2.368,8 32,4 16,2 13,9
AzUcar 0,2 0,2 7555 114 19,0 599,8 7.192,6 9.085,6 -20,6

Otros 178,3 327,4 83,6

11



.. continuacién

EXPORTACIONES POR PRODUCTOS

2011 2012 Variaciones relativas
DETALLE @ @ Valor @ @ Valor Valor
Valor Volumen e Valor Volumen ) Valor  Volumen o
Unitario Unitario Unitario
Otros bienes 123,8 140,3 13,3
Bienes para transformacién 72,4 59,4 -17,9
Joyeria con oro importado 10,4 0,4 26.802 12,9 0,4 31.839 24,8 50 19
Harina y aceite de soya 26,5 65,6  403,1 12,3 31,5 389,9 -53,5 -52,0 -3,3
Otros 35,6 34,2 -3,8
Combustibles y lubricantes 15,0 15,0 -0,6
Reexportaciones 36,4 65,9 81,1
Valor oficial 4.110,9 5.134,9 24,9
Ajustes® -415,0 -329,3 -20,6
Valor FOB 3.695,8 4.805,5 30,0
item pro memoria:
Soyay derivados ©® 256,3 4929 520,0 370,2 788,1 469,8 44.4 59,9 9,7
FUENTE: INE - BCB
ELABORACION: BCB - Asesoria de Poliica Econémica.
NOTAS: (1) En millones de dolares. (2) En miles de toneladas métricas. Oro, plata y articulos de joyeria en foneladas. Gas natural en

millones de m3. Petréleo en miles de barriles. (3) Estario, zinc y plomo en $us por libra fina. Oro y plata en $us por onza troy fina.
Oftros metales en $us por tonelada métrica. Petrdleo en $us por barril. Gas natural en $us por millar de pie clbico.

Café en $us por libra. Joyeria en $us por kilo. Otros productos en $us por tonelada métrica.

(4) Gastos de realizacion de minerales y alquiler de aviones.

(5) Comprende grano, harina, torta, aceite y exportaciones bajo RITEX. P Cifras preliminares.
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IMPORTACIONES: ENERO - JUNIO
(En millones de dolares)

Resalta el incremento de las importaciones de bienes de consumo duradero,
combustibles, material de construccion y bienes de capital para la agricultura y

para la industria.

Enero - Junio

2011° 2012° Variacién

Detalle Valor Partic. % Valor Partic. % %
Importaciones CIF ajustadas ! 3.309,1 3.802,3 14,9
Importaciones CIF 3.312,2 100,0 3.802,3 100,0 14,8
Bienes de consumo 682,1 20,6 769,6 20,2 12,8
No duradero 405,0 12,2 430,3 11,3 6,2
Duradero 277,1 8,4 339,3 8,9 22,4

Bienes intermedios 1.762,5 53,2 1.925,6 50,6 9,3
Combustibles 497,0 15,0 583,7 154 174

Para la agricultura 130,4 3,9 128,2 34 -1,7

Para la industria 855,6 25,8 9124 24,0 6,6
Materiales de construccion 202,9 6,1 208,4 55 2,7

Partes y accesorios de equipo de transporte 76,6 2,3 93,0 2,4 21,4

Bienes de capital 852,9 25,8 1.073,5 28,2 25,9
Para la agricultura 61,5 1,9 107,7 2,8 75,0

Para la industria 609,2 18,4 742.8 19,5 21,9

Equipo de transporte 182,2 55 223,0 59 22,4
Diversos 2 14,6 0,4 33,6 0,9 1295

FUENTE: INE — BCB; ELABORACION: BCB

NOTAS: ! Incluye ajustes por aeronaves alquiladas y nacionalizacion de vehiculos importados en gestiones anteriores.

2 Incluye efectos personales. ? Cifras preliminares.
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SALDO COMERCIAL POR ZONAS ECONOMICAS

(En millones de dolares)

Enero - Junio

2011° 2012°

ZONAS ECONOMICAS X M SALDO X M SALDO
ALADIY 2.308,6 1.8248 4838 3.289,1 2.066,3  1.222,8
MERCOSUR 1.790,1 1.100,9  689,2 2.600,0 1.2829  1.317,2
Argentina 4415 4401 1,5 818,3  520,3 298,1
Brasil 1.3330 6196 7134 1.766,0 7240  1.042,0
Paraguay 11,9 29,8 -17,8 12,9 26,4 -13,5
Uruguay 3,5 11,5 -7,9 2,8 12,2 -9,4
Comunidad Andina 3255  306,7 18,8 5136  348,6 165,0
Colombia 86,2 103,5 -17,2 192,7 71,0 121,7
Ecuador 20,7 13,2 7,5 76,0 15,8 60,1
Perl 218,6  190,0 28,5 2449  261,7 -16,8

R. B. de Venezuela 1175  263,1 -1456 116,8  269,2 -152,3
Chile 75,2  150,0 -74,8 57,9  163,1 -105,2
Cuba 0,3 41 -3,8 0,7 2,6 -1,9
MCCA % 1,9 18,1 -16,2 1,3 1,9 -0,6
TLC (NAFTA) ¥ 594,0  515,9 78,1 7834  504,1 279,4
Estados Unidos 4462 4178 28,5 690,4  376,0 314,4
Canada 113,3 13,6 99,7 71,1 26,4 44,7
México 34,5 84,5 -50,0 21,9 1016 -79,7
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SALDO COMERCIAL POR ZONAS ECONOMICAS

(En millones de délares)

Enero - Junio

2011° 2012°
ZONAS ECONOMICAS X M SALDO X M SALDO
RUSIA 7.2 3,3 3,9 5,4 5,7 -0,3
Unién Europea (UE) 3149 2545 60,4 2942 3781 -84,0
Alemania 21,0 70,0 -49,0 21,7 81,9 -60,2
Bélgica 148,1 14,2 133,9 143,2 12,0 131,3
Francia 8,1 19,9 -11,7 7.4 23,8 -16,4
Paises Bajos 12,8 7.8 5,0 11,4 17,6 -6,2
Reino Unido 59,9 18,5 41,4 49,9 34,6 15,3
ltalia 19,2 35,0 -15,8 23,3  106,1 -82,7
Suecia 0,3 32,9 -32,6 0,4 29,0 -28,6
Otros UE 45,4 56,2 -10,8 36,8 73,3 -36,5
AELCY 114,8 9,5  105,3 133,7 11,9 121,7
Suiza 114,1 9,1  105,0 133,1 9,7 123,4

Noruega 0,7 0,4 0,3 0,6 2,2 -1,6




SALDO COMERCIAL POR ZONAS ECONOMICAS

(En millones de dolares)

Enero - Junio

2011° 2012°

ZONAS ECONOMICAS X M SALDO X M SALDO

Asia 663,4  664,7 -1,3 565,1  808,2 -243,1
Japon 2353  138,0 97,3 2294  157,7 71,8
China 170,9 3925 -221,6 160,7  502,3 -341,6
Coreadel Sur 242,7 29,0 2137 167,1 30,7 136,4
Malasia 2,4 3,9 -1,5 0,4 5,6 -5,2
Hong Kong 1,3 3,9 -2,6 2,1 5,6 -3,5
India 9,2 38,7 -29,5 2,2 30,8 -28,6
Tailandia 0,6 24,8 24,2 2,0 32,4 -30,5
Taiw an 0,6 17,4 -16,8 0,8 18,8 -18,0
Otros Asia 0,6 16,6 -16,1 0,3 24,3 -24,0

Resto del Mundo 106,0 21,3 84,6 62,7 26,1 36,6

TOTAL CIF 4.110,9 3.312,2 798,7 5.134,9 3.802,3 1.332,5

FUENTE: INE

ELABORACION: BCB

NOTAS: X =Exportaciones; M =Importaciones.(p) Cifras preliminares.

1 Excluye M éxico. 2/ MCCA =Mercado Comun Centroamericano
3/ TLC (NAFTA) =Tratado de Libre Comercio de Américadel Norte
4/ AELC =Asociacion Europeade Libre Comercio
5/ UNASUR =Unidn de Naciones Suramericanas.




INDICE DE PRECIOS DE PRODUCTOS BASICOS DE EXPORTACION (IPPBX):

A JUNIO 2012
Base: Diciembre 2006 =100

El incremento en las cotizaciones de los minerales y combustibles hasta febrero de 2012

determind que el IPPBX denote una recuperacion hasta esa fecha para luego converger hacia
la baja hasta junio de 2012.

=] PBX — 1| PBX sl/c

Ene-02

Jun-02
Nov-02
Abr-03
Sep-03
Feb-04
Jul-04

- — — — - —
1 '

Dic-04
May-05 -
Oct-05
Jul-09 -

Mar-06
Ago-06
Ene-07
Jun-07
MNov-07
Abr-08
Sep-08
Feb-09
Dic-09

Fuente: Bloomberg
Elaboracion: BCB — Asesoria de Politica Econdmica — Sector Externo

Variacion %

31-12-10 30-12-11 29-06-12 12 meses Acumulada’

en el afo
IPPBX 145,0 172,2 177,2 6,4 2.9
IPPBX s/c 139,2 1291 130,3 -13,0 0,9

! La variacion acumulada en el afio es respecto al 31/12/2011 17



IPPBX POR SECTORES: A JUNIO 2012
Base: Diciembre 2006 =100

250,0
Complejo Soya
200,0 -
150,0 -
100,0 4 .. .o F 01 AN ...
Metales
50,0 -
0,0
5EE38823882352888885558888388938 0304y
Fuente: Banco Central de Bolivia
Elaboracion: BCB — Asesoria de Politica Econédmica — Sector Externo
Variacion %
31-12-10 30-12-11 29-06-12 12 meses Acumulada’
en el afo
IP Mineria 130,7 122.,9 118,4 -15,7 -3,7
IP Agricultura 165,1 148,0 166,3 -6,4 12,4
IP Comp Soya 178,0 160,6 187,2 -4.3 16,5

1 La variacion acumulada en el afio es respecto al 31/12/2011 18



PROMEDIO ENE - JUN 2012 RESPECTO AL PROMEDIO ENE - JUN 2011
(En porcentajes)

Ene -Jun Ene-Jun Variacion
2011 2012
Zinc ($us/LF) 1,06 0,90 -15,3
Oro ($us/OTF) 1.447,53 1.652,24 14,1
Estafio ($us/LF) 13,33 9,89 -25,8
Plata ($us/OTF) 35,19 31,09 -11,6
Soya ($us/TM) 493,32 489,80 -0,7
Harina de Soya ($us/TM) 384,77 405,46 54
Aceite de Soya ($us/TM) 1.285,87 1.176,64 -8,5
Maderas ($us/M3) 581,79 682,93 17,4
Algodén ($us/TM) 4.249,53 2.118,11 -50,2
Café ($us/LB) 2,87 2,03 -29,3
Azlcar ($us/TM) 767,66 568,79 -25,9
Gas ($us/MPC) 7,48 9,95 32,9
Petréleo (Brent) ($us/BBL) 110,91 113,74 2,6

indice de Precios de Principales Productos Exportables

IP Mineria 144,35 128,38 -11,1
IP Agricultura 179,89 163,77 -9,0
IP Comp Soya 193,64 178,20 -8,0
IPPBX 162,01 183,08 13,0
IPPBX s/c 153,14 137,13 -10,5

Fuente: Bloomberg

Notas: IPPBX= Indice de Precios de Productos Basicos de Exportacién (Base Dic. 2006 = 100)
s/c Sin tomar en cuenta combustibles
LF= libra fina. OTF= onza troy fina. TM= tonelada métrica. LB= libra. 19
Los precios y los indices corresponden al promedio enero-junio



TRANSFERENCIAS PRIVADAS
(En millones de délares)

Enero - Junio Variacion

2010° 2011° 2012° Abs %
CREDITO 496,8 546,1 544,6 -1,5 -0,3
Remesas de Trabajadores 449,2 505,9 501,7 -4,2 -0,8
Otras Transferencias 47,6 40,2 42,9 2,7 6,6
DEBITO 50,1 55,2 60,5 53 9,5
Remesas de Trabajadores 48,3 53,4 58,7 5,3 9,9
Otras Transferencias 1,8 1,8 1,8 0,0 -1,8
SALDO NETO 446,7 490,9 484,1 -6,8 -1,4




REMESAS DE TRABAJADORES RECIBIDAS: ENERO-JUNIO 2012
SEGUN PAIS DE ORIGEN

Ene-Jun 2012 Participacidn
PAIS Millones Sus %
Espafia 208,6 41,6
Estados Unidos 80,0 15,9
Argentina 66,8 13,3
Chile 25,5 51
Francia 16,4 3,3
Brasil 13,5 2,7
Italia 12,3 2,5
Suiza 7,5 1,5
Alemania 6,7 1,3
Peru 5,4 1,1
Paraguay 2,5 0,5
Otros 56,5 11,3
TOTAL 501,7 100,0

Brasil
2,7%




REMESAS DE TRABAJADORES RECIBIDAS:ENERO-JUNIO 2012
SEGUN PLAZA DE PAGO

DESCRIPCION MONTO %
Santa Cruz 2243 44,7
Cochabamba 144,5 28,8
La Paz 72,7 14,5
Chuquisaca 18,1 3,6
Beni 12,9 2,6
Tarija 12,1 2,4
Potosi 7,4 1,5
Oruro 8,3 1,7
Pando 1,3 0,3

TOTAL 501,7 100,0




INVERSION EXTRANJERA DIRECTA, POR SECTORES
(En millones de ddlares)

2011 2012 P
ler Semestre ler Semestre

|.  TOTAL RECIBIDO 458,9 659,4
Hidrocarburos 170,9 418,1
Mineria 41,4 40,1
Industria 147,3 80,7
Transporte, Amacenamiento y Comunicaciones 39,9 46,4
Comercio, Electricidad y Otros Servicios 59,4 74,0

. DESINVERSION 82,2 82,6

ll. 1IED NETA (I - 1) 376,7 576,8

Fuente: BCB
Elaboracion: BCB
p = Preliminar

En el primer semestre de 2012 se registré un flujo positivo record de IED
neta.



ll. Reservas Internacionales



Reservas Internacionales del Sistema Financiero

Consolidado, 2011-2012
(En millones de dolares)

VARIACION Jun12/Dic11

31/12/2011 30/06/2011 30/06/2012 ABSOLUTA RELATIVA
I. CONSOLIDADAS (l1+111) 13.196 11.986 13.783 587 4,5
Brutas 13.208 11.998 13.793 585 4,4
Obligaciones 12 13 10 -2 -18,0
II. BCB NETAS 12.019 10.751 12.440 421 3,5
Brutas 12.019 10.751 12.438 419 3,5
Obligaciones 0 0 -1 -2 -397,9
I1l. RESTO SISTEMA FINANCIERO! NETAS 1.177 1.234 1.343 166 14,1
Brutas 1.189 1.247 1.355 166 14,0
Obligaciones 11 13 11 0 -2,4

25



En la gestion 2011 el E.P. de Bolivia presentd el nivel mas alto de reservas
internacionales en porcentaje del PIB en América Latina (50%) por tanto, una sélida
posicion externa . A junio de 2012 esta relacion alcanzo a 48%.

Evolucion de las Reservas Internacionales Netas de paises
seleccionados
(En porcentaje del PIB)

E.P. Bolivia*

Peru

Chile

Brazil

México

Argentina

Colombia

R.B. Venezuela

26



IIl. Deuda Externa Publica



DEUDA PUBLICA EXTERNA 2
(En millones de dolares)

Enerc-Junic 2012

Saldo al Saldo al Particlpacicn WPM
ACREEDOR 31M22011 Dﬁg;ﬁ'ﬂ:‘fa Amortizacion ‘E‘_::':'_I':'cff; ";::_f'g:r"l'g: 30/06/2012 % 30/06/2012
Efactva *
A. CORTO PLAZD 91,3 214,6 223,0 0,0 83,4 2,3 8,4
B. MEDIANO Y LARGO FLAZO 3.493,5 227,F 90,7 6,4 -10,2 3.620,4 a7, 7 3.436,.4
Multilaterales 2.620,38 162,7 76,2 1,1 -6,4 2.700,9 72,9 2.562,0
Corporacicn Andina de Fomento (CAF) 1.2316.6 122.9 541 0.0 1.385.3 37,4 1.2374 .1
Banco Interamencance de Desamollo (BID) TE4 2 11.F 14.7 05 7517 20,6 T15.7
Banco Mundial 383.89 20,1 1.5 -5.4 407 .1 11,0 338.0
Fondo Internacional de Desarrcllo
Lgricola (FIDA) 46,7 1.9 0.9 -0.7 47.0 1,3 39.0
Fondo Mardico para el Desarrcllo (FRD) 40.5 0.0 0.4 -0.9 392 1,1 320
Fondo Financiere para el Desarrcllo de 1a
Cuenca del Plata (FOMNPLATA) 38.2 8.0 3.7 1.1 0.0 384 1,0 40.5
Organizacion de Paises Ex portadores de
Fetréleo (OPEFP) 22.8 0.2 0.9 0.0 221 0,6 227
Bilaterales a7 2,7 65,0 14,5 5.4 -3, 0 919,56 24,8 924,4
F.B. de Venezuela 418,52 7.G 2.3 0.0 420.9 11,4 429 4
Erasil 172.0 0.0 5.3 0.0 165.7 4,5 171.7
Espafia 16.2 0.0 0.3 54 -0.2 15.7 0,4 13.1
F. Popular de China 170.3 a7 0.2 -0.9 226.7 &,1 235.9
Alemania =241 0.2 0.1 -2.2 2.0 1,4 39.5
Corea del Sur 201 0.0 0.5 -0.1 185 0,5 16.1
Francia 3.8 0.0 o0& -0.3 7.0 0,2 7.5
Italia 5.9 0.0 0.5 -0.2 52 0,1 4.9
Argerntina 5.3 0.0 0.4 0,0 L= 0,2 5.0
Total Corto Plazo y MLP (A+B) 3.585,3 4423 313,7 " 6.4 -10,2 3.703,8 100,0 3.574,3

Fuente: BCB
Elaboraciéon: BCB

Notas: ! Para el célculo del VPN (Valor Presente Neto) se asumid la aplicacién en términos acordados de la Iniciativa APPME (Alivio para Paises

Pobres muy Endeudados, HIPC por sus siglas en inglés) e IMPD (Iniciativa Multilateral de Perdén de Deuda, MDRI por sus siglas en inglés)

2 Compilada segun el Manual de Balanza de Pagos Version V
3 Desembolsosy servicio deuda se registro con fecha de cierre 11/07/12
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TRANSFERENCIAS NETAS

Enero — Junio 2012
(En millones de dolares)

_ ' 1 Servicio ' Variacion  Alivio APPRE * Transferencia Heta
Acreedol Desembolsos Amortizacion Interés Cambiaria Donacion Con Alivio Sin Alivio
(1) (2) i3) (1)-2) (1)-(2)43)
A. Corto Plazo 214,656 223,0 10,7 0,0 -19,1 191
B. Mediano y Largo Plazo 2277 90.7 32,2 -10,2 6,4 104,8 98,4
Multilaterales 162,7 76,2 24.8 6,4 1.1 61,7 60,6
Corporacicn Andina de Fomenta (CAF) 122 9 E4 1 14 2 00 54 B 54 5
FIEEIIB?D Interamericanc de Desarrollo 117 147 74 05 104 04
Banca Mundial 201 15 15 5.4 171 17 .1
Otros 8.0 59 1.7 -1.6 1.1 0.4 0B
Bilaterales 65,0 14,5 7.5 -3,8 5,4 431 37,7
F.B. de Venszusla 7.8 53 20 0.0 0.4 0.4
Brasil 0.0 G.3 2.2 0.0 -0.6 -G.B
Espafia 0.0 0.3 0.0 0.2 54 0.3 57
F. Popular de China 57 A 02 25 -0.9 0543 043
Alemania 0.2 0.1 02 -2.2 -0.2 -0.2
Corea del Sur 0.0 0.5 03 -0.1 0.6 0.6
Argentina 0.0 0.4 01 0.0 0.5 0.5
Otros 0.0 1.2 0.0 -0.4 -1.2 -1.2
Total Corto Plazo y MLP [A+B) 4423 313,7 42.9 10,2 6.4 85,7 79,3

* APPME: Alivio para Paises Pobres Muy Endeudados, HIPC por sus siglas en inglés
1 Desembolsos y servicio deuda se registro con fecha de cierre 11/07/12

Los desembolsos de MyLP fueron destinados al financiamiento de distintos proyectos. La ABC recibio el
mayor flujo de fondos (40%) seguido por la Agencia Espacial Boliviana (18%), el Ministerio de Medio
Ambiente y Aguas (13%), Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (11%) y el Ministerio de Desarrollo
Rural y Tierras (4%), entre los mas importantes. 29



EVOLUCION DEL SALDO ADEUDADO SEGUN
ACREEDOR Y DEUDOR

2005 - Junio 2012
(En millones de ddélares)

Segun acreedor Segun deudor
M MULTILATERAL
4.500,0
5.000 H BILATERAL  GOBIERNO CENTRAL & GOBIERNO LOCAL/PROVINCIAL
4500 - 4 BANCOS COMERCIALES U OTRAS INSTIT. FINANCIERAS 40000 L EMPRESAS Y OTROS SPIF o sor
4,000 3.500,0
3.500 + 3.000,0
3.000 -
2.500,0 -
2.500 -
2.000,0 -
2.000 -
1.500,0 -
1.500 -
1.000 i 1.000,0 -
500 - 500,0 -
0 - T T T T T T T 0,0 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Jun-12 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2012 Jun-12
Fuente: BCB

Elaboracion: BCB
Nota: corresponde al saldo adeudado de mediano y largo plazo
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INDICADORES DE DEUDA EXTERNA PUBLICA

Indicadores de Solvencia de deuda externa publica

Umbral DSF* Umbral HIPC Criterio g o
Enero - Junio (Marco de (Iniciativa de Alivio Afggn(z:aog:;rc:rge) - fnr/:teer:gd'\ﬁ:rgr%saunr
Indicadores de Solvencia SOSIeSAE';':)ad de P P;ZZ;;;;:)S CAN (Comunidad del Sur)* Umbral
y Andina de Naciones)* Maastricht **

2011 2012 ) ) ) &) )
Corto, Mediano y Largo Plazo
Saldo Deuda Nominal Total (DNT)/PIB 13,2 13,8 50 40 60
Saldo Deuda en VPN Total (DVT)/PIB 11,4 13,3 40 -
Saldo Deuda Nominal Total (DNT) /
Exportaciones Anuales 34,9 36,7
Saldo Deuda en VPN Total (DVT) /
Exportaciones Anuales 30,2 354 150 150
Mediano y Largo Plazo
Saldo Deuda Nominal (DN)/PIB 12,7 13,5 50 40 60
Saldo Deuda en VPN (DV)/PIB 10,9 13,0 40 -
Saldo Deuda Nominal (DN) /
Exportaciones Anuales 334 35,9
Saldo Deuda en VPN (DV) /
Exportaciones Anuales 28,8 34,6 150 150

Fuente: DRI/DFI —Boletin N 29/2006

* Marco de sostenibilidad de deuda de las instituciones Bretton Woods
Nota: En el Marco de Sostenibilidad de la deuda de las instituciones de Bretton Woods (FMI y Banco Mundial), los umbrales utilizados
para el andlisis de sostenibilidad de deuda corresponden a la clasificacion de politicas intermedias.

** Umbrales de solvencia para la deuda publica total (deuda externa e interna)

Los indicadores de solvencia se encuentran muy por debajo de los umbrales
internacionales, 1o que muestra que la deuda externa publica tanto de CMLP

como de MLP es sostenible.
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INDICADORES DE DEUDA EXTERNA PUBLICA

Indicadores de Liquidez de deuda externa publica

Um bral DSF* Umbral HIPC
Enero - Junio (Marco de (Iniciativa de Alivio
Indicadores de Liquidez Sostenibilidad de  para Paises Pobres
Deuda) Muy Endeudados)
2011 2012 (%) (%)
Indicadores de deuda (en %)
Corto, Mediano y Largo Plazo
Senvicio Deuda Despues Alivio Total (SDAT) /
Exportaciones Enero-Junio 8,4 6,9 20 < 15-20
Senvcio Deuda Antes Alivio Total (SAAT) /
Exportaciones Enero-Junio 8,6 7,0
Mediano y Largo Plazo
Senicio de la Deuda Después Alivio (SDA) /
Exportaciones Enero-Junio 2,7 2,4 20 < 15-20
Senvcio de la Deuda Antes Alivio (SAA) /
Exportaciones Enero-Junio 2,8 2,5

Fuente: DRI/DFI —Boletin N 29/2006

* Marco de sostenibilidad de deuda de las instituciones Bretton Woods

Nota: En el Marco de Sostenibilidad de la deuda de las instituciones de Bretton Woods (FMI y Banco Mundial), los umbrales utilizados
para el analisis de sostenibilidad de deuda corresponden a la clasificaciéon de politicas intermedias.

Los indicadores de liquidez se encuentran muy por debajo de los umbrales

internacionales, lo que significa que no existe situacion de riesgo de
insostenibilidad. 32



EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE DEUDA
PUBLICA EXTERNA

Indicador de Solvencia: Valor
Presente Deuda / PIB

154 148
- 129 128 133 13,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Jun  Jun (p)

Los datos para 2011 corresponden a junio
(p) preliminar

25,0

20,0 -

15,0 |

10,0 |

50 A

0,0

Indicador de Liquidez: Servicio
deuda pub. externa /
Exportaciones de ByS

MSD*
(20%)

11,3 11,2

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Jun Jun (p)

*Umbral MSD (Marco de Sostenibilidad de Deuda, DSF por sus siglas en inglés) para paises con politicas intermedias

Los indicadores de deuda publica externa de Bolivia muestran que ésta no
representa situaciones de riesgo, por el contrario, reflejan mejoras en los ultimos
anos.
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INDICADORES DE SOLVENCIA DE DEUDA PUBLICA PARA PAISES
EUROPEOS*
(DEUDA PUBLICA EXTERNA / PIB)

Los altos niveles de deuda publica de varios paises europeos y de Estados Unidos
deterioraron su posicion fiscal. La posicion fiscal de Bolivia es solida debido a su
endeudamiento responsable.

140,0 -
123,4

120,0

109,4
101,0
100,0 - 91,5
80,0 - 70,1
60,0 ——— ——— _—— _—— ——— ——— ——— —_—— - Maastricht ** (60%)
CAN ** (50%)
40,0 —_———— ———— —_———— ——— —_———— —_———— ———— ———— - Mercosur ** (40%)
20,0
0o . M

8

=

o

o

Fuente: Fondo Monetario Internacional. 2012

* Los datos de los paises europeos corresponden a indicadores de deuda publica (interna y externa) a diciembre 2011.

El dato para Bolivia corresponde a la deuda publica externa (MLP) en valor nominal/PIB a junio 2012 34
** _os umbrales Maastricht, CAN y Mercosur corresponden a ratios de solvencia para deuda publica total (externa e

interna)

1

Paises
Bmos
Reino
Lhﬂdo
Espafia
Francia
Zona del
Euro
Estados
Unidos
Canada
Italia

Alemania



INDICADORES DE SOLVENCIA DE DEUDA EXTERNA PARA PAISES DE
AMERICA LATINA A JUNIO 2012
(DEUDA EXTERNA / PIB)

60,0 e e Maastricht *(60%)

50,0 - CAN * (50%)

T S SR> Y A1 49 Mercosur * (40%)

1

30,0
20,0

ooIIIIIIIIIIl

1

1

10,0

Bolivia Brasil México Colombia  Perd  Paraguay Ecuador R.B.de Argentina Uruguay  Chile
Venezuela

Fuente: Latin Focus Consensus Forecast. Julio 2012

» Los umbrales Maastricht, CAN y Mercosur corresponden a ratios de solvencia para deuda publica total (externa
e interna)

» Los datos de los paises se refieren a deuda externa y corresponden a proyecciones 2012 y para Bolivia se 35
refiere a deuda publica externa (MLP) a junio 2012



INDICADORES DE SOLVENCIA DE DEUDA EXTERNA PARA
ORGANISMOS REGIONALES A JUNIO 2012
(DEUDA EXTERNA / PIB)

Si se comparan los ratios Deuda / PIB con las metas cuantitativas de endeudamiento
vigentes a comparacion de organismos como Unasur, Mercosur, Latinoamérica y Comunidad
Andina, la deuda publica externa de nuestro pais es menor.

20 1 Maastricht *(60%)

50,0 - CAN * (50%)

Y X 0 Mercosur * (40%)

30,0 -
20,0

10,0

0,0

Bolivia Mercosur Unasur Latinoamérica Comunidad
Andina

Fuente: Latin Focus Consensus Forecast. Julio 2012

» Los umbrales Maastricht, CAN y Mercosur corresponden a ratios de solvencia para deuda publica total (externa
e interna)

 Los datos de los paises se refieren a deuda externa y corresponden a proyecciones 2012 y para Bolivia se 3°
refiere a deuda publica externa (MLP) a Junio 2012



CALIFICACION DE RIESGO PARA BOLIVIA

Las agencias calificadoras de riesgo mejoraron la evaluacion del pais.

« La calificacion de Bolivia establece una situacion econdmica alentadora con
respecto a afos anteriores. Moody s y Standard and Poor's han subido la
calificacion de riesgo de Bolivia, Fitch Ratings mantienen una perspectiva positiva
en los indicadores de riesgo.

Indicadores de Riesgo

Moody’s S&P Fitch Ratings
Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva Calificaciéon Perspectiva

Argentina B3 Estable B Negativo B Estable
Bolivia Ba3 Positiva BB- Estable B+ Estable
Brasil Baa2 Positiva BBB Estable BBB Estable
Chile Aa3 Estable A+ Positiva A+ Estable
Colombia Baa3 Estable BBB- Estable BBB- Estable
Ecuador Caa2 Estable B Estable B- Estable
Mexico Baal Estable BBB Estable BBB Estable
Paraguay Bl Estable BB- Estable - -
Peru Baa3 Positiva BBB Estable BBB Estable
Uruguay Bal Positiva BBB- Estable BB+ Positiva
R.B. de Venezuela B2 Estable B+ Estable B+ Negativa

Fuente: Latin Focus Consensus Forecast. Julio 2012



V. Posicion de Inversion
Internacional



RESUMEN DE LA POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL
(En millones de dolares)

Al Al VARIACION

31 Dic 2011 P 30 Jun 2012° Absoluta Relativa

Activos 16.492 17.308 815,8 4,9
1. Inversion directa en el extranjero 0 0 0,0

2. Inversion de cartera 550 715 164,9 30,0

Fondo RAL (Bancos y EFNBY) 408 577 169,1 41

Empresas no Financieras 142 138 -4,3 -3,0

3. Otra inversion 3.923 4.153 230,2 5,9

Bancos (otros activos externos) 745 739 -6,4 -0,9

Otra inversion 3.178 3.414 236,6 7.4

4. Activos de resernva (BCB) 12.019 12.440 420,7 3,5

Pasivos 12.346 13.040 694,4 5,6

1. Inversion directa en la economia declarante 7.749 8.326 576,8 7,4

2. Inversion de cartera 36 49 13,0 36,6

3. Otra inversién 4.561 4.666 104,6 2,3

Deuda externa publica CP y MLP 2 3.578 3.704 126,1 3,5

Deuda externa privada CP y MLP 925 923 -1,2 -0,1

Otra inversion 59 38 -20,3 -34,6

Posicion neta 4.146 4.268 121 2,9

En % del PIB 17,2% 15,9%

NOTA: P Cifras preliminares sujetas a revision.
! Entidades financieras no bancarias.
2 CP Corto Plazo; MLP Mediano y Largo Plazo.

Se registro una posicion de inversion internacional acreedora por
guinto afio consecutivo.



La PIl como porcentaje del PIB del E.P. de Bolivia presenta una posicion
acreedora de 15,9% junto a paises como China, Alemania y Holanda.

Posicion de inversion Internacional
(como porcentaje del PIB)

-20 - g3 110 -109 86
A0 - -24,2 !
-0 -
B0 -
-100 -
-93,3
-120 -
[us] = m m ] (=] . o o (0
1= E = c @ - o = = g
2 =— £ 3 o c L = o e
o =8 () = 1] - E -
L o v— O Q
= = = — I
w E =) <
o= ]
*Datos a marzo 2012, Bolivia datos a junio 2012. Datos del PIB corresponden a proyecciones del FMI para 2012 excepto en el 40

caso de Bolivia.
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