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Grafico 1: Cuenta Corriente

(Al primer semestre de cada gestién, en millones de délares)
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La Balanza Comercial cerré el primer
semestre de 2026 con superavit
(Sus2.560 millones; Grafico 2). Al igual
que en el primer trimestre del presente
ano, el superavit se debid
principalmente a precios
internacionales excepcionalmente
favorables de los commodities de
exportacion, en particular del oro y la
plata. Si bien el registro es positivo, se
debe destacar la posible existencia de
subregistros, principalmente en el
débito, los cuales corresponden al
comercio informal que se estaria
reflejando en los Errores y Omisiones de
la Balanza de Pagos.
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Grafico 3: Balanza de servicios segiin componentes

(Al primer semestre de cada gestién, en millones de délares)
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Si bien la Cuenta Corriente acumulé un
superavit de $us1.376 millones al primer
semestre del afo, el resultado del
segundo trimestre fue menor,
reflejando una pérdida del dinamismo
del primero (Grafico 1). La Cuenta
Corriente  presentd un  superavit
determinado por el buen desempefio en
la Cuenta Bienes, explicado por la
tendencia creciente de los términos de
intercambio observados, principalmente
en el primer trimestre de la gestidn,
situacion que se moderd en la segunda
mitad del semestre. Por su parte, las
otras partidas de la Cuenta Corriente
mantuvieron su comportamiento
estructural, con superavit en el Ingreso
Secundario y déficits en el Ingreso
Primario y en la Balanza de Servicios.

Grafico 2: Balanza Comercial de Bienes
(Al primer semestre de cada gestién, en millones de délares)
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Nota: Conforme a las recomendaciones del Fondo Monetario Internacional,
a partir de la fecha se incluyen las exportaciones de oro no monetario por
parte del BCB debido a la desmonetizacion de este metal.

La Balanza de Servicios registré un
mayor déficit (-Sus623 millones),
explicado por mayores gastos de
realizacion asociados al comercio de
minerales, transporte de bienes y un
menor superavit en la partida viajes
(Grafico 3). Al primer semestre de 2026
se observé un mayor déficit respecto a
similar periodo de 2025, explicado
principalmente por mayores gastos de
realizaciéon de minerales' y mayores
costos de transporte, principalmente de
mercancias. El saldo favorable de la
cuenta Viajes disminuyé debido a los
bloqueos de carreteras en los meses de
mayo y junio, los cuales afectaron
principalmente a los ingresos del
turismo receptor, a lo que se sumod un
menor dinamismo en los egresos por
turismo emisor.
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1 Corresponden principalmente a gastos de fundicién y refinacién en el exterior, los cuales son parte de los Servicios de Manufactura en

Insumos Fisicos Pertenecientes a Otros.
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Grafico 4: Ingreso Primario

(Al primer semestre de cada gestién, en millones de ddlares)
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El Ingreso Secundario registré un saldo
positivo de Sus536 millones, donde los
influjos netos de remesas
constituyeron un ingreso genuino de
divisas relevante para la economia
nacional. El Ingreso Secundario
coadyuvd al resultado positivo de la
cuenta corriente. La mayoria de las
remesas provienen de Espafna (49,9%) y
las plazas de pago mas importantes
fueron los departamentos de Santa
Cruz y Cochabamba (Gréafico 5). Por su
parte, las remesas enviadas fueron
ralentizandose.

Grafico 6: Cuenta Financiera
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El déficit del Ingreso Primario de
$us1.097 millones se explica
esencialmente por el registro contable
de lareinversion de utilidades y el pago
de intereses de la deuda,
principalmente publica (Grafico 4). Al
primer semestre de 2026, los registros
inherentes a reinversién de utilidades
por pagos relacionados a la Inversion
Directa sumaron $Sus644 millones. Por
su parte, el pago de intereses de la
deuda publica externa explicé Sus307
millones del saldo deficitario en Otra
Inversion.

Grafico 5: Remesas familiares por plaza de pago
(Al primer semestre de 2026, en millones de ddlares)

(Al primer semestre de cada gestién, en millones de ddlares)
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La Cuenta Financiera registré al
primer semestre de 2026 un resultado
positivo de $us893 millones, el mayor
observado desde 2014 para similar
periodo, debido principalmente al
resultado de la Categoria Otra
Inversiéon (Grafico 6). En la categoria
Otra Inversién destaca el incremento
de activos, principalmente Moneda y
Depédsitos frente a no residentes, junto
con una disminucién en los pasivos por
concepto de préstamos y cuentas por
pagar. Por otro lado, la Inversién de
Cartera registré una reduccion en sus
activos de, asociada a la liquidacion de
titulos. Finalmente, los activos de
reserva registraron un incremento de
Sus256 millones por transacciones.
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La Inversion Directa Neta recibida en el Grafico 7: Flujos de ID segiin Modalidad

primer semestre de 2026 fue positiva, (Al primer semestre de cada gestién, en millones de délares)
alcanzando $us753 millones (Grafico 1200
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La Posicién de Inversién Internacional (Pll) registré un saldo deudor ($us6.794 millones, Tabla 1).
El desbalance estructural de la PIl no fue revertido por el buen desempeno de los precios
internacionales ni por la reexpresion de las participaciones de los pasivos de ID tras la adopcion
del régimen cambiario flexible, resultando en una posicién deudora de la economia nacional frente
al resto del mundo (15,1% del PIB). Entre los activos destacan la Otra Inversién $Sus11.208 millones,
principalmente por concepto de Moneda y Depdsitos. En tanto en los pasivos, destaca la cuenta
Otra Inversién (Sus14.034 millones), conformada principalmente por Préstamos del Gobierno
General y Otras Cuentas por Pagar.

Tabla 1: Estado Integrado de la Posicion de Inversion Internacional
(A junio de 2026, en millones de ddlares)

Variaciones

. - —_— Total
Dic-25 (p) Transacciones Precios Tipo (!e Otras Variaciones Jun-26 (p)
cambio
Posicion Neta -9.456 893 -170 1.945 -5 2.662 -6.794
PIl Neta como %PIB -14,5% -15,1%
Activos Financieros 17.246 913 -342 -13 54 6n 17.857
Inversién Directa 645 423,4 (0] -25 -22 377 1.022
Inversion de Cartera 2.552 -616 27 1 35 -543 2.010
Derivados financieros 150 -195 45 (0] (0] -150 1
Otra Inversion 10.184 1.044 [0] 1 -22 1.023 11.208
Activos de Reserva 3713 256 -414 -1 63 -96 3.617
Pasivos 26.702 20 -172 -1.957 59 -2.051 24.651
Inversién Directa 9.215 753 [0] -1.878 58 -1.067 8.148
Inversién de Cartera 2.096 410 [0] -34 -2 373 2.469
Derivados financieros 433 -262 -171 0] o -433 o
Otra Inversion 14.959 -881 -1 -45 3 -925 14.034
La Posicion de la Deuda Externa Bruta Grafico 8: Posicién de la Deuda Externa Bruta
al primer semestre de 2026 fue (En millones de ddlares)
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12.000
del Gobierno General por la emision de 10.000
nuevos bonos Soberanos en el segundo 8.000
trimestre de 2026 por un monto 6000 |
nominal de Sus1.000 millones. El sector zgg:
privado, por su parte, tuvo un
incremento en los préstamos frente a 7 00 P T @ mm | mm | ron e T T
no residentes de $U5128 millones en Eg;;a(s{)sg;\e:;desFmanc\eras lgzct;‘e:vzgeéecnag;ladumsdeDepéswosexcemue\BCB

relacion al cierre de la QEStlon 2025. */Incluye otros pasivos ademas de los préstamos aprobados por Ley.



