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PREFACIO

El Banco Central de Bolivia (BCB) tiene el agrado de presentar el Reporte de 
la Deuda Externa Privada de Bolivia con información al cierre de la gestión 
2025. El presente Reporte contiene los resultados de los flujos y saldos 
de deuda externa privada, obtenidos mediante el “Registro de la Inversión 
Extranjera en el Estado Plurinacional de Bolivia y Operaciones Financieras 
con el Exterior (RIOF)”.

La recopilación de la información sobre deuda externa privada es realizada 
trimestralmente en aplicación al “Reglamento para el Registro de la Inversión 
Extranjera en el Estado Plurinacional de Bolivia y Operaciones Financieras 
con el Exterior” (RIOF), aprobado mediante Resolución de Directorio del BCB 
Nº 043/2024 de fecha 26 de marzo de 2024, en el marco de la Ley N°1670 del 
Banco Central de Bolivia y la Ley N°516 de Promoción de Inversiones.

El BCB cumple, de esta manera, su compromiso de mantener altos niveles 
de calidad en la compilación, elaboración y divulgación de estadísticas, 
siguiendo estándares internacionales aplicados por bancos centrales y 
diversos organismos a nivel mundial.

Finalmente, se hace propicia la oportunidad para reconocer la contribución 
de las empresas del sector privado en la elaboración de estadísticas 
para el país y se las exhorta a que continúen proveyendo la información 
correspondiente que permita la generación de estadísticas oficiales con 
calidad y oportunidad, en el marco de la normativa vigente y la política de 
transparencia impulsada por el BCB.
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1.	 INTRODUCCIÓN

1.1.	 Marco conceptual y normativo

Las estadísticas de la Deuda Externa Privada de Bolivia conceptualmente se 
enmarcan en el manual “Estadísticas de la Deuda Externa – Guía para Compiladores y 
Usuarios”1 y la “Sexta Edición del Manual de Balanza de Pagos y Posición de Inversión 
Internacional (MBP6)” del Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial. 
Ambos documentos establecen directrices metodológicas internacionales claras y 
exhaustivas para la medición y presentación de las estadísticas de la deuda externa 
que pueden aplicarse con uniformidad a los diferentes sectores de una economía y a 
los diferentes instrumentos de deuda utilizados para captar capitales, consistentes 
con el Sistema de Cuentas Nacionales 2008. 

Deuda externa privada

La deuda externa bruta es el monto pendiente de reembolso, en un determinado 
momento del tiempo, de los pasivos corrientes reales y no contingentes asumidos por 
residentes de una economía frente a no residentes con el compromiso de realizar en 
el futuro pagos de principal, intereses o ambos.2

En este marco, la Deuda Externa Privada está compuesta por todos los pasivos 
externos sin garantía del gobierno, exigibles y pagaderos de corto y largo plazo que 
las instituciones del sector privado contraen con no residentes.

Deuda relacionada y no relacionada

Por tipo de vínculo empresarial, la Deuda Externa Privada se clasifica en Deuda 
Relacionada y Deuda No Relacionada. 

-	 Deuda relacionada. En el contexto de las categorías funcionales del MBP6, la Deuda 
Relacionada se define como la deuda con casas matrices y filiales extranjeras. 
Analíticamente, se incluye en las transacciones y posiciones de Inversión Directa 
(Balanza de Pagos y Posición de Inversión Internacional), ya que tiene diferentes 
implicaciones en términos de riesgo y vulnerabilidad en comparación con la deuda 
entre partes no relacionadas (MBP6 párrafo 6.26 y 6.27).

-	 Deuda no relacionada. Se define como la deuda con terceros (es decir pasivos que 
no están sujetos a un vínculo de relación accionaria). Analíticamente, se registra 
en la categoría de Otra Inversión de la Balanza de Pagos y Posición de Inversión 
Internacional.

Vencimiento

La deuda externa se clasifica en largo plazo y corto plazo, utilizando como base el 
criterio de vencimiento original. “Una deuda a largo plazo tiene un plazo de vencimiento 
original de más de un año o no tiene plazo de vencimiento declarado. La deuda a corto 
plazo, es deuda pagadera a la vista o con un plazo de vencimiento original de un año 
o menos”.3 

1	 Edición en español – año 2014.

2	 “Estadísticas de la Deuda Externa – Guía para Compiladores y Usuarios” FMI, 2014 (Pág. 5).

3	 Párrafo 2.60, Estadísticas de la Deuda Externa – Guía para Compiladores y Usuarios. FMI, 2014.
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Registro

Para el registro de la deuda externa, “El principio rector para determinar si existen o no 
activos y pasivos, y si estos están pendientes de reembolso, se basa en todo momento 
en el principio de propiedad. El acreedor tiene un derecho frente al deudor, y el deudor 
tiene un pasivo frente al deudor”.4

Base de registro

Se refiere, principalmente, al momento en que se registran las transacciones de deuda 
externa. Como las más usuales se tienen tres bases de registro: Registro en base Caja, 
en base Vencimiento de Pago y en base Devengado; la Guía recomienda el registro 
en base Devengado, es decir, las transacciones se registran al momento de crearse, 
transformarse, intercambiarse, transferirse o extinguirse un valor económico.5

Compilación de datos

“La mejor manera de compilar datos es instrumento por instrumento, tramo por tramo 
en la moneda original y con un sistema informatizado de gestión de la deuda”6 

 Por otra parte, de acuerdo a las convenciones estadísticas internacionales del Sexto 
Manual de Balanza de Pagos y Posición de Inversión Internacional (MBP6), la deuda 
externa privada relacionada (con casas matrices y filiales extranjeras), se registra como 
pasivo de Inversión Directa tanto en la Posición de Inversión Internacional (PII) como 
en la Balanza de Pagos (BP). Por su parte, la deuda no relacionada o con terceros, se 
registra en la categoría de Otra Inversión de ambos estados7.

Residencia

“Para que se considere deuda externa, un pasivo de deuda debe haber sido contraído 
por un residente frente a un no residente. La residencia está determinada por la 
ubicación del centro de interés económico predominante del deudor y el acreedor que 
generalmente es el lugar donde residen habitualmente, y no por su nacionalidad”8. 
Este concepto es el mismo concepto que se utiliza en Balanza de Pagos. 

Marco Normativo

La recopilación, registró y difusión de las estadísticas de la Deuda Externa Privada se 
efectúa en aplicación de la siguiente normativa: 

-	 La Ley N° 1670, en sus Artículos 20, 21 y 43, establece que el Banco Central de Bolivia 
es la institución encargada de normar las operaciones financieras con el extranjero 
(activos y pasivos externos), llevar el registro de la deuda externa privada de Bolivia 
y publicar periódicamente información estadística y económica.

4	 Estadísticas de la Deuda Externa – Guía para Compiladores y Usuarios. FMI, 2014. Párrafo 2.25. FMI, 2014.

5	 ________________________________________________________________Recuadro 2.1. FMI, 2014.

6	 ________________________________________________________________Párrafo 11.21. FMI, 2014.

7	 Otra inversión es una categoría residual que incluye las posiciones y transacciones que no se incluyen en la inversión 
directa, la inversión de cartera, los derivados financieros y las opciones de compra de acciones por parte de empleados, y 
los activos de reserva.

8	 ________________________________________________________________Párrafo 2.9 Estadísticas de la Deuda 
Externa – Guía para Compiladores y Usuarios.
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-	 La Ley N°516 de 4 de abril de 2014, en su Artículo 13, que señala que el Banco 
Central de Bolivia tendrá a su cargo el registro de la inversión extranjera y otorgará 
un certificado de ingreso de aportes para la inversión en el Estado Plurinacional de 
Bolivia, que acreditará el ingreso de recursos extranjeros al país.

-	 El Reglamento para el registro de la Inversión Extranjera en Bolivia y Operaciones 
Financieras con el Exterior, aprobada mediante R.D. 043/2024 de fecha 26 de 
marzo de 2024, establece el marco legal, los procedimientos e instrumentos para el 
registro de la deuda externa privada de Bolivia.

2.	 CONTEXTO ECONÓMICO INTERNACIONAL

En 2025, el Índice de Condiciones Financieras evidenció una evolución hacia un 
entorno menos restrictivo en comparación con los años previos. Tras los episodios de 
mayor tensión observados anteriormente, el indicador mostró una mejora sostenida, 
reflejando una reducción en las primas de riesgo, condiciones de financiamiento más 
favorables y una mayor disponibilidad de liquidez en los mercados internacionales. 
Este comportamiento sugirió un escenario más propicio para el acceso al crédito 
externo por parte del sector privado, en línea con una moderación de las restricciones 
financieras globales (Gráfico 2.1).

Por su parte, el Índice del dólar mostró una moderación respecto de los niveles 
elevados registrados en períodos anteriores. A lo largo de 2025, el indicador mostró 
una trayectoria con cierta volatilidad, aunque en niveles inferiores a sus máximos 
recientes, lo que contribuyó a aliviar las presiones asociadas al financiamiento en 
moneda extranjera. En este contexto, la combinación de un dólar relativamente más 
débil y mejores condiciones financieras internacionales redujo el costo de la deuda 
externa denominada en dólares, facilitando a las empresas privadas el cumplimiento 
de sus compromisos y la amortización de deuda existente (Gráfico 2.2).

Gráfico 2.1	 Índice de Condiciones Financieras
	 (Índice)
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Fuente: 	 Banco de la Reserva Federal de Chicago a través de FRED
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 Valores positivos indican condiciones financieras más restrictivas (crédito más caro y 

limitado), mientras que valores negativos indican condiciones más favorables (crédito 
más accesible)
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Gráfico 2.2	 Índice del Dólar
	 (Índice enero 2006=100) 
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Fuente: 	 Banco de la Reserva Federal de Chicago a través de FRED
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 Un aumento del índice indica un dólar más fuerte, lo que encarece el servicio de la deuda 

externa en dólares; una disminución indica un dólar más débil, facilitando su pago

2.1.	 Deuda externa privada en la región

En 2025, los países de la región evidenciaron, en su mayoría, un incremento en los 
niveles de deuda externa privada, aunque con diferencias entre economías. Chile 
continuó registrando el mayor nivel de endeudamiento relativo, con un aumento 
respecto a 2024, seguido por Uruguay y Colombia, que también mostraron 
incrementos. De igual forma, Argentina, Paraguay y Brasil presentaron variaciones al 
alza, mientras que Ecuador y Perú registraron cambios moderados en sus niveles de 
deuda. En contraste, Bolivia mostró una disminución en este indicador, reduciendo 
su ratio de aproximadamente 3,1% a 2,2% del PIB. Este comportamiento le permitió 
consolidarse como la economía con menor nivel de endeudamiento externo privado 
en la región (Gráfico 2.3).

Gráfico 2.3	 Deuda Externa Privada de países seleccionados de la región
	 (En porcentaje del PIB) 
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Fuente: 	 Banco Central de Bolivia, bancos centrales de la región y FMI - World Economic Outlook– 
octubre 2025

Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 Los datos del PIB de 2023 y 2024 corresponden a estimaciones del FMI para los países 

de la región
	 * Datos a septiembre 2025
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3.	 DEUDA EXTERNA PRIVADA DE BOLIVIA

3.1.	 Estado de la Deuda Externa Privada por tipo de vinculación 

El saldo de la deuda externa privada total alcanzó $us1.311 millones en 2025, lo 
que representa una disminución de $us148 millones respecto a 2024, impulsada 
principalmente por la reducción de la deuda externa no relacionada, que se contrajo 
en $us124 millones, especialmente en el sector financiero. 

En contraste, la deuda externa relacionada registró una disminución más moderada 
de $us24 millones, manteniéndose como la principal fuente de financiamiento del 
sector privado, con una participación del 74% del total, frente al 26% de la deuda no 
relacionada. En cuanto a la estructura por plazos, la deuda de corto plazo concentró 
el 58% del total, mientras que la de largo plazo alcanzó el 42%. 

Cuadro 3.1	 Deuda Externa Privada de Bolivia por tipo de vinculación, sector y plazo, 2024 – 2025
	 (En millones de dólares y en porcentaje)

Saldo Saldo

a dic-24 p Capital Int.+com 1/ a dic-25 p Abs. %

A. Deuda Externa No Relacionada 465 419 562 18 19 341 -124 -26,6

Sector Financiero 254 108 206 14 -21 135 -120 -47,1
Corto Plazo 54 95 131 0 -11 7 -47 -87,3
Mediano y largo plazo 201 13 75 14 -11 128 -73 -36,3
Sector no Financiero 211 311 357 4 41 207 -4 -2,0
Corto plazo 159 307 351 3 50 164 6 3,5
Mediano y largo plazo 52 5 5 0 -10 42 -10 -18,9
Por plazo
Corto plazo 212 402 482 3 40 171 -41 -19,4
Mediano y largo plazo 253 17 80 14 -20 170 -83 -32,7

B. Deuda Externa Relacionada 994 223 240 9 -8 970 -24 -2,4

(Con casas matrices y filiales extranjeras)
Sector no financiero 994 223 240 9 -8 970 -24 -2,4
Corto plazo 580 204 199 1 6 590 10 1,7
Mediano y largo plazo 414 20 40 9 -13 380 -34 -8,2

C. Deuda Externa Privada Total (A+B) 1.459 642 802 27 12 1.311 -148 -10,1

Detalle Desembolsos
Servicio de deuda

Ajustes
Variación

Fuente: 	 Encuesta RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 p Cifras preliminares
	 1/ Int. + com. = Intereses y comisiones

El saldo de la deuda externa privada responde a un comportamiento pro cíclico de 
la actividad económica mundial, es decir, que tiende a aumentar en períodos de 
crecimiento económico o tiende a disminuir en períodos de crisis. Esto se evidenció 
entre 2008 y 2012, durante una de las crisis financieras más graves a nivel mundial, para 
posteriormente y en respuesta a una mayor actividad económica, alcanzar un máximo 
del saldo de deuda externa privada en 2016, que registró una disminución constante 
hasta la ocurrencia de otro tipo de crisis en 2020 a causa de la pandemia mundial 
por COVID-19 la cual impactó de manera profunda y extensa en la economía global, 
afectando especialmente a sectores clave, como el mercado crediticio. En contraste 
y acorde al restablecimiento del dinamismo de la economía boliviana, impulsado 
por acciones que permitieron superar las previsiones de organismos internacionales 
y recuperar el escenario de estabilidad macroeconómica, el año 2021 se registró un 
incremento en el saldo de la deuda privada boliviana.

Luego, durante la recuperación mundial, surgieron nuevas crisis de naturaleza 
geopolítica como los conflictos bélicos entre Rusia y Ucrania iniciado en 2022, y el 
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de Israel y Gaza iniciado en 2023, que han representado un riesgo para la estabilidad 
financiera mundial a causa de la incertidumbre que generan y su efecto sobre el 
sentimiento de los inversores, que propició una reevaluación del riesgo y la reducción 
de flujos de financiamiento a través de deuda. Paralelamente, se vivió un escenario 
de incremento de precios de manera generalizada, que conllevó un importante 
aumento de las tasas de interés de política monetaria, y aunque entre el 2024 y 2025 
los bancos centrales de las economías avanzadas manejaron estrategias monetarias 
diferenciadas, el enfoque común fue moderar las tasas de interés ante las reducciones 
de precios registradas manteniendo una postura bastante prudente frente a la situación 
de su inflación, por lo que las tasas internacionales de referencia que determinan los 
costos de financiamiento externo se mantuvieron elevadas; asimismo, el costo de las 
transferencias al exterior también influyó en el resultado del apalancamiento privado 
con el exterior, explicando en gran parte, la tendencia decreciente del saldo de la 
deuda externa privada boliviana.

En la gestión 2025, la deuda externa privada alcanzó los $us1.311 millones, equivalente 
al 2,2% del PIB, lo que representa una disminución de $us148 millones respecto a 
2024, cuando se ubicó en $us1.459 millones (3,1% del PIB). Esta caída prolonga la 
tendencia descendente observada desde el máximo registrado en 2016, de $us3.435 
millones. En cuanto a su composición, la deuda relacionada concentró el 74,0% del 
total, mientras que la no relacionada representó el 26,0%, consolidándose como la 
principal fuente de financiamiento externo del sector privado (Gráfico 3.1).

Gráfico 3.1	 Evolución del saldo de la Deuda Externa Privada de Bolivia por tipo de vinculación empresarial, 2005 – 
2025

	 (En millones de dólares y en porcentaje del PIB)
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Fuente: 	 Encuesta de Capital Privado Extranjero y Encuesta RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota: 	 p Cifras preliminares
	 En 2017 se efectuó un ajuste en los saldos adeudados de las empresas, tomando como 

referencia los estados financieros de Fundempresa
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3.2.	  Estado de la Deuda Externa Privada por sector económico y plazo

Por sector económico y plazo, el sector financiero como el no financiero registraron 
una reducción respecto a 2024. El saldo adeudado del sector financiero alcanzó una 
participación de 10,3% del total y disminuyó en 47,0% respecto a 2024. Por su parte, la 
deuda del sector no financiero concentró el 89,7% del total y registró una disminución 
de 2,3% en relación con la gestión anterior.

En cuanto a la estructura por plazo, el saldo estuvo compuesto por deuda de corto 
plazo en 58,0% y de mediano y largo plazo en 42,0% (Cuadro 3.2).

Cuadro 3.2	 Deuda Externa Privada de Bolivia por sector económico y plazo, 2024 – 2025
	 (En millones de dólares y en porcentaje)

Saldo Saldo Part. %

a dic-24 Capital Int.+com 1/ a dic-25 Abs. % a dic-25

A. Total Sector financiero 254 108 206 14 -21 135 -120 -47,0 10,3
Corto plazo 54 95 131 0 -11 7 -47 -87,1 0,5
Mediano y largo plazo 201 13 75 14 -11 128 -73 -36,3 9,7

B. Total Sector no financiero 1.205 535 596 13 33 1.177 -28 -2,3 89,7
Corto plazo 738 510 551 4 56 754 15 2,1 57,5
Mediano y largo plazo 467 24 45 9 -23 423 -44 -9,4 32,2

C. Total por plazo
Corto plazo 792 605 682 4 45 761 -31 -4,0 58,0
Mediano y largo plazo 667 37 120 23 -33 551 -117 -17,5 42,0

D. DEUDA EXTERNA PRIVADA TOTAL 1.459 642 802 27 12 1.311 -148 -10,1 100

Detalle Desembolsos
Servicio de deuda

Ajustes
Variación

Fuente: 	 Encuesta RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 p Cifras preliminares
	 1/ Int. + com. = Intereses y comisiones

En 2025, el saldo de la deuda externa privada se situó en $us1.311 millones, lo que 
representa una disminución de $us148 millones respecto a los $us1.459 millones 
registrados en 2024. Por sector económico y plazo, el sector financiero como el no 
financiero registraron una reducción respecto a 2024. El saldo adeudado del sector 
financiero alcanzó una participación de 10,3% del total y disminuyó en 47,0% respecto 
a 2024. Por su parte, la deuda del sector no financiero concentró el 89,7% del total y 
registró una disminución de 2,3% en relación con la gestión anterior.

A través de los años se observa que la deuda del sector no financiero ha concentrado 
el mayor monto de deuda externa privada, esto implica también una alta participación 
de deuda relacionada, aspecto que refleja decisiones empresariales de financiamiento 
que permitan mantener y/o incrementar el giro del negocio, además de cumplir con 
otras regulaciones9). La reducción del saldo observado entre 2024 y 2025 responde 
principalmente a la contracción del endeudamiento del sector no financiero, mientras 
que el sector financiero también registró una disminución

9	 p.ej. Precios de Transferencia, de acuerdo a los lineamientos de cada país.
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Gráfico 3.2	 Evolución del saldo de la Deuda Externa Privada de Bolivia
	 Por sector económico, 2000 – 2025
	 (En millones de dólares)
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Fuente: 	 Encuesta de Capital Privado Extranjero y Encuesta del RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota: 	 p Cifras preliminares
	 En 2017 se efectuó un ajuste en los saldos adeudados de las empresas, tomando como 

referencia los estados financieros de Fundempresa

En cuanto a su composición por plazo, la deuda externa privada de corto plazo 
mantiene una alta participación de aquella menor a 1 año, situación que denota que 
gran parte de estos pasivos deben refinanciarse con frecuencia. En 2025, la deuda 
externa privada a mediano y largo plazo fue de $us551 millones (42,0%) y la deuda 
privada de corto plazo alcanzó a $us761 millones (58,0%; Gráfico 3.3).

Gráfico 3.3	 Evolución del saldo de la Deuda Externa Privada de Bolivia por plazo, 2000 – 2025
	 (En millones de dólares)
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Fuente: 	 Encuesta de Capital Privado Extranjero y Encuesta RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota: 	 p Cifras preliminares
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referencia los estados financieros de Fundempresa
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3.3.	 Estado de la deuda externa privada por sector y actividad económica

Por sector y actividad económica, el saldo adeudado del sector financiero se redujo 
en $us120 millones y estuvo compuesto principalmente por la deuda de instituciones 
financieras de desarrollo y bancos. Por su parte, la deuda del sector no financiero 
disminuyó en $us29 millones, explicada por la reducción de la deuda de los sectores 
de Comercio al por Mayor y Menor y en el sector de Petróleo y Gas, mientras que 
el Sector Industria registró un incremento en su financiamiento de $us49 millones 
explicado por un mayor financiamiento de terceros (Cuadro 3.3).

Cuadro 3.3	 Deuda Externa Privada de Bolivia por sector y actividad económica, 2024 – 2025
	 (En millones de dólares y en porcentaje) 

Saldo Saldo Part. %
a dic-24p Capital Int.+com 1/ a dic-25p Abs. % a dic-25p

Sector Financiero 254 108 206 14 135 -120 -47,0 10,3
Instituciones Financieras de Desarrollo 106 9 40 5 73 -33 -31,2 5,5

Bancos2 91 9 38 8 52 -39 -43,1 3,9
Cooperativas y Aseguradoras 58 90 128 0,3 10 -48 -82,3 0,8

Sector no financiero 1.205 535 596 13 1.176 -29 -2,4 89,7
Servicio de Hoteles, Restaurantes, Empresariales y de Alquiler 206 17 17 0 205 -1 -0,4 15,7
Comercio al por Mayor y Menor 241 266 71 0 201 -41 -16,9 15,3
Extracción de Petróleo crudo y Gas natural 199 38 255 0 162 -37 -18,4 12,4
Comunicaciones 125 3 1 11 140 15 12,0 10,7
Explotación de Minas y Canteras 143 101 126 0 142 -1 -0,8 10,8
Construcción 114 2 115 0 105 -9 -7,8 8,0
Industria Manufacturera 91 106 10 1 136 45 49,3 10,4
Transporte 81 0 0 0 81 0 0,4 6,2
Agricultura, Ganadería, Silvicultura y Pesca 5 1 0 0 5 0 0,0 0,3
Suministro de Energía, Gas, Vapor, Aire acondicionado, Agua y otros 1 0 1 0 0 -1 -100,0 0,0

TOTAL 1.459 642 802 27 1.311 -148 -10,2 100

Detalle Desembolsos
Servicio de deuda Variación

Fuente: 	 Encuesta RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 p Cifras preliminares
	 1/ Int. + com. = Intereses y comisiones
	 2/ Incluye bancos múltiples y PYME

En el sector no financiero, la deuda externa privada registró una ligera reducción, 
pasando de $us1.205 millones en 2024 a $us1.176 millones en 2025, concentrándose 
principalmente en las actividades de Servicio de Hoteles, Restaurantes, Empresariales 
y de Alquiler, seguidas por Comercio al por Mayor y Menor, y, finalmente, Extracción de 
Petróleo Crudo y Gas Natural (Cuadro 3.4).

Cuadro 3.4	 Evolución del saldo de la Deuda Externa Privada según actividad económica, 2015 – 2025
	 (En millones de dólares)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023p 2024p 2025p

Sector Financiero 402 513 437 399 324 268 401 357 337 254 135
Bancos 98 182 174 153 120 118 244 100 109 91 52
Instituciones Financieras de Desarrollo 295 324 240 213 159 103 117 204 138 106 73
Cooperativas y Aseguradoras 8 6 23 33 45 47 40 53 91 58 10

Sector no financiero 2.781 2.922 1.838 1.914 1.882 1.834 1.748 1.318 1.298 1.205 1.176

Servicio de Hoteles, Restaurantes, Empresariales y de Alquiler 16 23 49 68 106 128 126 129 137 206 205
Comercio al por Mayor y Menor 215 249 157 201 165 128 121 191 251 241 201
Extracción de Petróleo crudo y Gas natural 1.196 1.287 964 988 982 903 740 394 289 199 162
Comunicaciones 31 47 18 15 62 63 63 62 61 125 140
Explotación de Minas y Canteras 895 872 349 283 276 278 245 232 232 143 142
Construcción 14 19 120 204 139 135 121 132 128 114 105
Industria Manufacturera 133 157 117 98 104 116 247 95 113 91 136
Transporte 140 140 38 37 34 70 75 76 80 81 81
Agricultura, Ganadería, Silvicultura y Pesca 43 39 6 6 6 6 7 3 5 5 5
Suministro de Energía, Gas, Vapor, Aire acondicionado, Agua y otros 98 90 19 12 8 6 4 3 1 1 0

TOTAL 3.183 3.435 2.274 2.313 2.206 2.102 2.149 1.675 1.635 1.459 1.311

Detalle
Saldo

Fuente:		 Encuesta de Capital Privado Extranjero y Encuesta RIOF – BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:		 p Cifras preliminares
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Gráfico 3.4	 Evolución del saldo de la Deuda Externa Privada por Actividad Económica del Sector No Financiero, 2010 
– 2025

	 (En millones de dólares)

241 201

199 162

143
142

91 136

206 205

578
465

1.459
1.311

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p

Comercio al por Mayor y Menor Extracción de Petróleo crudo y Gas natural
Explotación de Minas y Canteras Industria Manufacturera
Servicio de Hoteles, Restaurantes, Empresariales y de Alquiler Otros
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	 En 2017 se efectuó un ajuste en los saldos adeudados de las empresas, tomando como 

referencia los estados financieros de Fundempresa

Respecto a la evolución del saldo de la deuda externa privada por actividad económica 
del sector no financiero, en 2024 los principales saldos correspondieron a Comercio 
al por Mayor y Menor con $us241 millones, Servicios de Hoteles, Restaurantes, 
Empresariales y de Alquiler con $us206 millones, y Extracción de Petróleo Crudo y Gas 
Natural con $us199 millones. En 2025, destacan Servicios de Hoteles, Restaurantes, 
Empresariales y de Alquiler con $us205 millones, Comercio al por Mayor y Menor con 
$us201 millones, y Extracción de Petróleo Crudo y Gas Natural con $us162 millones 
(Gráfico 3.4).

3.4.	 Evolución de los flujos de deuda externa privada

3.4.1.	 Desembolsos de la deuda externa privada

En 2025, los desembolsos alcanzaron $us642 millones, manteniendo la tendencia 
observada, al concentrarse principalmente en préstamos de corto plazo, tanto en el 
sector no financiero como en el sector financiero. Los desembolsos entre empresas 
no relacionadas (con terceros), fueron superiores a los de la deuda relacionada (con 
casa matriz y filiales) acorde al comportamiento histórico de esta variable, debido a 
que la deuda con terceros se vincula principalmente con flujos destinados tanto al 
sector financiero que canaliza los mismos para incremento de su cartera de préstamos 
al sector de la pequeña y mediana empresa así como a flujos comerciales, cuyo 
movimiento es más dinámico en comparación al de la deuda relacionada (Gráfico 3.5).

Asimismo, según la evolución de los desembolsos, en 2025 estos recursos continuaron 
concentrándose principalmente en el corto plazo, en línea con el comportamiento 
observado a lo largo de la serie, alcanzando $us605 millones, mientras que los de 
largo plazo ascendieron a $us37 millones (Gráfico 3.6).
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Gráfico 3.5	 Evolución de los desembolsos de la Deuda Externa Privada de Bolivia por tipo de vinculación, 2002 – 
2025

	 (En millones de dólares)
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Fuente: 	 Encuesta de Capital Privado Extranjero y Encuesta RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 p Cifras preliminares

Gráfico 3.6	 Evolución de los desembolsos de la Deuda Externa Privada de Bolivia según plazo, 2002 – 2025
	 (En millones de dólares)
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Fuente: 	 Encuesta de Capital Privado Extranjero y Encuesta RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 p Cifras preliminares

3.4.2.	 Servicio de la deuda externa privada

El servicio de la deuda alcanzó $us829 millones en 2025, nivel inferior al registrado en 
2024, cuando se situó en $us873 millones. En cuanto a su composición, el servicio de la 
deuda relacionada ascendió a $us580 millones, mientras que el correspondiente a la 
deuda no relacionada se situó en $us249 millones, registrando variaciones negativas 
de 24,0% y 6,3%, respectivamente, en comparación con 2024 (Gráfico 3.7)
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Gráfico 3.7	 Evolución del servicio de la Deuda Externa Privada de Bolivia por tipo de vinculación, 2002 – 2025
	 (En millones de dólares)
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Fuente:	 Encuesta de Capital Privado Extranjero y Encuesta RIOF - BCB
Elaboración:	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
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Gráfico 3.8	 Evolución del servicio de deuda de la Deuda Externa Privada de Bolivia por plazo, 2002 – 2025
	 (En millones de dólares)
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Fuente: 	 Encuesta de Capital Privado Extranjero y Encuesta RIOF – BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia – Asesoría de Política Económica
Nota:	 p Cifras preliminares

Al igual que en el caso de los desembolsos, los flujos por servicio de la deuda se 
concentraron principalmente en el corto plazo en 2024 y 2025. En 2025, los pagos 
de corto plazo alcanzaron $us686 millones, mientras que los correspondientes al 
largo plazo ascendieron a $us143 millones (Gráfico 3.8). En comparación, en 2024 los 
flujos de corto plazo totalizaron $us737 millones y los de largo plazo $us136 millones, 
alcanzando un total de $us873 millones, manteniéndose así la misma estructura 
predominante a lo largo de su evolución temporal.
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Recuadro I. Deuda externa privada del Sector Financiero

La deuda externa privada del sector financiero es un pilar fundamental en la estructura de fondeo de 
las entidades, permitiéndoles respaldar y expandir sus operaciones. 

En este contexto, resulta esencial analizar la composición de estos pasivos según el origen de los 
acreedores y el tipo de institución financiera. Actualmente, el saldo de la deuda externa privada 
del sector alcanza los $us135 millones, mostrando una distribución geográfica diversificada sobre 
el origen de este financiamiento externo. A nivel agregado, los principales recursos provinieron de 
Países Bajos (20%) y Luxemburgo (18%), seguidos por Alemania (12%) y Estados Unidos (11%; Gráfico 
R.1).

Gráfico R.1	 Países acreedores del sector financiero al cierre 2025
	 (En porcentaje)
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Fuente: 	 Encuesta RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 Comprende Bancos, IFD, Seguros, Cooperativas

Al desagregar por tipo de institución, en el caso de los bancos múltiples, destaca una mayor 
concentración en Luxemburgo (29%), seguido por Alemania (16%) y Venezuela (10%), mientras que 
Países Bajos y Bélgica mantienen participaciones similares (9%; Gráfico R.2).
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Gráfico R.2	 Países acreedores de bancos múltiples al cierre de 2025
	 (En porcentaje)
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Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica

Por su parte, en las instituciones financieras de desarrollo (IFD), la composición de deuda muestra 
un predominio de Países Bajos (31%), seguido por Estados Unidos (19%) y Liechtenstein (16%). 
Otros países como Alemania y Luxemburgo registran participaciones del 10%, mientras que Bélgica 
presenta una participación menor (4%; Gráfico R.3).

Gráfico R.3	 Países acreedores de las IFD al cierre de 2025
	 (En porcentaje)
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Fuente: 	 Declaración RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica

En conclusión, el acceso sostenido a estas fuentes de financiamiento internacional es vital para que 
las entidades financieras fortalezcan su liquidez y solvencia. Contar con estos recursos externos es 
una condición estratégica para potenciar la colocación de cartera, permitiendo que el crédito fluya 
hacia los sectores productivos y, en consecuencia, se logre dinamizar la actividad económica del país 
de manera efectiva.
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Se observa que, del total del servicio de la deuda, $us802 millones correspondieron a 
amortizaciones del capital (96,7% del total) y $us27 millones se ha destinado al pago 
de intereses (3,3%).

Gráfico 3.9	 Amortizaciones e interés de la Deuda Externa Privada de Bolivia 2018 – 2025
	 (En millones de dólares)
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Fuente: 	 Declaración RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 p Cifras preliminares

En función al vínculo empresarial de la deuda, el servicio de la no relacionada es 
mayor a la de la relacionada debido a dos factores. Por un lado, incluye el componente 
financiero en el pago de intereses, sector que involucra a los bancos, instituciones 
financieras de desarrollo y cooperativas y seguros, que acceden a financiamiento 
a tasas de interés de mercado; mientras que las amortizaciones están compuestas 
principalmente por aquellas realizadas por el sector no financiero que abarca a las 
actividades más relacionadas al sector real de la economía (Gráfico 3.10). 
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Gráfico 3.10	 Amortización e intereses de la Deuda Externa Privada de Bolivia por tipo de deuda, 2018 – 2025
	 (En millones de dólares)
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Fuente: 	 Declaración RIOF - BCB
Elaboración:	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 p Cifras preliminares

3.4.3.	 Transferencia neta de la deuda externa privada

La transferencia neta de la deuda representa la diferencia entre lo que un país recibe 
en forma de préstamos (desembolsos) y lo que reembolsa (servicio de la deuda: capital 
e intereses). Si el monto es negativo, significa que en ese periodo el país devolvió 
más préstamos de los que recibió, por el contrario, si la transferencia neta es positiva, 
significa que los desembolsos fueron mayores al servicio de deuda.

En 2025, tanto el sector financiero y no financiero registraron una transferencia neta 
negativa de $us112 millones y $us74 millones, respectivamente. En total, se registró 
una transferencia negativa por $us187 millones (Gráfico 3.11).

Gráfico 3.11	 Transferencia neta de la Deuda Externa Privada de Bolivia por sector económico, 2010 – 2025
	 (En millones de dólares)
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Fuente: 	 Encuesta de Capital Privado Extranjero y declaración RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota:	 p Cifras preliminares
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3.5.	 Estructura de la deuda externa privada por tipo de acreedor

La estructura de la deuda externa privada por acreedor refleja la predominancia de 
las casas matrices y filiales con $us970 millones, seguidas por los proveedores con 
$us231 millones, las instituciones financieras privadas con $us62 millones y la Banca 
Internacional con $us29 millones. En términos de participación, la mayor proporción 
corresponde a la deuda de empresas residentes con casas matrices y filiales (74,0%), 
seguida por los proveedores (17,6%), las instituciones financieras privadas (4,7%) y la 
Banca Internacional (2,2%; Gráfico 3.12). 

Gráfico 3.12	 Saldo de la Deuda Externa Privada por tipo de acreedor, 2022 – 2025
	 (En millones de dólares)
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Fuente: 	 Declaración RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota: 	 p Cifras preliminares

3.6.	 Costo implícito de la deuda externa privada

El 2025 el costo implícito10 de la deuda externa privada Relacionada alcanzó a 0,9%, 
mayor al registrado en la gestión pasada; mientras que la deuda No Relacionada 
registró un costo implícito de 3,9% (Cuadro 3.5).

Cuadro 3.5	 Costo implícito de la Deuda Externa Privada, 2024 – 2025
	 (En porcentaje)

         Tipo de deuda 2024p 2025p
Deuda Relacionada 0,5 0,9

Deuda no Relacionada 3,9 3,9  
Fuente: 	 Declaración RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Nota: 	 p Cifras preliminares

10	 Definido como monto de intereses pagados en la gestión respecto al promedio del saldo deudor inicial y final.
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3.7.	 Indicadores de la deuda externa privada 

Con relación a los coeficientes de endeudamiento de la deuda externa privada, el ratio 
del saldo de la deuda externa privada total como proporción del valor estimado de las 
exportaciones de bienes y servicios, para el 2025 alcanzó un 17,6% (Cuadro 3.6).

El indicador de solvencia, que es la relación entre el saldo de la deuda externa privada 
y el PIB, al 2025 alcanzó a 2,2% para la deuda total y sólo un 0,6% para la deuda no 
relacionada.

En el marco de sostenibilidad de la deuda, estos ratios, están en niveles por debajo 
de los límites referenciales a nivel internacional y muestran una baja exposición del 
sector privado con los mercados financieros internacionales.11

Cuadro 3.6	 Coeficientes de endeudamiento de la deuda externa privada, 2023 – 2025
	 (En porcentaje)

2024P 2025P 2024P 2025P

Servicio DEXPRI/Exportación de bienes y servicios 8,7 11,1 5,4 7,8

Saldo DEXPRI/Exportación de bienes y servicios 14,5 17,6 4,6 4,6

Saldo DEXPRI/PIB 3,1 2,2 1,0 0,6

Variables
Dexpri Total Dexpri no Relacionada

Fuente: 	 Declaración RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Notas:	 p Cifras preliminares
	 PIB = Producto Interno Bruto

Otro indicador relevante es la calidad de la deuda12, que se calcula como la proporción 
de deuda externa privada que es exigible a corto plazo, respecto del saldo total de la 
deuda externa privada. Cuanto menor sea la deuda de corto plazo o mayor la deuda 
de largo plazo, mejor será la calidad de la deuda (Cuadro 3.7).

Como resultado de los factores mencionados, un valor de 0 representa la concentración 
absoluta de los vencimientos en largo plazo; en contraparte, un valor de 1 indica que 
la deuda externa privada está compuesta en un 100% por deuda de corto plazo.

El coeficiente de calidad de la deuda externa privada para el 2025 alcanzó a 0,58, 
lo cual indica un leve deterioro en la calidad de ésta, ya que la deuda de corto plazo 
representa un poco más de la mitad del total de la deuda.

11	 No existen parámetros referenciales de sostenibilidad exclusivos para la deuda externa privada. Como referencia, se 
toman los parámetros establecidos para la deuda externa pública en razón a que en términos generales ambas deudas 
(pública y privada) son pasivos externos de Bolivia, por eso los parámetros establecidos para la deuda pública externa, 
que en la elaboración de ratios de sostenibilidad toman como elementos principales la exportación de Bienes y Servicios 
y el PIB, son válidos para la deuda externa total de un país incluyendo la deuda externa privada.

12	 Es uno de los diferentes ratios de endeudamiento que se utilizan para diagnosticar la cantidad y calidad de la deuda 
que tiene una empresa, así como para comprobar hasta qué punto se obtiene beneficio suficiente para soportar la carga 
financiera del endeudamiento.
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Cuadro 3.7	 Coeficiente de Calidad de la Deuda externa privada, 2023 – 2025	

2024p 2025p

Dexpri Corto Plazo / Dexpri 0,54 0,58

Factores
Dexpri Total

Fuente: 	 Formulario RIOF - BCB
Elaboración: 	 Banco Central de Bolivia - Asesoría de Política Económica
Notas: 	 p Cifras preliminares
	 DCP = Deuda externa privada de Corto Plazo
 	 D total = Deuda externa privada total

 		



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

28

ANEXOS

PERIODO
Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total

2001 933 447 1.380 435 549 984 1.369 996 2.365
2002 1.282 455 1.737 363 446 808 1.645 901 2.545
2003 1.201 437 1.638 288 641 929 1.489 1.078 2.567
2004 1.184 410 1.594 246 677 922 1.430 1.086 2.516
2005 412 1.152 1.564 195 960 1.155 607 2.112 2.719
2006 410 1.241 1.651 205 1.146 1.351 615 2.388 3.002
2007 332 1.561 1.893 181 1.060 1.241 513 2.621 3.134
2008 248 1.890 2.138 207 1.078 1.285 455 2.968 3.424
2009 (2) 263 1.895 2.158 182 752 934 445 2.647 3.092
2010 (3) 291 1.543 1.834 170 811 981 461 2.355 2.815
2011 309 1.482 1.791 234 691 925 543 2.173 2.716
2012 391 1.237 1.628 244 558 802 634 1.795 2.430
2013 463 1.215 1.678 250 566 816 713 1.781 2.494
2014 604 1.105 1.709 289 809 1.098 893 1.914 2.807
2015 864 1.028 1.892 426 865 1.291 1.290 1.893 3.183
2016 925 1.110 2.035 455 945 1.401 1.380 2.055 3.435
2017 303 1.135 1.437 285 552 837 587 1.687 2.274
2018 404 1.121 1.525 321 467 788 725 1.588 2.313
2019 352 1.148 1.500 286 420 706 637 1.569 2.206
2020 394 1.128 1.521 211 369 580 605 1.497 2.102
2021 557 967 1.523 207 419 626 763 1.385 2.149
2022 439 603 1.042 252 381 633 691 984 1.675
2023 (p) 482 505 987 311 337 648 793 842 1.635
2024 (p) 580 414 994 212 253 391 792 667 1.459
2025 (p) 590 380 970 171 170 341 761 551 1.311

DEUDA EXTERNA PRIVADA (1)

SALDO ADEUDADO TOTAL  - POR ACREEDOR Y PLAZO 
  (En millones de $us)

Casa Matriz y Filiales Otros Acreedores Totales

PERIODO Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total
2001 378 4 382 751 139 889 1.128 143 1.271
2002 630 15 646 647 103 750 1.277 118 1.395
2003 341 4 345 303 290 592 643 294 937
2004 235 0 235 404 179 583 639 179 818
2005 162 206 368 426 309 735 588 515 1.103
2006 215 255 470 380 302 682 595 558 1.152
2007 195 443 638 373 150 523 568 593 1.161
2008 339 522 861 394 151 544 733 673 1.406
2009 125 52 177 275 45 321 401 97 498
2010 126 15 141 390 15 405 516 30 546
2011 113 17 130 383 20 403 496 36 532
2012 166 116 282 554 102 656 720 217 938
2013 208 123 331 580 102 683 788 225 1.013
2014 381 508 889 707 334 1.041 1.089 842 1.930
2015 451 291 741 1.305 137 1.442 1.756 427 2.183
2016 307 261 568 1.040 172 1.212 1.347 433 1.780
2017 276 141 417 1.026 131 1.156 1.302 271 1.573
2018 202 105 307 898 71 968 1.100 176 1.275
2019 238 107 345 885 119 1.004 1.123 226 1.349
2020 231 112 343 540 89 629 771 201 972
2021 364 65 429 754 215 969 1.118 280 1.398
2022 221 37 258 627 140 767 848 177 1.025
2023 (p) 257 70 326 601 82 683 858 152 1.010
2024 (p) 268 14 282 393 23 416 661 37 698
2025 (p) 204 20 223 402 17 419 605 37 642

DEUDA EXTERNA PRIVADA (1)

DESEMBOLSOS TOTALES - POR ACREEDOR Y PLAZO
  (En millones de $us)

Casa Matriz y Filiales Otros Acreedores Totales
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PERIODO Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total
2001 36 178 877 217 1.094 1.019 253 1.272
2002 293 39 332 724 243 967 1.021 278 1.299
2003 344 43 387 480 121 601 825 163 988
2004 269 44 312 455 182 637 723 226 949
2005 333 47 380 483 140 623 816 187 1.004
2006 228 192 420 377 190 567 605 382 987
2007 288 153 441 397 296 692 684 449 1.133
2008 328 322 650 400 147 547 728 469 1.197
2009 110 96 206 303 209 512 413 305 718
2010 99 194 293 403 150 552 501 344 845
2011 95 139 233 319 161 480 414 300 714
2012 85 374 459 545 250 794 630 624 1.254
2013 136 153 288 587 105 692 722 258 980
2014 243 621 864 673 105 779 917 726 1.643
2015 195 370 564 1.170 95 1.266 1.365 465 1.830
2016 249 187 436 1.013 110 1.122 1.262 297 1.559
2017 181 243 424 1.213 147 1.359 1.393 390 1.783
2018 188 101 288 881 209 1.090 1.068 310 1.378
2019 307 93 400 924 194 1.118 1.231 287 1.518
2020 219 172 390 613 163 776 832 334 1.166
2021 207 238 445 785 183 968 992 421 1.413
2022 342 276 618 577 197 774 919 474 1.392
2023 (p) 228 169 397 549 175 725 778 344 1.122
2024 (p) 289 39 328 448 97 546 737 136 873
2025 (p) 200 49 249 486 94 580 686 143 829

DEUDA EXTERNA PRIVADA (1)

SERVICIO TOTAL DE LA DEUDA - POR ACREEDOR Y PLAZO
  (En millones de $us)

Casa Matriz y Filiales Otros Acreedores Totales


