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PRINCIPALES RESULTADOS

|. Balanza de Pagos

a. Cuenta Corriente: Al tercer trimestre de 2025 se registré un déficit de Sus1.028 millones
b. Cuenta Financiera: Al tercer trimestre de 2025 mostré un resultado negativo de Sus1.817 millones

Il. Posicion de Inversion Internacional

a. Activos Financieros: Sus15.601 millones
b. Pasivos Financieros: $Sus25.996 millones

Resumen de Cuentas Internacionales Integradas
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Contexto internacional

Al tercer trimestre de 2025, se evidencié una mejora del desempeno econédmico global; en efecto el PMI
(Purchasing Managers Index) compuesto sefala que la actividad econdmica mundial se mantuvo en la
zona de expansion, donde el sector de servicios fue el principal determinante, mientras que el sector
manufacturero tuvo un incremento moderado.

El crecimiento econédmico de Estados Unidos mostrd resiliencia. Su desempeno, al igual que otras
economias avanzadas como la Zona Euro, Reino Unido y Japdn, fue positivo, aunque soportado
principalmente por el sector servicios. En China, la actividad econdmica se mantuvo en expansion,
aunque persistieron senales de debilidad en el sector manufacturero. La actividad econdmica en los
paises de la regién fue heterogénea, sin embargo, la mayoria presentd una reduccion de la actividad
econdmica en el mes de agosto para luego recuperar en el mes de septiembre.

Por su parte, la inflacion en las economias avanzadas en general se redujo, aunque tuvo leves repuntes.
Tomando el dato de enero y septiembre, la inflacidn estuvo en 3% en ambos meses, pero en los meses
intermedios hubo reducciones y luego incrementos; en la Zona Euro, la tasa pasd de 2,5% a 2,2%; en el
Reino Unido los precios se incrementaron de 3,0% a 3,8%; en Japdn, la inflacion inicid en 4%, en enero, y
termind en 2,9%, en septiembre. Por su parte, China permanecié en un escenario deflacionario en gran
parte de la gestion. La inflacidn en los paises de la regidon también tuvo un comportamiento heterogéneo.
Argentina registrd descenso de precios; Brasil, Chile, Uruguay y Peru redujeron su inflacion en agosto
y volvieron a incrementos en septiembre; Colombia registrd subidas de precios; Paraguay y Ecuador
tuvieron un aumento de precios para volver a descender en septiembre.

En el mercado de materias primas, el precio del oro alcanzé un maximo de Sus3.859 por OTF a fines
de septiembre. Las causas fueron la busqueda de activos refugio para mitigar la incertidumbre y la
demanda de los bancos centrales. En contraste, el precio WTI del petrdleo presentd una tendencia
descendente, anotando una cotizacion minima de Sus62,37 por barril a finales de septiembre, debido a
una demanda relativamente débil por la actividad manufacturera de China y de Europa, asi como una
mayor oferta global.

SECCION I. BALANZA DE PAGOS

Al tercer trimestre de 2025, la Cuenta Corriente presentd un déficit de Sus1.028 millones,
que fue principalmente financiado con el uso de Activos de Reserva (Sus1.062 millones) de
la Cuenta Financiera. Este escenario surge en un contexto de déficit de Balanza Comercial
y una disminucion de aportes de capital de inversion directa, generando una reduccion
significativa del flujo de divisas hacia la economia, y desencadenando una crisis de Balanza
de Pagos (Cuadro L.1).



CUADRO I.1: BALANZA DE PAGOS

(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares y porcentaje)

2024p 2025p Saldo / PIB (%)

Crédito Débito Saldo Crédito Débito Saldo 2024p 2025p
CUENTA CORRIENTE 8.815 9.687 -873 8.616 9.645 -1.028 -1,9 -1,8
Bienes y Servicios 7.603 8.511 -908 7.453 8.253 -800 -1,9 -1,4
Bienes ' 6.731 6.867 -136 6.568 6.646 -78 -0,3 -0,1
Servicios 871 1.643 =772 885 1.608 =722 -1,6 -1,3
Manufactura s/ insumos fisicos pertenec.a otros 14 179 -166 13 229 -216 -0,4 -0,4
Mantenimiento y reparaciones n.i.o.p.Z/ 1 13 -13 0 17 -17 0,0 0,0
Transporte 210 562 -352 208 569 -361 -0,7 -0,6
Viajes 561 478 82 581 389 191 0,2 0,3
Varios 86 410 -325 83 402 -319 -0,7 -0,6
Ingreso Primario 196 982 -786 162 1.272 -1.110 -1,7 -1,9
Ingreso Secundario 1.016 195 821 1.001 119 882 1,7 1,5
Gobierno general 65 11 54 42 2 41 0,1 0,1
Soc. fin., soc. no fin., hogares e ISFLSH 2 952 184 768 959 118 841 1,6 1,5
d/c Remesas de trabajadores 948 184 765 957 111 847 1,6 1,5
CUENTA CAPITAL 4 1 3 4 1 3 0,0 0,0
Capacidad/Necesidad de financiamiento * -870 -1.025 -1,9 -1,8

Activo Pasivo Saldo Activo Pasivo Saldo 2024p 2025p
CUENTA FINANCIERA ® -1.598 734 -2.331 -414 1.402 -1.817 -5,0 -3,2
Inversion Directa 88 331 -243 135 454 -319 -0,5 -0,6
Part. de capital y reinversion de utilidades 120 327 -207 94 452 -358 -0,4 -0,6
Participaciones en el capital 10 15 -5 7 -4 11 0,0 0,0
Reinversion de Utilidades 110 312 -202 87 456 -368 -0,4 -0,6
Instrumentos de deuda -32 4 -36 40 2 39 -0,1 0,1
Inversion de Cartera -279 113 -392 40 -1 42 -0,8 0,1
Part. de capital y partic. en fondos de inversion. -131 113 -244 9 -1 10 -0,5 0,0
Titulos de deuda -149 0 -149 31 0 31 -0,3 0,1
Soc. captadoras de depositos -264 0 -264 -5 0 -5 -0,6 0,0
Gobierno general 4 0 4 -10 0 -10 0,0 0,0
Otros sectores 111 0 111 46 0 46 0,2 0,1
Derivados financieros -1 0 -1 25 0 25 0,0 0,0
Soc. captadoras de depositos -2 0 -2 0 0 0 0,0 0,0
Otros sectores 2 0 2 25 0 25 0,0 0,0
Otra Inversion -495 290 -785 447 950 -502 1,7 -0,9
Otro capital 0 0 0 0 0 0 0,0 0,0
Moneda y depésitos -288 -8 -280 452 -7 459 -0,6 0,8
Préstamos 0 -338 338 0 97 -97 0,7 -0,2
Seguros, pensiones y otros -50 -37 -13 25 9 16 0,0 0,0
Créditos comerciales 22 -29 52 -30 -17 -12 0,1 0,0
Otras cuentas por cobrar/pagar -179 702 -882 0 868 -868 -1,9 -1,5
Asignaciones DEG 0 0 0 0 0,0 0,0
Activos de Reserva © 911 911 -1.062 -1.062 -1,9 -1,8
Errores y Omisiones -1.462 -791 -3,1 -1.4

FUENTE: BCB

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
NOTAS: / Exportaciones e importaciones FOB.
2/ NIOP: No imputables en otras partidas
3/ ISFLSH: Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
4 Corresponde a la suma de la cuenta corriente y la cuenta capital.
5 El signo negativo del saldo significa endeudamiento neto con el resto del mundo y el positivo préstamo neto

al resto del mundo.

8 Los activos de reserva se compilan segun el Sexto Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario
Internacional, que puede diferir del flujo contable de los saldos de Reservas Internacionales Netas a fin de

periodo.
P Preliminar



I1.1. Cuenta corriente

Al tercer trimestre de 2025, la cuenta corriente registré un déficit de Sus1.028 millones.
Este resultado fue explicado principalmente por el déficit del Ingreso Primario determinado
por el pago de intereses pagados por préstamos y titulos de deuda; el déficit en la Cuenta
de Servicios debido principalmente al déficit en la partida de transporte y servicios por
fundicion y refinacién de minerales. Por su parte, el déficit de la Cuenta de Bienes se explicd
por el mayor flujo de importaciones respecto a las exportaciones (Grafico I.1).

GRAFICO 1.1:  CUENTA CORRIENTE
(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de délares)
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FUENTE: BCB
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
NOTA: p Preliminar

I.1.1. Bienes

Al tercer trimestre de 2025 la Balanza Comercial presenté un resultado deficitario de Sus78
millones (Cuadro [.2), menor al déficit registrado en similar periodo de 2024, debido a una
contraccion de las importaciones mayor a la observada en las exportaciones.
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CUADRO I.2: BALANZA COMERCIAL DE BIENES SEGUN CREDITO Y DEBITO
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)

2024p 2025p
CUENTA BIENES Crédito Débito Saldo Crédito Débito Saldo
Valor declarado CIF 6.816 7.415 -598 6.669 7.220 -551
Bienes para transformacion -41 -27 -14 -43 -32 -1
Fletes y seguros -44 -520 477 -57 -542 486
Compra venta' 0 0 -1 -1
Arrendamiento operativo 0 0 0 0
Total de bienes FOB 6.731 6.867 -136 6.568 6.646 -78
FUENTE: INE
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
NOTA: 1/ La compraventa es la compra de un bien por un residente a un no residente y la reventa posterior del mismo a

un no residente sin que dicho bien esté presente fisicamente en la economia compiladora. El valor neto de estas
transacciones se incorpora en el crédito.
p Preliminar

La contraccion de las importaciones en un contexto de escasez de divisas y menores precios
unitarios, generd que el déficit de la Balanza Comercial de bienes de la presente gestion
(Sus78 millones) sea inferior al observado en similar periodo de 2024 (Sus136 millones). Al
mismo tiempo, las exportaciones enfrentaron una reduccion explicada en gran medida por
la disminucién de las ventas de hidrocarburos a Brasil y por la culminacién del contrato de
venta de gas natural a Energia Argentina S.A. (Grafico |.2).

GRAFICO I.2: BALANZA COMERCIAL DE BIENES'
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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FUENTE: INE

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica

NOTA: 1/ Difiere del Saldo Comercial presentado por el INE, debido a ajustes por fletes y seguros, bienes para
transformacion, bienes en compraventa y para arrendamiento operativo, de acuerdo al Sexto Manual de
Balanza de Pagos y Posicion de Inversién Internacional, Sexta Edicion.
p Preliminar

1.1.1.1. Exportaciones

Al tercer trimestre de 2025, las exportaciones registraron un monto de Sus6.568 millones,
y estuvieron explicadas principalmente por minerales, que alcanzaron el 55,5% del valor
total exportado, los productos no tradicionales tuvieron una participacion del 31,8%, e
hidrocarburos representaron el 12,8% del total (Grafico 1.3).
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GRAFICO 1.3:

GRAFICO 1.4:

EXPORTACIONES DE BIENES FOB POR SECTOR
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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FUENTE: INE
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica
NOTAS: 1Se realizan ajustes por compraventa, gastos de realizacidon y bienes para transformacion

p preliminar

Al tercer trimestre de 2025, las exportaciones experimentaron una caida de 2,4% en
valor y 12,5% en volumen respecto a similar periodo de 2024. Al analizar por sectores, la
exportaciéon de hidrocarburos disminuyd en 35,6% en valor y 28,8% en volumen, a causa del
descenso estructural en los niveles de produccidn de gas natural. Los minerales registraron
una variacion positiva del 11,7% en valor, ante un incremento en los volumenes exportados
(76%) y en las cotizaciones internacionales. En cuanto a los productos no tradicionales,
se observd un ligero aumento del 0,2% en valor, con un incremento del 1,1% en volumen,
principalmente por mayores exportaciones de joyeria, castana y carne bovina (Gréafico 1.4).

VARIACION DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES EN VALOR Y VOLUMEN, AL TERCER TRIMESTRE DE 2025
(En porcentaje*)
20

H
}

< 0,9
2,4
-10
-20
-30
-35,6 -40
Total Hidrocarburos Mineria No tradicionales
Volumen = Precios + Valor total
FUENTE: INE

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
*/ Variacion respecto al tercer trimestre de 2024



CUADRO 1.3:

Por producto, las exportaciones de minerales presentaron diferentes dindmicas:
se evidenciaron mayores exportaciones de Zinc en valor y volumen (6,0% y 2,2%,
respectivamente) debido a una mayor cotizacién internacional y una mayor demanda
global del sector de construccion. Se observa también un incremento del valor exportado
de plata y oro (26,9% y 6,8% respectivamente), en virtud al alza en el precio internacional
de estos metales como activos de refugio, pese a una reduccion del volumen exportado
(3,3% y 27,5%, respectivamente). Asimismo, se observa una expansidn en las exportaciones
de estano en valor (13,7%) y volumen (21,7%).

El desempeno negativo del sector de hidrocarburos respondidé a menores exportaciones
de gas natural en valor (34,8%) y volumen (27,7%) debido a la reduccién en la cantidad
producida de este elemento y a la finalizacién del contrato de exportacidon de gas natural
a Argentina.

En cuanto a los productos no tradicionales, se registro una reduccion en la exportacion de
soya y derivados en valor (11,4%), explicado por un descenso de sus cotizaciones ante la
mayor oferta de paises exportadores como Brasil, Argentinay Estados Unidos; sin embargo,
el volumen exportado aumenté debido a una mayor cosecha por mejores condiciones
climaticas. Por su parte, las de carne bovina demostraron un incremento en valor del 7,5%
explicado por el aumento de los precios internacionales ante la expansién en la demanda
de carne por parte de Estados Unidos. El valor de las exportaciones de joyeria y castana se
incrementd en 49,5% y 21,2%, respectivamente, respecto a similar periodo del afo pasado,
en razén a la mejora en la cotizacion internacional de dichos productos (Cuadro 1.3).

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE BIENES POR PRODUCTO
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares y toneladas)

VALOR VOLUMEN
2024p  2025p | . Y3 | var porcentual | 2024p  2025p var. Var. Porcentual
Absoluta Absoluta
Exportaciones 6.731 6.568 -164 -2,4% 7.890.879 6.902.184  -988.695 -12,5%
Minerales 3.264 3.644 380 11,7% | 966.460 1.039.619 73.159 7,6%
d/c Oro 583 622 40 6,8% 9 6 -2 -27,5%
dic Zinc 976 1.035 59 6,0% 381.631 390.064 8.433 2,2%
d/ic Plata 937 1.188 252 26,9% 1 1.899 1.837 -62 -3,3%
dic Estafio 443 383 -61 -13,7% | 15.803 12.366 -3.437  217%
d/c Cobre 20 22 2 7,5% | 7.994 15.807 7.813 97.7%
T — 1.304 840 -464  -356% [J 3.805.918 2.708.161 -1.097.758  -28,8%
dic Gas' 1.281 835 -445 -348% [ 5.061 3.658 -1.403 27,7%
No Tradicionales 2.084 2.090 5 0,2% 3.118.202 3.154.020 35.818 1,1%
d/c Soyay derivados 891 789 -102 -11,4% I 1.859.446 1.901.053 41.607 2,2%
dic Carne bovina 144 155 11 7,5% | 34.457 32.549 -1.907 -5,5%
d/c Castafa 145 176 31 21,2% 1 22.475 13.788 -8.687 -38,7%
d/c Maderas y manufacturas 59 44 -15 -256% | 137.162 104.866 -32.296 -23,5%
d/c Urea granulada 93 104 11 11,7% | 374.448 337.651 -36.797 -9,8%
d/c Bananas 23 22 -1 -3,3% 72.037 71.771 -266 -0,4%
d/c Energia eléctrica 8 17 11 -5 -31,9% [ 170.490 160.630 -9.860 -5,8%
dic Joyeria 132 198 65 49,5% L | 2 2 0 5,4%
FUENTE: BCB
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica
NOTA: 1 Expresado en MMm3/dia (millones de metros cubicos / dia)

2 El volumen de la energia eléctrica expresado en MKWH (Miles de kilovatios/ hora)
p preliminar



11.1.2. Importaciones

Al tercer trimestre de 2025, las importaciones alcanzaron $Sus6.646 millones, inferior en
Sus222 millones respecto al valor registrado en similar periodo de la gestién pasada (Grafico
I.5). La importacién de bienes de capital ascendid a Sus1.217 millones (18,3% del total), de
bienes intermedios a Sus4.596 millones (69,2%) y de bienes de consumo a Sus1.370 millones
(20,6%).

GRAFICO I.5: IMPORTACIONES DE BIENES FOB AJUSTADAS SEGUN CUODE
(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de délares)
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FUENTE: INE

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica

NOTAS: 1Incluye ajustes por importacion temporal de aeronaves, vehiculos y bienes para transformacion
CUODE: Clasificacion segin Uso o Destino Econémico
p Cifras preliminares

A nivel de uso o destino econdémico, los bienes de consumo disminuyeron en 9,1% en
valor, debido a una contraccion de las importaciones de bienes de consumo duradero
y no duradero. En relacién a los bienes intermedios, se registré un aumento del 3,3% en
valor, asi como un aumento en volumen del 17,9% explicado principalmente por productos
intermedios para la industria. Finalmente, los bienes de capital mostraron una disminucién
del 15,0% en valor, explicado fundamentalmente por menores importaciones de bienes de
capital para la industria. Cabe sefalar que la reduccion de las mismas se dio en un contexto
de reduccidén del valor unitario de los principales productos (Grafico 1.6).
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GRAFICO 1.6:

CUADRO 1.4:

VARIACION DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES EN VALOR Y VOLUMEN, AL TERCER TRIMESTRE DE 2025
(En porcentaje*)

-30
Total Consumo Intermedios Capital
=Volumen ® Precios + Valor total
FUENTE: ; INE
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
NOTA: */ Variacion respecto al tercer trimestre de 2024

Al interior de las importaciones de bienes segun uso o destino econédmico, los bienes de
consumo tanto duraderos como no duraderos, decrecieronen13,7%y 5,6%, respectivamente.
La disminucién de los bienes de consumo duradero se explica por menores importaciones
de vehiculos de transporte particular, y muebles y otro equipo para el hogar. Respecto a los
bienes de consumo no duradero, se observa un descenso en la importacion de productos
alimenticios primarios, vestuario y otras confecciones textiles, y productos farmacéuticos
y de tocador.

Con respecto a los bienes de capital, se observa una variacién negativa en el valor de los
bienes para la agricultura (11,0%), equipos de transporte (12,5%) e industria (15,9%). Los
bienes intermedios registraron una reduccién en valor de productos intermedios para la
agricultura (5,3%) y combustibles y lubricantes (0,9%), sin embargo, esta reduccién fue
compensada por el aumento de materiales de construccion (7,7%) y materias y productos
intermedios para la industria (10,1%; Cuadro 1.4).

IMPORTACIONES DE BIENES SEGUN CLASIFICACION CUODE
(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de délares y toneladas)

VALOR VOLUMEN
2024p  2025p | Ab\slzlrma Por‘c/:':'tual 2024p 2025p Ab\s/:;na Var. Porcentual

Importaciones 6.867 6.646 -222 -3,2% 4.079.239 4.757.844 678.605 16,6%

Bienes de consumo 1.507 1.370 -137 -9,1% ' 456.139 505.746 49.606 10,9% l
d/c Bienes de consumo duradero 643 555 -88 -13,7% ‘ 134.498 145.033 10.536 7,8% !
d/c Bienes de consumo no duradero 863 815 -48 -5,6% i 321.642 360.712 39.071 12,1% i

Bienes intermedios 4.447 4.596 149 3,3% ] 3.436.037 4.052.078  616.041 17,9% .
d/c Combustibles y lubricantes 2.156 2.137 -19 -0,9% E 1.852.083  2.091.304 239.221 12,9% ’
d/c Productos Intermedios para la Industria 1.595 1.757 161 10,1% ' 1.121.042 1.461.882 340.840 30,4% I
d/c Materiales de Construccion 202 217 16 7.7% i 256.189 277.582 21.393 8,4% i
d/c Productos Intermedios para la Agricultura 269 254 -14 -5,3% I 131.314 135.111 3.798 2,9% i

Bienes de capital 1.433 1.217 -216 -15,0% ' 185.907 198.646 12.739 6,9% I
d/c Bienes de Capital para la Industria 1.125 946 -179 -15,9% ' 138.227 153.111 14.884 10,8% I
d/c Bienes de Capital para la Agricultura 106 95 -12 -11,0% l 21.716 20.828 -888 -4,1% I
d/c Equipo de Transporte 202 176 -25 -12,5% ! 25.964 24.707 -1.257 -4,8% l

FUENTE: i INE

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica

NOTAS: CUODE: Clasificacion segin Uso o Destino Econémico

p Cifras preliminares
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GRAFICO I.7:

En cuanto a los principales socios comerciales de Bolivia destacan China, Argentina, Chile,
Peru, Brasil, Estados Unidos, Colombia, India y Japdn, que concentran el 73% del comercio
exterior de bienes (exportaciones + importaciones; Gréafico 1.7).

COMERCIO DE BIENES SEGUN PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES, AL TERCER TRIMESTRE DE 2025
(En millones de délares)
Nl
E ‘Q
n
O
c
el
()
@©
=
. 8
E‘g 3] g
2 OED | -
(3 g ~ "
A 23 - ‘ )
g — -
z ™8
) 5
. ®
€
)
T o
x
L
]
\
: |
o m'gﬁ
° St 2
‘B e
3 2
o n ol
3 r s B o
& 2 %55
: :
2 a5k
2
S
S 3
B
3 -
@© < 3
4 O
— 5 2
: Q83 =
.‘ S48 °
J 5 2
S ‘ = 9
=
i
w
FUENTE: INE

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica

REPORTE DE BALANZA DE PAGOS Y POSICION

DE INVERSION INTERNACIONAL




1.1.2. Servicios

La Balanza de Servicios acumulada al tercer trimestre de 2025 anoté un déficit de Sus722
millones, ligeramente inferior al registrado en similar periodo de la gestién pasada, debido
principalmente a una contraccidn en las importaciones de servicios (2,2%; Grafico 1.8).

GRAFICO 1.8: BALANZA DE SERVICIOS
(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de délares)
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FUENTE: BCB
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
NOTA: p Cifras preliminares

Las exportaciones de servicios acumuladas al tercer trimestre de 2025 alcanzaron a Sus885
millones, resultado asociado al desempeno en las partidas de Viajes, por el incremento
en el flujo de visitantes por turismo receptor. Por su parte, las importaciones de servicios
alcanzaron a Sus1.608 millones, representando una reduccidn respecto a similar periodo
de 2024, debido principalmente a una disminucidn del gasto del turismo emisor; situacién
parcialmente compensada por mayores pagos por servicios de manufactura sobre insumos
fisicos propiedad de otros asociados a los servicios de fundicion y refinacién en el exterior
por exportacion de minerales como resultado del desempeno positivo de los precios
internacionales (Cuadro I.5).
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CUADRO I.5: EXPORTACION, IMPORTACION Y SALDO DE SERVICIOS
(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de délares y porcentaje)

2024p 2025p

Créditos Débitos Saldo Créditos Débitos Saldo
Transporte 210 562 352 L 208 569  -361 LB
Viajes 561 478 g2 1 581 389 191 W
Serv. de manufactura sobre IFPO 14 179 166 [ 13 229 216 [
Servicios de seguros y pensiones 0 163 -163 . 0 127 -127 l
Otros servicios empresariales 18 124 -106 I 18 91 -74 I
Telecom., informética e informacion 38 38 0 35 75 -40 l
Serv. personales, culturales y recreativos 0 57 -57 I 0 54 -54 l
Servicios financieros 28 7 21 30 35 -4 |
Reparacién y mantenimiento de equipos 1 13 -13 0 17 -17 I
Cargos por uso de propiedad intelectual 2 17 -16 0 15 -15 I
Construccion 0 4 4 0 5 5 |
Servicios de gobierno NIOP 1 1 0 0 0 0
TOTAL 871 1.643 -772 885 1.608 -722
FUENTE: ) BCB e INE
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica
NOTA: p Cifras preliminares; IFPO: Insumos fisicos pertenecientes a otros

Asimismo, el analisis de los saldos de las principales partidas del comercio internacional
de servicios da cuenta que la disminucion del déficit de esta cuenta, al tercer trimestre de
2025, estuvo asociada a la mejora de la Partida de Viajes impulsada principalmente por
una contraccion de las importaciones explicada por el menor gasto de viajeros nacionales
en el exterior; mientras que las partidas mas deficitarias fueron Transporte y Servicios de
Manufactura sobre Insumos Fisicos Pertenecientes a Otros, vinculados a los gastos de
realizacion por fundiciéon y refinacion de minerales (Gréafico 1.9).
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GRAFICO 1.9:

GRAFICO 1.10:

BALANZA DE SERVICIOS POR PRINCIPALES PARTIDAS
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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FUENTE: ’ BCB e INE
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica
NOTA: p Cifras preliminares

Cabesenalarqueelincrementodelosingresosdelturismoreceptorseexplicd principalmente
por una mayor llegada de turistas via terrestre, mientras que el flujo de visitantes por via
aérea disminuyd. Hasta el tercer trimestre de 2025 se observd una recuperaciéon del turismo
receptor, que alcanzé un 84% del nivel registrado en similar periodo de 2019, gestion previa
a la pandemia del covid-19 (Gréaficos I.10. y 1.11).

GASTO POR TURISMO RECEPTOR Y EMISOR
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FUENTE: BCB e INE
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econédmica
NOTA: p Cifras preliminares
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GRAFICO I.11: FLUJO DE TURISMO RECEPTOR SEGUN PAISES SELECCIONADOS
(Al tercer trimestre de cada gestién, indice: 2019=100)
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FUENTE: BCB e INE
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
NOTA: p Cifras preliminares

11.3. Ingreso Primario

El Ingreso Primario registré un déficit de Sus1.110 millones al tercer trimestre de 2025. Este
resultado es explicado principalmente por la renta de las empresas de Inversion Directa
(ID), donde destaca la reinversidon de utilidades en los sectores de Mineria e Industria
Manufacturera, lo que no implica el ingreso de recursos frescos a la economia. Asimismo,
influyé en este resultado los elevados flujos por concepto de pago de intereses por
préstamos principalmente del sector publico en la cuenta Otra Inversién (Grafico 1.12).

GRAFICO 1.12: INGRESO PRIMARIO POR CATEGORIA FUNCIONAL
(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de délares)
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FUENTE: BCB
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
NOTA: p Cifras preliminares
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1.1.4. Ingreso Secundario

CUADRO l.6:

GRAFICO 1.13:

ElIngreso Secundario presentd un superavit de Sus882 millones Este resultado es explicado
en un 96% por las remesas familiares que a septiembre de 2025 alcanzaron un aporte
neto de Sus847 millones, superior en 11,0% respecto a similar periodo de la gestion 2024.
Este incremento se explica principalmente por la reducciéon de las remesas enviadas, y el
incremento de las remesas recibidas por la mejora en la actividad econdmica principalmente
de Espana. (Cuadro 1.6).

INGRESO SECUNDARIO

(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de délares)

2024p 2025p
Credito Debito Saldo Credito Debito  Saldo

Ingreso Secundario 1.016 195 821 1.001 119 882
Gobierno General 65 11 54 42 2 41
Sociedades Financieras, sociedades no
financieras, hogares e ISFLSH 952 184 768 959 118 841

Transferencias corrientes a las ISFLSH 3 0 3 1 7 -6

Remesas de trabajadores 948 184 765 957 111 847
FUENTE: ’ BCB
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
NOTA: p Cifras preliminares

Las remesas familiares recibidas mostraron un incremento del 1,0%; mientras que las
remesas enviadas alcanzaron una disminucion de 39,9% respecto a similar periodo de la
gestién anterior. No obstante, el saldo neto de Sus847 millones contribuyd positivamente
al influjo de recursos de la Cuenta Corriente. (Grafico 1.13).

FLUJO DE REMESAS FAMILIARES
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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FUENTE: Entidades de Intermediacién Financiera, Empresas de transferencia electrénica de dinero y otras fuentes
ELABORACION: BCB — Asesoria de Politica Econémica
NOTA: p Cifras preliminares

Las remesas familiares provinieron principalmente de Espana (50,7%), Estados Unidos
(15,7%), Argentina (6,8%), Chile (5,5%) y Brasil (2,0%). Las remesas de trabajadores recibidas
de Espana presentaron un incremento en el Ultimo periodo debido al desempeno positivo



de la actividad de manufactura y construcciéon; mientras que en el caso de Estados Unidos
disminuyeron ante una contraccién en la actividad de construccién. Por su parte, las
remesas provenientes de Chile presentaron un descenso explicado por el debilitamiento
del mercado laboral y del sector de la mineria (Grafico 1.14).

GRAFICO I.14: REMESAS RECIBIDAS SEGUN PAIS DE ORIGEN

(Al tercer trimestre de cada gestiéon, en millones de délares)
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FUENTE: Entidades de Intermediacién Financiera, Empresas de transferencia electrénica de dinero y otras fuentes
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica
NOTA: p Cifras preliminares

Por plaza de pago, las remesas llegaron principalmente a los departamentos de Santa Cruz
(48,5%), Cochabamba (26,9%) y La Paz (14,5%); La participacion de estos tres departamentos
como los mas relevantes en cuanto al destino geografico de las remesas recibidas se ha
mantenido a lo largo del tiempo (Grafico 1.15).

GRAFICO I.15: REMESAS RECIBIDAS SEGUN PLAZA DE PAGO
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica
NOTA: p Cifras preliminares



l.2. Cuenta Financiera

GRAFICO 1.16:

Al tercer trimestre de 2025, la Cuenta Financiera registrd un resultado negativo de Sus1.817
millones (3,2% del PIB), debido principalmente al uso de Activos de Reserva. Igualmente,
se observd un incremento del saldo negativo en la partida Otra Inversidn, que involucroé el
aumento de pasivos por Cuentas por Pagar y Préstamos (Grafico 1.16).

CUENTA FINANCIERA POR CATEGORIA FUNCIONAL
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FUENTE: BCB
ELABORACION: BCB — Asesoria de Politica Econémica
NOTA: p Cifras preliminares

Por sector institucional, sefalar que el Banco Central presentd una entrada neta de
capitales por uso de sus activos de reserva; asi como el Gobierno General que tuvo mayores
desembolsos de deuda externa respecto a las amortizaciones realizadas. Por el lado de la
salida neta de capitales, destaca el movimiento en las Sociedades No Financieras (empresas
privadas y personas naturales), debido principalmente a la adquisicion de activos en forma
de moneda y depdsitos (Grafico 1.17).
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GRAFICO 1.17:

CUENTA FINANCIERA POR SECTOR INSTITUCIONAL
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdmica
NOTA: p Cifras preliminares

1.2.1. Inversiéon Directa (ID)
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Activos de ID: El flujo de ID Bruta realizada por residentes en el pais hacia el exterior alcanzd
a Sus243 millones, compuesto principalmente por préstamos a casa matriz y utilidades
reinvertidas en los sectores de Industria Manufacturera y Transporte. Por su parte, la
desinversion alcanzé a Sus108 millones, explicada en su totalidad por la amortizacidn
de créditos relacionados, que corresponden principalmente a los sectores de Industria
Manufacturera y Servicios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler. De esta forma, el flujo
de la ID Neta hacia el exterior fue de Sus135 millones (Grafico 1.18).
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GRAFICO 1.18: INVERSION DIRECTA EN EL EXTERIOR
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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FUENTE: BCB
ELABORACION: BCB — Asesoria de Politica Econémica
NOTA: p Cifras preliminares

Pasivos de ID: La Inversion Directa Neta recibida al tercer trimestre de 2025, fue de Sus454
millones, explicada principalmente por las utilidades reinvertidas de los sectores de
Mineria, Comercio e Industria Manufacturera. Por su parte, la desinversion superd el nivel
observado en la gestidon anterior, y se explica principalmente por las amortizaciones de
créditos intrafirma. Cabe senalar que la reinversiéon de utilidades que conforma la Inversién
Directa no implica el ingreso de recursos frescos a la economia, por lo que se constituye en
un ingreso contable, a diferencia de los aportes de capital, cuyo influjo no fue significativo
en los ultimos anos (Grafico 1.19).
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GRAFICO 1.19:

INVERSION DIRECTA DEL EXTERIOR
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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FUENTE: ’ BCB
ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econémica
NOTA: p Cifras preliminares

Por pais de origen, la ID bruta provino principalmente de Suecia (Mineria e Industria
Manufacturera), Panama (destinada principalmente a Mineria), Espana (Hidrocarburos e
Industria Manufacturera) y China (Comercio; Grafico 1.20).
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GRAFICO 1.20: FLUJOS DE ID BRUTA POR PAIS DE ORIGEN
(Al tercer trimestre de 2025, en millones de délares)
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FUENTE: ’ BCB
ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdmica
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.2.2. Inversién de Cartera

Lalnversionde Carterapresentéunresultado positivo debido principalmente alaadquisicion
de Titulos de Deuda por parte de empresas y hogares; asi como por el incremento de activos
en participaciones de capital y en fondos de inversidn de los sectores de mineria y comercio
(Grafico 1.21).

GRAFICO I.21: INVERSION DE CARTERA
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econémica
NOTA: * (-) Entrada Neta de Capitales (+) Salida Neta de Capitales; p Cifras preliminares

1.2.3. Otra Inversion

La cuenta de Otra Inversion registré una emision neta de pasivos debido principalmente a
incrementos de Cuentas por Pagar y Préstamos contraidos por el Gobierno General, Banco
Central y empresas publicas. Las Cuentas por Pagar se explican fundamentalmente por
operaciones de venta anticipada de oro, operaciones de reporto y obligaciones de YPFB
por importacion de combustibles (Grafico 1.22).
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GRAFICO I.22: OTRA INVERSION
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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SECCION Il. POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

CUADRO ILT:

Al tercer trimestre de 2025, el saldo en activos alcanzé a Sus15.601 millones, superior
respecto al cierre de la gestidon pasada debido a compra de oro del mercado interno; al
incremento de los activos en Otra Inversion, asociada principalmente moneda y depdsitos;
y al aumento de los activos de Inversién Directa por parte de las empresas, por adquisicion
de instrumentos de deuda y reinversion de utilidades. Por otro lado, el saldo de pasivos
llegd a Sus25.996 millones, reflejando un incremento respecto a 2024, explicado por un
aumento de Otras Cuentas por Pagar y de Préstamos en la rubrica Otra Inversiéon; asi como
el incremento del saldo de la Inversidn Directa (Cuadro I1.1).

ESTADO INTEGRADO DE LA POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

(Saldos en millones de ddlares y porcentaje)

. Flujo de Flujo de Otras Variaciones Flujo
2 (D) Transacciones Precios t.c. Otras Total S ()
Posicion Neta -10.878 -1.817 904 -246  1.642 483 -10.396
PIl Neta como %PIB -23,2% -18,1%
Activos Financieros 13.649 -414 904 29 1433 1.951 15.601
Inversion Directa 1.025 135 0 0 -28 107 1.132
Inversion de Cartera 1.918 40 13 0 9 62 1.980
Derivados financieros 1 25 -16 0 0 9 9
Otra Inversion 8.729 447 0 27 1 475 9.204
Activos de Reserva 1.977 -1.062 907 3 1.451 1.298 3.275
Pasivos 24.528 1.402 0 275 -209 1.469 25.996
Inversion Directa 8.625 454 0 0 -216 238 8.863
Inversion de Cartera 2.162 -1 0 0 8 7 2.169
Derivados financieros 0 0 0 0 0 0 0
Otra Inversion 13.740 950 0 275 -1 1.224 14.964
FUENTE: BCB
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica
NOTA: p: Preliminar

Por categoria funcional, se registré un ligero incremento en el saldo deudor de la Inversidn
Directa dado el aumento en pasivos, explicado por la reinversiéon de utilidades. Por su parte,
la rdbrica Otra Inversion presentd un saldo deudor mayor al observado en 2024, debido a
la emision de pasivos en la partida otras cuentas por pagar y en préstamos del Gobierno
General (Grafico I1.1).



GRAFICO I.1: POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL POR CATEGORIA FUNCIONAL
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FUENTE: BCB
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica
NOTA: p: Preliminar

Por sector institucional, el Sector Privado, Bancos y Banco Central, presentaron una posicion
acreedora; mientras que el Sector Publico presentd una posicion deudora (Grafico 11.2).

GRAFICO 11.2:  POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL POR SECTOR INSTITUCIONAL
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ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica

NOTA: p: Preliminar

11.1. Deuda Externa Publica

Al tercer trimestre de 2025, el saldo de la deuda externa publica alcanzé a Susl13.768
millones, superior en 3,2% respecto al observado a fines de 2024. A septiembre de 2025,
la deuda publica externa con los diferentes acreedores presentd la siguiente composicion:
Multilaterales Sus9.824 millones, Bilaterales Sus2.031 millones, Bonos Soberanos Sus1.850
millones y Privados Sus63 millones (Gréafico 11.3).



GRAFICO I1.3:

GRAFICO I1.4:
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FUENTE: BCB
NOTA: (p) Cifras preliminares.

Para este periodo, el saldo de la deuda externa en términos del PIB equivale a 23,1%, nivel
inferior al observado al cierre de 2024 (28,4% del PIB) y por debajo de los umbrales maximos
referenciales de organismos internacionales (Grafico I11.4).
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NOTA: Umbral de 40% de acuerdo al Marco de Sostenibilidad de la Deuda de las instituciones de Bretton Woods
(FMI'y Banco Mundial).
(p) Cifras preliminares.

I1.2. Deuda Externa Privada

El saldo de la deuda externa privada total alcanzé a Sus1.358 millones al tercer trimestre de
2025, inferior en Sus101 millones respecto a 2024, debido a la transferencia neta negativa de
los flujos de deuda no relacionada (amortizaciones mayores a desembolsos), principalmente
en el sector financiero. Respecto al saldo de la relacionada, este registrd una disminucién
de Sus5 millones, acompafiados de flujos de deuda que llegaron a compensarse. Este



CUADRO I1.2:

resultado estd asociado en gran medida al costo de financiamiento internacional que
todavia permanece elevado, asi como los costos de transferencias al exterior que enfrentan
las sociedades no financieras. Finalmente, la deuda de largo plazo concentrd el 41,2% del
total, mientras que la deuda de corto plazo alcanzé al 58,8%, recomposicidon que refleja
también las condiciones financieras restrictivas y la elevada incertidumbre internacional,

gue mantuvieron vulnerables a los mercados de deuda (Cuadro 11.2).

DEUDA EXTERNA PRIVADA POR VINCULACION, SECTOR Y PLAZO

(En millones de délares y porcentaje)

Saldo Servicio de deuda Saldo Variacion Part. %
Detall D bol Ajust
ctatle a dic-24° esembolsos Capital u | Alustes asep-25°  Abs. %  asep-25p
A. Deuda Externa No Relacionada 465 319 423 14 8 369 -97 -20,8 27,1
Sector Financiero 254 83 167 12 -11 160 -94 -37,0 11,8
Corto Plazo 54 73 103 0 3 27 -26 -48,7 2,0
Mediano y largo plazo 201 10 64 12 -14 133 -68 -33,9 9,8
Sector no financiero 21 235 257 3 19 208 -3 1,2 15,3
Corto plazo 159 231 252 2 25 162 4 24 12,0
Mediano y largo plazo 52 4 5 0 -6 46 -6 -12,3 3,4
Por plazo
Corto plazo 212 304 355 2 28 190 -22 -10,5 14,0
Mediano y largo plazo 253 15 69 12 -20 179 -75 -29,4 13,2
B. Deuda Externa Relacionada 994 180 178 7 -6 989 -5 -0,5 72,9
(Con casas matrices Yy filiales extranjeras)
Sector no financiero 994 180 178 7 -6 989 -5 05 72,9
Corto plazo 580 172 162 1 18 608 28 49 44,8
Mediano y largo plazo 414 8 16 6 -25 381 -33 -79 28,1
C. Deuda Externa Privada Total (A+B) 1.459 499 602 21 2 1.358 -101  -6,9 100,0
FUENTE: BCB

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica

NOTAS: p: Cifras preliminares.

1/Int. + com. = Intereses y comisiones



Anexos

Balanza de Pagos

(En millones de délares)

[ 2022 I [ 2023 (p) ] [ 2024 (p) I [ 2025 (p)

[t [ 72 | 13 | 14| 2 | T2 | 13 | 14 B0 o T2 |13 [ e | OO T | 1| 2080
Cuenta Corriente 734 933 -7 -505 1.154 -275 101 -235 -736 -1.145 -625 119 -367 -451 -1.324 -811 42 -260 -1.028
Crédito 3.887 4.569 4.308 3.540 16.304 3257 3491 3530 3.257 13.534 2590 3.148 3.077 2.903 11.718 2404 3.018 3.194 8.616
Débito 3.153 3636 4.315 4.045 15149 3532 3389 3766 3.992 14.679 3215 3.028 3444 3.354 13.041 3215 2976 3.454 9.645
Bienes 1.169 1.339 609 -78 3.039 65 391 104  -298 261 -420 270 15 -86 -222  -283 64 141 -78
Crédito 3.340 3.937 3.663 2.855 13.795 2619 2871 2808 2495 10.793 1.904 2464 2364 2.199 8930 1.761 2316 2491 6.568]
Débito 2172 2598 3.054 2.932 10.756 2.555 2480 2705 2.793 10.532 2.325 2194 2349 2285 9.152 2.044 2252 2.349 6.646|
Servicios -445 -428 -473 -475 -1.821 -380 -346 -294 -327 -1.347 -235 -259 -278 -297 -1.070 -249 =211 -263 -722
Crédito 158 21 262 257 888 238 265 293 313 1.109 304 269 298 280 1.151 296 283 306! 885
Débito 603 640 734 732 2.709 617 611 587 640 2.456 539 529 575 578 2.221 546 493 569! 1.608,
Manufactura sobre insumos fisicos pertenecientes a otros -71 -69 -60 -62 -262 -41 -46 -46 -48 -181 -39 -62 -65 -87 -252 -79 -63 -75 -216
Credito 5 1 0 4 10 4 8 7 " 31 8 5 1 7 20 3 6 5 13
Débito 76 70 60 66 272 45 54 53 59 211 48 66 65 93 273 82 68 79 229]
Reparacion y mantenimiento de equipos 0 0 0 -1 -2 -1 -3 -3 -2 -9 0 -9 -3 -3 -16 -6 -6 -5 -17]
Crédito 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0] 0
Débito 1 1 0 2 4 1 4 3 2 10 1 9 3 3 16 6 6 5 17]
Transporte -197 -183 -218 -201 -799 -167 -135 -142 -115 -558 -113 -101 -137 -127 -479 -122 -115 -124 -361
Credito 54 82 91 79 306 63 79 73 88 303 60 76 75 59 270 62 68 78 208
Débito 252 265 308 280 1.105 230 214 215 204 862 173 177 212 186 749 184 184 201 569
Viajes -46 -35 -20 -44 -146 -42 2 22 -7 -26 14 4 65 35 118 50 74 67 191
Crédito 84 M 149 154 499 150 154 194 190 688 209 156 195 179 740 207 178 196 581
Débito 131 146 170 198 645 192 152 172 197 714 195 152 131 144 622 157 104 128 389
Construccion 0 -1 -5 -3 -9 -2 -5 -3 -4 -13 -1 -1 -2 -1 -5 -2 -1 -2 -5
Credito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Débito 0 1 5 3 9 2 5 3 4 13 1 1 2 1 5 2 1 2 5
Servicios de Seguros y Pensiones -33 -43 -68 -69 -212 -36 -55 -65 -59 -214 -50 -54 -58 -45 -208 -44 -37 -46 -127
Crédito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0
Débito 33 43 68 69 212 36 55 65 59 214 50 54 58 45 208 44 37 46 127
Servicios financieros -2 -1 0 0 -4 0 2 0 -1 1 8 5 8 9 30 1 -3 -2 -4
Credito 1 1 1 0 2 4 5 3 3 15 10 9 8 10 37 9 " " 30|
Débito 2 2 1 0 5 4 3 3 4 14 3 4 0 1 8 8 14 13 35
Cargos por el uso de propiedad intelectual 8 7 5 4 24 3 4 4 7 A7 6 4 6 6 2 4 7 -4 15
Crédito 1 0 0 0 2 2 0 0 0 2 0 0 1 0 2 0 0 0] 0
Débito 9 7 5 4 25 4 4 4 7 19 6 4 7 7 24 4 7 4 15
T icaci i atica e i i6 -24 -23 -4 -7 -58 -10 -1 1 -5 -25 -3 3 0 -17 -18 -9 -12 -19 -40
Credito 10 13 16 13 52 10 13 10 14 48 " 18 9 12 50 10 14 " 35
Débito 34 36 20 20 110 20 25 9 19 73 14 15 9 30 68 19 26 30 75
Otros servicios empresariales -42 -47 -71 -62 -222 -59 -72 -38 -65 -233 -23 -24 -59 -22 -128 -18 -20 -35 74
Crédito 2 3 3 6 14 4 5 6 6 20 5 5 8 12 31 5 6 6 18]
Débito 44 50 74 68 236 63 77 43 7 254 28 29 67 35 159 24 27 M 91
Servicios Personales, Culturales y Recreativos =21 -19 -23 -22 -84 -21 -21 -17 -14 -73 -19 -18 -20 -32 -89 -15 -20 -19] -54]
Creédito 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0
Débito 21 19 23 22 84 21 21 17 14 73 19 18 20 32 89 15 20 19 54/
Servicios de Gobierno N.I.O.P. 0 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0
Crédito 0 0 1 1 2 1 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0] 0
Débito 0 0 0 1 1 0 0 0 1 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0
Ingreso primario -291 -278 -428 -266 -1.264 -283 -184 -322 -455 -1.244 -247 -148 -391 -368 -1.154 -541 -121 -448 -1.110
Creédito 14 37 15 29 96 9 18 67 14 108 30 97 69 62 258 37 72 54 162]
Débito 306 315 444 295 1.359 292 202 389 469 1.352 276 245 461 430 1.412 577 193 502 1.272]
Compensacion de empleados 2 5 4 6 17 2 2 2 2 8 2 3 4 6 15 2 4 3 9|
Crédito 4 6 5 8 22 4 3 3 3 13 4 4 5 7 20 3 4 4 "
Débito 2 1 1 1 5 2 1 1 1 5 2 1 1 1 5 1 1 1 3
Renta de la inversion -293 -283 -433 =272 -1.281 -285 -186 -323 -457 -1.252 -248 -151 -396 -374 -1.169 -543 -124 -452 -1.119
Crédito " 31 10 22 73 5 15 64 1" 95 26 93 64 55 238 34 67 50 151
Débito 304 314 443 294 1.354 290 202 388 468 1.347 274 244 460 429 1.407 576 192 501 1.270]
Inversion directa -181 -253 305  -210 -949  -104 <75 -156  -339 -674 -37 -36 <179 -244 -496  -340 -8 -259 -607|
Crédito 2 2 1 8 13 -7 3 14 -1 9 5 70 54 49 178 25 61 45 131
Débito 183 255 306 218 962 97 v 170 338 683 42 106 233 293 673 365 69 305 738
Inversion de cartera -43 23 -55 6 -68 -56 7 -22 7 -64 -36 18 -48 1 -66 -54 1 -54 -107
Creédito 7 25 5 8 44 7 7 38 8 60 19 18 6 1 45 1 1 1 2
Débito 49 1 60 2 113 63 0 60 0 123 56 0 54 0 111 55 0 55 109
Otra inversion -T2 -56 -76 -T2 -276 128 -124 149 127 -529 176 -134 170  -133 -613  -154 119 141 -413]
Crédito 0 1 0 2 4 1 0 8 2 12 0 4 2 3 10 3 4 2 9
Débito 72 57 ” 74 280 130 124 158 129 541 177 138 172 136 623 157 123 142 422]
Activos de reserva (Crédito) 2 3 4 4 13 3 5 4 2 15 2 2 1 1 6 4 2 2 8
Rendimientos de acciones y part. en fondos de inversiéon 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
Intereses 2 3 4 4 13 3 5 4 2 15 2 2 1 1 6 4 2 2 8
Otro ingreso primario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
Crédito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0
Débito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
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Balanza de Pagos (Cont.)
(En millones de délares)

Ingreso secundario 301 301 284 314 1.200 323 240 277 345 1.184 2717 257 287 301 1.122 262 309 310 882
Crédito 374 384 368 399 1.525 391 336 362 435 1.523 352 318 346 362 1.378 310 347 343 1.001
Débito 73 83 84 85 325 68 96 85 90 339 75 61 59 61 256 48 38 33 119
Gobierno general 8 18 26 14 66 10 1 14 44 69 10 5 39 36 89 13 13 15 41
Credito 8 21 31 17 7 13 4 17 46 81 17 8 40 40 105 13 14 16 42
Débito 0 3 5 3 " 3 3 3 3 12 7 3 1 5 15 0 1 1 2]
Soc. financieras, no financieras, hogares e ISFLSH 293 282 258 300 1.134 313 239 262 301 1.115 267 252 249 265 1.033 250 296 295 841
Crédito 367 363 337 382 1.448 378 331 345 389 1.443 336 310 306 322 1.274 297 334 328 959
Débito 73 80 79 82 314 65 93 82 87 327 68 58 58 57 241 48 37 33 118
Transferencias personales 291 279 255 298 1.123 312 237 261 300 1.109 267 250 248 260 1.024 251 297 299 847
Credito 365 359 334 379 1.437 377 329 343 387 1.437 335 308 305 317 1.265 297 333 327 957
Débito 73 80 79 82 314 65 93 82 87 327 68 58 58 57 241 46 36 28 LN
Otras transferencias corrientes 2 4 3 2 11 1 2 2 1 6 1 1 1 5 8 -1 -1 -4 -6
Crédito 2 4 3 2 1" 1 2 2 1 6 1 1 1 5 8 0 0 1 1
Débito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 4 7
Cuenta Capital 1 1 1 1 4 1 1 1 1 4 1 1 1 1 4 1 1 1 3
Credito 1 1 1 1 5 1 1 1 1 5 1 1 1 1 5 1 1 1 4
Débito 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 1
Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) 735 934 -6 -504 1.158 -274 102 -234 -735 -1.141 -624 120 -366 -450 -1.319 -810 43 -258 -1.025
Cuenta Financiera -290 337 1111 =222 -1.287 -1.025  -444 626 -1.166 -3.261 -1.347  -502 482  -484 -2.815 775  -238  -803 -1.817|
Activos -28 362 -833 48 -451 -962 -474 -551 -438 -2.425 -991 -485 -122 -568 -2.165 -297 278 -395 -414
Pasivos 263 25 279 270 836 64 -30 75 728 836 356 17 360 -83 650 479 516 408 1.402
Inversién directa -95 78 -108 38 -87 51 118 -6 -147 16 -57 4 -190 -1 -254 -291 199 -228 =319,
Adquisicién neta de activos financieros 24 65  -391 221 -81 76 3 39 139 257 -25 58 54 46 133 -14 99 50 135
Part. de capital y en fondos de inversion 2 2 0 12 15 -48 0 1 -2 -38 6 66 48 41 160 15 47 32 94|
Instrumentos de deuda 22 64 -391 210 -96 123 3 28 141 295 -31 -7 6 5 -27 -30 52 18! 40|
Incurrencia neta de pasivos 118 -13 -283 184 6 24 -115 46 286 240 32 55 244 56 387 276 -100 278 454]
Part. de capital y en fondos de inversiéon 154 137 -160 227 359 35 -63 53 285 310 31 57 239 101 428 270 -94 276 452
Instrumentos de deuda -36 -150 -123 -44 -353 -1 -52 -7 1 -69 1 -2 5 -44 -41 6 -7 2 2
Inversién de cartera -130 76 -57 59 -204  -282 131 69  -162 -246  -464 -29 101 7 -386 -2 20 24 42
Adquisicién neta de activos financieros -7 -7 -56 4 -200  -280 135 111 -159 -415  -364 -13 98 12 -268 -7 21 27 40|
Part. de capital y en fondos de inversion -18 -30 -68 8 -107 -8 -2 0 -1 -1 -152 0 21 0 -130 -16 7 17 9|
Titulos de deuda -59 -42 12 -4 -93 -273 13 -1 -158 -404 -212 -14 77 12 -137 9 13 9 31
Incurrencia neta de pasivos 52 5 2 -55 4 2 4 -180 4 -169 100 15 -3 5 118 -5 0 3 -1
Part. de capital y en fondos de inversion -9 5 2 1 -2 2 4 4 4 14 100 15 -3 5 118 -5 0 3 -1
Titulos de deuda 62 0 0 -56 6 0 0 183 0 -183 0 0 0 0 0 0 0 0] 0
Derivados financieros -1 5 -7 -2 -4 2 -1 -1 -1 -4 -1 -1 1 1 0 1 15 9 25
Adquisicion neta de activos financieros -1 5 -7 -2 -4 -2 -1 -1 -1 -4 -1 -1 1 1 0 1 15 9 25|
Incurrencia neta de pasivos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otra inversién 216 198 -564 22 -128 65 =277 83 -498 -626 -454 =311 -19 -95 -880 -89 -612 199 -502
Adquisicion neta de activos financieros 307 231 -4 163 698 102 -196 292 -59 139 -230 -364 100 -240 -735 118 3 326 447
Otras participaciones de capital 0 0 35 0 35 0 0 25 1" 36 0 0 0 1 1 0 0 0] 0
Moneda y depositos 280 213 -49 163 608 63 -216 75 -41 -119 -61 -300 72 252 -540 145 -13 320 452
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Seguros, i y I i de garantia 24 3 14 -4 37 M -4 6 -18 26 7 -74 17 " -39 2 7 16 25
Créditos y anticipos comerciales 3 16 -4 4 19 -2 24 9 -14 17 2 10 10 -1 22 -29 9 -10 -30
Otras cuentas por cobrar/por pagar-otros 0 0 0 0 0 0 0 177 2 179 -179 0 0 0 -179 0 0 0 0|
Incurrencia neta de pasivos 92 33 560 141 826 37 81 209 439 765 224 -53 119 -145 145 207 616 127 950
Otras participaciones de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
Moneda y depositos 21 -1 18 -2 26 -18 -19 24 -2 -15 1 -4 -6 21 13 -19 -1 14 -7
Préstamos 44 44 506 108 702 26 -49 281 138 396 -202 -13 -123 83 -256 110 44 -57 97
Seguros, i y I i de garantia 12 3 12 6 33 29 9 15 -25 29 15 -75 23 6 -31 2 2 4 9
Créditos y anticipos comerciales 6 -4 24 28 54 3 7 9 -3 16 -7 =31 9 -6 -36 0 -19 1 -17]
Otras cuentas por cobrar/por pagar-otros 9 0 -1 2 10 -3 132 121 330 338 47 70 215 -248 454 114 590 164 868
Derechos especiales de giro (Incurrencia neta de pasivos) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
Activos de reserva -280 132 376  -339 -864 857 -414 T -359 -2.401 =371 -165  -374  -386 -1.296 -394 139 -807 -1.062
Oro monetario 0 0 0 0 0 0 -486 -697 -237 -1.421 -352 -213 -269 -407 -1.242 -413 -68 -652 -1.133,
Derechos especiales de giro 0 0 0 0 0 -478 -10 -4 -5 -498 -5 -5 -25 1 -34 13 -4 6 16
Posicion de reserva eb el FMI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0
Otros activos de reserva -280 132 -376  -339 -864  -379 82 -69 117 -483 -14 53 -80 20 -21 5 211 -161 55,
Moneda y depésitos -223 131 -376  -340 -808 3 82 -69 117 -101 -14 53 -80 26 -15 5 187 137 55|
Valores -57 0 [ 1 -55 -382 0 0 0 -382 0 0 [ -6 -6 0 25 -25 0
Derivados financieros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras reclamaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Errores y omisiones -1.025  -597 -1.105 282 -2.445  -751 -546  -391 -432 -2120  -723 623  -116 -34 -1.496 35 -282  -544 =791
FUENTE: Banco Central de Bolivia
ELABORACION: Asesoria de Politica Econémica - Banco Central de Bolivia
NOTA p Preliminar
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Posicion de Inversién Internacional

(En millones de délares)

2023T1p 2023T2p 2023T3p 2023T4p 2024T1p 2024T2p 2024T3p 2024T4p 2025T1p 2025T2p 2025 T3p

‘ACtiVOS Financieros 15.762 15.220 14.724 14.631 13.770 13.725 14.032 13.649 14.125 14.763 15.601
Inversién Directa 974 980 1.049 1.167 926 1.080 1.052 1.025 1.035 1.113 1.132
Participaciones de capital 128 131 168 143 121 173 190 175 213 232 237
Instrumentos de deuda 846 849 881 1.024 805 907 862 850 822 881 896
Empresas de ID en inversionista directo (sentido contrario) 506 466 438 545 294 336 345 370 350 355 353
Entre empresas emparentadas 340 383 443 479 511 572 517 480 472 526 543
Inversién de Cartera 2.336 2.466 2.367 2228 1.839 1.837 1.932 1.918 1.925 1.954 1.980
Part. de capital y en fondos de inversion 211 203 209 208 137 144 172 144 144 150 165
Soc. captadoras de depdsitos, excepto el banco central 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Other sectors 210 202 208 207 136 143 17 144 143 149 164
Titulos de deuda 2125 2.263 2.158 2.020 1.702 1.693 1.760 1.774 1.781 1.804 1.815
Banco Central 39 39 39 39 39 120 325 332 332 332 332
Soc. captadoras de depésitos, excepto el banco central 594 551 478 458 459 350 195 183 185 175 176
Gobierno general 5 10 12 6 9 10 10 10 0 0 0
Otros sectores 1.488 1.663 1.628 1.517 1.195 1.214 1.231 1.248 1.263 1.296 1.307
Otra Inversion 9.332 9.157 9.485 9.424 9.223 8.867 8.977 8.729 8.863 8.875 9.204
Otro capital 1.453 1.453 1.478 1.490 1.490 1.490 1.490 1.490 1.490 1.490 1.490
Moneda y depésitos 7.432 7.240 7.350 7.309 7.249 6.949 7.021 6.769 6.915 6.902 7.222
d/c Sociedades captadadoras de depositos 348 352 467 494 407 374 339 280 244 292 261
d/c Empresas no financieras y hogares 6.889 6.666 6.593 6.560 6.584 6.343 6.417 6.256 6.416 6.367 6.720
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Seguros, pensiones y otros 219 216 222 204 211 137 154 165 167 174 190
Créditos comerciales 189 209 219 203 235 253 274 265 252 270 262
Ofras cuentas por cobrar 38 38 215 217 38 38 38 38 38 38 38
Derivados Financieros 7 6 5 5 5 L] 1 1 1 15 9
Activos de reserva 3.112 2,612 1.818 1.808 1.778 1.941 2.070 1.977 2.302 2.807 3.275
Oro monetario 2747 2170 1.467 1.566 1.554 1.666 1.890 1.889 2.194 2.490 3.114
Derechos especiales de giro 54 50 45 41 35 30 5 6 20 17 23
Posicién de reserva en el FMI 35 35 34 35 35 34 35 34 35 36 36
Moneda y depésitos 160 244 174 51 44 101 22 47 54 240 102
Titulos de deuda 116 113 98 114 110 109 118 0 0 25 0
‘ Pasivos 24.923 24.578 24.587 25.145 24.914 24.724 24.958 24.528 25.300 25.967 25.996
Inversién Directa 9.708 9.302 9.321 9.377 8.884 8.745 8.794 8.625 9.114 8.952 8.863
Participaciones de capital y reinversion de utilidades 8.661 8.308 8.342 8.390 7774 7.633 7.742 7.631 8.115 7.906 7.874
Instrumentos de deuda 1.047 994 978 987 1.110 1.112 1.052 994 999 1.046 989
Derechos de los inversionistas directos sobre empresas 1.047 994 978 987 1.110 1.112 1.052 994 999 1.046 989
de inversion directa
Entre empresas emparentadas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inversién de Cartera 2217 2221 2.042 2.045 2.143 2159 2.157 2162 2.156 2.160 2.169
Part. de capital y en fondos de inversion 184 187 192 195 293 309 307 312 306 310 319
Soc. captadoras de depésitos, excepto el banco central 131 136 139 143 161 172 177 181 179 184 191
Otros sectores 53 52 53 51 132 137 130 131 127 126 128
Titulos de deuda 2.033 2.033 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850
Gobierno general 2.033 2.033 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850 1.850
Derivados Financieros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otra Inversion 12.998 13.056 13.224 13.723 13.887 13.820 14.007 13.740 14.030 14.855 14.964
Otro Capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Moneda y depésitos 84 65 88 86 87 83 78 66 46 45 59
Préstamos 11.734 11.663 11.906 12.104 11.841 11.811 11.753 11.742 11.929 12.164 12.105
Soc. captadoras de depositos, excepto el banco central 303 254 244 256 233 216 199 179 160 140 118
Gobierno general 10.569 10.543 10.801 10.979 10.801 10.791 10.775 10.760 10.976 11.215 11.207
Otros sectores 863 867 861 869 807 803 778 803 794 810 780
Seguros, pensiones y otros 220 230 245 221 236 161 184 190 193 195 199
Créditos comerciales 274 281 289 286 280 251 264 262 267 267 253
Otras cuentas por pagar 128 260 139 469 886 956 1171 923 1.037 1.626 1.791
Banco central 32 32 32 131 131 131 131 127 229 967 1.087
Gobierno general
Otros sectores 96 228 107 338 755 825 1.040 796 808 659 704
Derechos especiales de giro 558 557 557 557 557 557 557 557 558 558 558
PII Neta (Acti Fi i menos Pasi ) -9.161 -9.359 -9.863 -10.514 -11.144 -11.000 -10.926 -10.878 -11.175 -11.203 -10.396
Pll en po je del PIB 20,1% 20,6% 21,7% 23,1% 19,4% -19,1% 19,0% -23,2% -19,4% 19,5% -18,1%
FUENTE: Banco Central de Bolivia
ELABORACION: Asesoria de Politica Econdmica - Banco Central de Bolivia
NOTA: p Preliminar
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