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Cuadro 1: Balanza de Pagos
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares y porcentaje)

2024 p 2025 p Saldo / PIB (%)
Crédito  Débito  Saldo  Crédito  Débito  Saldo  2024p 2025 p
CUENTA CORRIENTE 8815  9.687 -873 8616  9.645  -1.028 19 18
Bienes y Servicios 7.603 8,511 -908 7.453 8.253 -800 -1,9 1,4
Bienes" 6731  6.867 -136 6.568  6.646 78 03 01
Senvicios 871  1.643 772 885  1.608 722 16 13
Ingreso Primario 196 982 -786 162 1272 -1.110 1,7 -1,9
Ingreso Secundario 1.016 195 821 1.001 119 882 17 15
CUENTA CAPITAL 4 1 3 4 1 3 0,0 0,0
S:’?iﬂ:jad e 870 1025 49 -8

Activo  Pasivo Saldo Activo  Pasivo Saldo  2024p  2025p

CUENTA FINANCIERA -1.598 734 -2.331 -414 1.402 -1.817 -5,0 -3,2
Inversion Directa 88 331 -243 135 454 -319 -0,5 -0,6
Inversion de Cartera -279 113 -392 40 -1 42 -0,8 0,1
Derivados financieros -1 0 -1 25 0 25 0,0 0,0
Otra Inversién -495 290 -785 447 950 -502 -1,7 -0,9
Activos de Reserva -911 -911 -1.062 -1.062 -1,9 -1,8

Errores y Omisiones -1.462 -791 -3,1 -1,4

Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
Notas: 1/Exportaciones e importaciones FOB

2/Suma de la cuenta corriente y capital
(p) Preliminar

Gréfico 1: Cuenta Corriente
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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Gréfico 2: Balanza Comercial de Bienes
(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de délares)
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1. BALANZA DE PAGOS

Al tercer trimestre de 2025, la Cuenta Corriente presentd un
déficit de $us1.028 millones, que fue principalmente financiado
con el uso de Activos de Reserva ($us1.062 millones) de la
Cuenta Financiera. Este escenario surge en un contexto de
déficit de Balanza Comercial y una disminucion de aportes de
capital de inversion directa, generando una reduccién
significativa del flujo de divisas hacia la economia, y
desencadenando una crisis de Balanza de Pagos.

1.1. CUENTA CORRIENTE

Se registrd6 un déficit en Cuenta Corriente de $usl1.028
millones al tercer trimestre de 2025, explicado
principalmente por el saldo deficitario del Ingreso Primario
($us1.110 millones) y de la cuenta de Bienes y Servicios
($us800 millones) (Gréfico 1).

En el dltimo periodo la contraccién de las importaciones
(3,2%), en un contexto de escasez de divisas y menores
precios unitarios, generdé que el déficit de la Balanza
Comercial de la presente gestion ($us78 millones) sea
inferior al observado en similar periodo de 2024 ($us136
millones, Grafico 2). Al mismo tiempo, las exportaciones
también enfrentaron una reduccidén (2,4%), explicada en
gran medida por la disminucion de las ventas de
hidrocarburos a Brasil y por la culminacion del contrato de
venta de gas natural a Energia Argentina S.A.
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Gréfico 3: Exportaciones FOB
(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de délares)
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1/ Incluye ajustes por exportacion temporal de bienes para transformacion,
bienes en compraventa, fletes y seguros

Grafico 4: Importaciones FOB
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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Grafico 5: Balanza de servicios
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de doélares)
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Al tercer trimestre, las exportaciones presentaron una
disminucién de 2,4% en valor y 12,5% en volumen respecto
a similar periodo de 2024 (Gréfico 3). Este comportamiento
es explicado principalmente por el descenso estructural en
los niveles de produccién de gas natural, que conllevé la
reduccion de las exportaciones de hidrocarburos en valor
(35,6%) y volumen (28,8%). Contrariamente, los productos
no tradicionales presentaron un leve aumento de 0,2% en
valor y 1,1% en volumen, impulsados por el desempefio
positivo del sector privado, en particular de productos como
joyeria, castafia, carne bovina, entre otros. Finalmente, el
incremento en la cotizacién internacional de los minerales
contribuyé a una variacion positiva en valor (11,7%) y
volumen (7,6%) de las exportaciones correspondientes a

este rubro.

En el mismo periodo, las importaciones disminuyeron en
3,2% en valor y aumentaron en 16,6% en volumen respecto
a similar periodo de 2024, demostrando el efecto del
descenso en el valor unitario de los productos importados. A
nivel de uso o destino econémico, la variacion negativa en
valor fue de 15,0% para bienes de capital, y 9,1% para
bienes de consumo, mientras que los bienes intermedios
incrementaron en 3,3% (Gréfico 4), estos Ultimos explicados
principalmente por la importacion de combustibles, la cual no
fue traducida en una oferta visiblemente mayor en el

mercado interno.

Asimismo, los menores flujos de viajeros nacionales al
exterior (gasto del turismo emisor) explican en gran parte la
contraccion de las importaciones de la Cuenta de Servicios
en $us36 millones. No obstante, la disminucion en el débito
de la Cuenta Viajes fue parcialmente compensada por los
elevados gastos de realizacién, en linea con una mayor
exportacion de minerales no metalicos. Por su parte, las
exportaciones de servicios registraron un incremento de
$usl4 millones, asociadas al incremento en el flujo de
visitantes provenientes del exterior. De esta manera, la
Balanza de Servicios presentd un déficit de $us722 millones

al tercer trimestre de 2025 (Gréfico 5).
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Grafico 6: Resultado del Ingreso Primario
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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Gréfico 7: Ingreso Secundario — Remesas familiares
(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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Grafico 8: Remesas familiares por pais de origen

(Al tercer trimestre de cada gestion, en millones de dolares)
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El Ingreso Primario registré un déficit de $us1.110 millones
al tercer trimestre de 2025 (Grafico 6). Este resultado es
explicado principalmente por la renta de las empresas de
Inversion Directa (ID), donde destaca la reinversion de
utilidades en los sectores de Mineria e Industria
Manufacturera, lo que no implica el ingreso de recursos
frescos a la economia. Asimismo, influyé en este resultado
los elevados flujos por concepto de pago de intereses por
préstamos principalmente del sector publico en la cuenta

Otra Inversion.

El Ingreso Secundario registré un saldo positivo de $us882
millones. Este resultado es explicado en un 96% por el influjo
positivo de remesas familiares netas, que en el mismo
periodo totalizaron un aporte de $us847 millones. Las
remesas recibidas alcanzaron a $us957 millones, y las
remesas enviadas al exterior anotaron un flujo de $usl111

millones (Gréfico 7).

Las remesas familiares provinieron principalmente de
Espafia (50,7%), Estados Unidos (15,7%), Argentina (6,8%),
Chile (5,5%) y Brasil (2,0%). Las remesas de trabajadores
recibidas de Espafia presentaron un incremento en el Gltimo
periodo debido al desempefio positivo de la actividad de
manufactura y construccion; mientras que en el caso de
Estados Unidos disminuyeron ante una contraccién en la
actividad de construccion. Por su parte, las remesas
provenientes de Chile presentaron un descenso explicado
por el debilitamiento del mercado laboral y del sector de la

mineria (Gréfico 8).
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Grafico 9: Resultado de la Cuenta Financiera
(Al tercer trimestre de cada gestién, en millones de ddlares)
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Gréfico 10: Inversién Directa Recibida por Modalidad

(Al tercer trimestre de cada gestion en millones de doélares)
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Cuadro 2: Estado Integrado de la Posicion de Inversion

Internacional
(En millones de délares)

Flujo de Otras Variaciones

Saldo a Flujo de Flujo Saldo a

Dic-24 (p)  Transacciones Precios t.c. Otras Total Sep-25 (p)

Posicién Neta -10.878 -1.817 904 -246 1.642 483 -10.396
PIl Neta como %PIB -23,2% -18,1%
Activos Financieros 13.649 -414,3 904 29 1433 1951 15.601
Inversién Directa 1.025 134,9 0 0 -28 107 1.132
Inversién de Cartera 1.918 40,4 13 0 9 62 1.980
Derivados financieros 1 249 -16 0 0 9 9
Otra Inversion 8.729 447,2 0 27 1 475 9.204
Activos de Reserva 1.977 -1.061,8 907 3 1.451 1.298 3.275
Pasivos 24.528 1.402,2 0 275 -209 1.469 25.996
Inversién Directa 8.625 453,8 0 0 -216 238 8.863
Inversioén de Cartera 2.162 -13 0 0 8 7 2.169
Derivados financieros 0 0,0 0 0 0 0 0
Otra Inversion 13.740 949,7 0 275 -1 1.224 14.964

Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
Nota: (p) Preliminar

1.2. CUENTA FINANCIERA

Al tercer trimestre de 2025, la Cuenta Financiera registré un
resultado negativo de $usl1.817 millones (3,2% del PIB),
debido principalmente al uso de Activos de Reserva.
Igualmente, se observé un incremento del saldo negativo en
la partida Otra Inversién, que involucré el aumento de

pasivos por Cuentas por Pagar y Préstamos.

La Inversion Directa Neta recibida al tercer trimestre de
2025, fue de $us454 millones, explicada principalmente por
las utilidades reinvertidas de los sectores de Mineria,
Comercio e Industria Manufacturera. Por su parte, la
desinversion superé el nivel observado en la gestion
anterior, y se explica principalmente por las amortizaciones
de créditos intrafirma. Cabe sefialar que la reinversion de
utilidades que conforma la Inversion Directa no implica el
ingreso de recursos frescos a la economia, por lo que se
constituye en un ingreso contable, a diferencia de los aportes
de capital, cuyo influjo no fue significativo en los Ultimos seis

afos (Gréfico 10).

2. POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

Al tercer trimestre de 2025, el saldo en activos alcanz6 a
$us15.601 millones, mayor respecto al cierre de la gestion
pasada. Esto se explica principalmente por incrementos en
la adquisicién de oro del mercado interno que aporta a los
Activos de Reserva. Por otro lado, el saldo de pasivos llegé
a $us25.996 millones, explicado principalmente por la
cuenta de Ofra Inversion. Esta Ultima conformada
principalmente por Préstamos contraidos por el Gobierno
General, y Cuentas por Pagar que responden principalmente
a pagos pendientes de Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos y obligaciones pendientes por venta anticipada de

oro del Banco Central de Bolivia.
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