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Exposicion del Ministro de Economia y Finanzas Pablicas, Marcelo Montenegro Gémez Garcia
Tema: “La experiencia boliviana en politica econémica para mitigar el impacto de la pandemia y reactivar la economia”

En su exposicion la autoridad gubernamental
recordé que el mundo fue afectado, el afio 2020, por
la Pandemia del Coronavirus (COVID-19) en varios
aspectos, uno de ellos fue el funcionamiento normal
de la economia global. Ello implicé que los niveles

Senalé que en el caso de Bolivia, la mala
administracion de la pandemia, en 2020, por parte
del Gobierno de facto, llevé a un escenario
depresivo a la economia nacional”. Sin embargo,
aseguré que las medidas econdmicas aplicadas en

2021, por el Gobierno democratico, permitieron la

de produccién, ingreso y empleo disminuyan como ., . C
P - !N9 y emp y recuperacion de la actividad econémica.

no habia ocurrido en 80 afos, lo que generé

pérdidas. Para profundizar en el tema, el Ministro hizo un

diagnéstico de la economia boliviana, las medidas
econdmicas que fueron aplicadas para |la
reconstruccién de la economia nacional, los
resultados logrados en la medicién del impacto de
politicas econdmicas y sociales. Finalmente presenté
los cuadros de los indicadores.

En ese marco, sefalé que volver a alcanzar la
performance prepandemia involucrard un esfuerzo
conjunto en materia sanitaria en todo el mundo, a lo
que se debe sumar una coordinacién entre paises y
organismos bilaterales.

...nosotros estamos estimando que entre un afio y medio a dos,
vamos a tener niveles anteriores a la pandemia...

PREGUNTAS Y RESPUESTAS

¢De acuerdo con los resultados al primer semestre con un crecimiento positivo, superior al 5%, se prevee aplicar medidas adicionales para seguir
dinamizando la demanda en la economia?

R.- Las medidas de demanda estan ahi vigentes, esta el reintegro efectivo al IVA, que es una medida que se sigue aplicando, estamos haciendo mas esfuerzos pora
ir por el lado de la oferta, para que el stock del capital de la economia en el sector industrial y en el sector agropecuario aumenten, por eso hemos disminuido el
IVA importaciones a 0%, sumado a que el Gravamen Arancelario, para este bien de capital también es cero. Las ventajas para que el sector productivo aumenten
en términos de formacién de capital estan dadas y es por el lado de la oferta donde mas haremos estimulos, porque hemos hecho ya importantes en el lado de la
demanda.

¢De acuerdo a las estimaciones realizadas por su Cartera de Estado, en cuantos afos se podra lograr revertir los efectos negativos del COVID-19?2.

R.- Este es un fenémeno a nivel mundial, muchas economias del mundo no lograran revertir rapidamente, llegar a tener los niveles pre pandemia en éste afio, tal
vez alguna otra economia lo podra lograr, como la de Estados Unidos, nosotros estamos estimando que entre un afio y medio a dos, vamos a tener estos niveles
anteriores a la pandemia, pero va a ser importante el programa de vacunacion, serd importante que las medidas de oferta también vayan generando el espacio
necesario para aumentar la productividad en la economia y si esto va dando buenos resultados, estos tiempos obviamente se irdn acortando, pero nuestras
estimaciones van en esa magnitud.
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Exposicion del Presidente del Banco Central de Bolivia, Edwin Rojas Ulo
Tema: “La experiencia boliviana en politica monetaria para enfrentar el COVID-19 y reactivar la economia”

El Presidente del Banco Central de Bolivia, Edwin
Rojas Ulo, durante su intervencién destacé las
medidas econdmicas aplicadas por la institucion,
entre las cuales hizo especial énfasis en |la
suscripcion del Programa Fiscal Financiero 2021, con
el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas,
documento en que se asumié el compromiso de
alcanzar la reactivaciéon econémica.

La autoridad mencioné que la experiencia boliviana,
en materia de politica monetaria para enfrentar el
COVID-19, muestra que es factible implementar una

En esa linea, coincidié con el Ministro Marcelo
Montenegro, al afirmar que en la primera ola de la
pandemia se aplicaron medidas de politica
inadecuadas, las que luego tuvieron que ser
reconducidas por el nuevo gobierno democratico.

Era necesario que esa politica coadyuve a las
politicas econémicas que deben estar orientadas a la
reactivacion en tiempos de COVID, lo que permitié
apuntalar la dinamizacién del crédito, pero también
se debe fortalecer la inversidon publica y otras
actividades, a través de las cuales se puede preservar
la estabilidad econémica.

politica contra-ciclica, tal como se ha estuvo
haciendo hasta noviembre de 2019, cuando surgié el
gobierno de facto.

...esta ley es parte de una serie de politicas que va a poder implementar el
Banco Central para modernizar su gestion en materia de Reservas
Internacionales...

PREGUNTAS Y RESPUESTAS

¢Por qué es importante la ley del oro para el Banco Central de Bolivia y para el pais en general?

R.- Yo diria que hay dos elementos importantes. Por una parte, esta permitirad coadyuvar a las politicas de fortalecimiento de las Reservas Internacionales y sera una fuente genuina del Estado
boliviano en el largo plazo. Pero, a su vez, esta ley es parte de una serie de politicas que va a poder implementar el Banco Central para modernizar su gestién en materia de Reservas
Internacionales, pudiendo hacer operaciones internacionales que se dan en el mercado de capitales. Hoy, todos los Bancos Centrales realizan esto en términos de buscar, siempre, la mejor
liquidez que una economia requiere.

¢Coémo afectd la pandemia al comportamiento de los depésitos y de los créditos en el pais?

R.- Como hemos sefialado, yo creo que se debe hablar de pandemia y, también, de cémo fue realizada la politica econédmica y monetaria. Lo que se ha generado ha sido incertidumbre. Ha habido
incertidumbre en la poblacién y, por tanto, hemos tenido importantes retiros de dinero, los cuales no han sido canalizados hacia lo que es la actividad productiva. Menos mal, los niveles de
bolivianizacién que se tenian en la economia nacional, implementados desde el afio 2006, no se vieron afectados. Sin embargo, ha habido un efecto adverso en términos de las expectativas y,
por tanto, se dio lugar a la disminucién de todo lo que han sido los depésitos en el Sistema Financiero.

¢Cuales son los retos adicionales que tiene el Banco Central de Bolivia para lograr la reactivacion de la economia?

R.- Por mandato de la Constitucion y la Ley 1670, el Banco Central debe acompaiiar y coordinar con la politica econémica que emerge desde el nivel central de gobierno. Esta complementariedad
hace que la politica monetaria vaya de manera paralela a los esfuerzos en materia de politica fiscal. Esta tltima, como hemos visto en la presentacién del ministro, esta orientada a reactivar tanto
demanda como oferta. De esta manera, se quiere incentivar a que el crecimiento econémico se recupere, en una primera instancia para que, en el mediano y largo plazo, sea sostenido. La politica
monetaria va a acompaniar este proceso. Hemos revisado muchos de los instrumentos que tenemos en el Banco Central que se deben ir actualizando. Como hemos podido advertir, han sido
realizados a lo largo de estos ultimos meses.
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Exposicion del parlamentario griego - lider de MeRA25, Yanis Varoufakis
Tema: “Politicas macroecondémicas y productivas para reconstruir mejor y con igualdad”

El tema de la pandemia ha afectado al sistema
econdmico, pero también a los demas sistemas.
En ese marco, considerd que el capitalismo, que
estaba en el pasado, ha dafado varias cosas.

Lo que estad ocurre hoy en dia, desde el 2008,
especialmente después de la Pandemia del
Coronavirus no es sélo otra fase del capitalismo,
sino que es una oportunidad mas que deja ver
que el capitalismo esta pasando por la segunda
transformacion grande.

En su exposicion se refirié, con una serie de
detalles, al sistema de pagos y sefaldé que es
necesario que los bancos centrales procedan a la
creacién de monedas virtuales, con el fin eliminar
al intermediario, lo que permitira bajar los costos
en las transacciones que realizan las personas.

En esa liena, seiialé que los bancos centrales, en
la actualidad, tienen el deber de adaptarse a las
monedas digitales, para que sirvan a la gente, no
asi a los banqueros u otros organismos.

...piensen en Airbnb o en Amazon, vuelven a invertir en sus propias
acciones, se endeudan de nuevo, esa nueva deuda la usan para
comprar nuevas acciones de su propia empresa y, entonces, las

acciones suben sin que hubiera ganancia...

PREGUNTAS Y RESPUESTAS

¢Queé principales contradicciones del capitalismo encuentra en la actual situacion de desarrollo tecnolégico?

R.- Permitanme llevarles un afio atras, al 12 de agosto de 2020. Ha ocurrido algo espectacular en Londres. Mds o menos a las 9 de la mafiana salieron las noticias oficiales
de la Oficina Nacional de Estadistica del Reino Unido: la economia britanica, en los primeros siete meses del 2020, de enero a julio, habia sufrido una pérdida del PIB de
mas del 20% y los mercados habian registrado una pérdida del 15%. Estaban mal, pero estaban mucho peor de lo que pensaban. ; Qué pasé? Dos minutos después, la
bolsa de mercado de Londres subié de golpe. Esa es la madre de todas las contradicciones, la peor caida de ingresos mientras la bolsa esta subiendo.

¢Cémo es que sucede eso? En realidad, lo sabemos. Cuando el ingreso habia caido mas del 20%, los expertos pensaron que el Banco Central de Inglaterra, quienes debian
estar jalandose de los pelos, iba a producir mucho mas. ; Qué va a pasar con la Libra esterlina nueva? va a llegar directamente a nosotros, a los financieros y nosotros vamos
a poder comprar mas acciones. Las acciones van a subir. Entonces, comprémoslas ahora mismo. Se trata de una contradiccion tan absurda que nunca antes habia pasado
en la historia del capitalismo.

Eso muestra que los fundamentos de la economia no tienen sentido ya. Se emparejan al capitalismo y parece que se hubieran ido a otro nivel. Este es un primer aspecto.
El segundo es que la ganancia cambia, esta fuera de foco. Primero, porque la plata del Banco Central no estd llevando a la creacién de mas riqueza y, la segunda razén,
porque hoy en dia, la gente realmente rica (los duefios de Netflix, Spotify y tecnologia) ha aprendido a comprar y vender: ha aprendido a ganar plata sin tener ganancias.
Cualquier dinero que obtienen es nuevamente introducido para estabilizar. Por ejemplo, piensen en Airbnb o en Amazon. Vuelven a invertir en sus propias acciones, se
endeudan de nuevo. Esa nueva deuda la usan para comprar nuevas acciones de su propia empresa y, entonces, las acciones suben sin que hubiera ganancia.
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Exposicion del Secretario Adjunto Ejecutivo de la CEPAL, Mario Cimoli
Tema: "Demanda interna y sustitucion de importaciones como motor de la reactivacion econémica”

La exposicion de Cimoli estuvo centrada en comoa  industria, los productos, la tecnologia y las
partir de los modelos estructurales de la América  cadenas internacionales, muestra que la
Latina se puede razonar alrededor de la temédtica  elasticidad de las exportaciones sigue siendo

planteadal.‘ En ﬁ?e marc<|), . a dmOC,io ge baja y la elasticidad de las importaciones crece
contextualizacion, hizo una relacion de como de con el desarrollo de la productividad, el

cémo la region se comportd a partir de los afios 50. empleo y la mejora de la estructura productiva.

Cimoli dijo que desde los aiios 50 el crecimiento se
ha mostrado bajo, inestable y volatil. Pese a ello,
destacé que la productividad y el empleo, entre los
anos 50y 80, crecian, aunque no en el mismo nivel.

En ese contexto sefald que América Latina
tiene un posicionamiento asimétrico respecto
al resto del mundo. Por ello, planteé que se
debe aumentar la elasticidad de las
En su exposiciéon explicé que la estructura exportaciones para elevar la capacidad de
productiva, es decir de la evolucién de la crecimiento.

...la politica tecnolégica, selectiva industrial, tiene que ser una politica de
Estado. No es una politica de un Gobierno. En Europa, es una politica de
Estado; en China es una politica de Estado; en Corea es una politica de
Estado; en Japén, lo propio...

PREGUNTAS Y RESPUESTAS

¢Coémo ve el avance de la politica industrial selectiva y sectorial en los paises de América Latina?

R.- No la veo como quisiera, hemos dicho mil veces que eso habia que hacerlo y mantenerlo en el tiempo. Habia que corregirlo. Cuando no va bien, hay que saber
intervenir. Mire, la politica tecnolégica, selectiva industrial, tiene que ser una politica de Estado. No es una politica de un Gobierno. En Europa, es una politica de
Estado; en China es una politica de Estado; en Corea es una politica de Estado; en Japén, lo propio.

No hay un gobierno que, por mas centro derecha o centro izquierda que sea, abandona la politica. ; Qué me ensef6 la pandemia, hoy? Me ensefé, les ensefié a los
europeos y a los americanos, que sin tener sectores estratégicos clave, ciertas cosas no se resuelven. Por ejemplo, América Latina tenia un sector farma que, de
algin modo, funcionaba en algunos paises. Y hoy nos encontramos con dificultad de producir vacunas en muchos de los paises a nivel regional porque no hicimos
una politica industrial histérica.

No todos los paises tienen que hacer todo, que quede claro. Pero si podiamos haber construido una politica para que ciertos paises puedan producir los antivirales,
para que puedan hacer las pruebas en laboratorios nivel tres. Eso no lo hicimos. Hemos perdido el tiempo y todavia lo estamos perdiendo. Tienen que hacer una
politica de pais y tiene que ser una politica de integracion. Cada uno por si solo no lo va a lograr. Asi se dio la negociaciéon de la vacuna: cada uno fue por si mismo
y ¢qué quedo en la region? Mayor heterogeneidad a la que teniamos incluso antes de la vacuna. Se debe consolidar una politica que no sea débil. Yo la veo débil;
no la veo como una politica de Estado.
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Exposicion del profesor de la Universidad de Columbia, José Antonio Ocampo
Tema: “Experiencias de politica monetaria y financiera implementadas en tiempos de COVID-19"

El experto seialé que la Politica Monetaria tiene entre
sus objetivos contribuir a modelar los ciclos
econdmicos, es decir, asumir una politica contra ciclica,
ademas de contribuir a la estabilidad financiera.

Asimismo, dijo que el objetivo mas importante es
modelar los efectos sobre el empleo, que debe estar en
el centro de las politicas monetarias y financieras.

Por ejemplo recordé que la Reserva Federal en Estado
Unidos tiene como su primer objetivo maximizar el
empleo.

Por otra parte, se refirid a la regulacién prudencial, que
juega un papel muy importante y tiene un efecto sobre
la estabilidad financiera. Explico que esa regulacion
debe contribuir a prevenir la crisis, pero también a
manejar sus efectos

Algo que destacé es que los paises desarrollados
adoptaron politicas macroecondmicas contra ciclicas
mas agresivas durante la crisis del Atlantico Norte.

Por otra parte explicd que esta crisis golpeo mas fuere
a América Latina. Asimismo, hizo referencia a la labor
desempefadas por el sistema financiero.

...La recuperacion asimétrica esta muy alentada por Estados Unidos y
por China, que son las dos economias que se estan reactivando. En el
caso de EEUU, se da por esa politica agresiva monetaria y fiscal.
Europa también se esta reactivando por politicas expansivas...

PREGUNTAS Y RESPUESTAS

Cuando se habla de choques internacionales, generados por la COVID-19, menciona en uno de sus puntos la recuperacién asimétrica; ¢podria ampliar el efecto de esto para paises
latinoamericanos?

R.- La recuperacién asimétrica estd muy alentada por Estados Unidos y por China, que son las dos economias que se estan reactivando. En el caso de EEUU, se da por esa politica agresiva
monetaria y fiscal. Europa también se estd reactivando por politicas expansivas. En el caso de China y algunas otras economias asiaticas que han tenido también politicas propias, yo diria que se
da, mucho mas, por su recuperacién estructural y, sobre todo, por su importante vocacién exportadora.

Las economias latinoamericanas, africanas y del resto del Asia Oriental tienen programas mucho mas severos y no tienen el margen para hacer la expansiéon monetaria y fiscal que han hecho los
paises desarrollados. Por el lado positivo, uno si puede decir que los efectos de la reactivacién de Estados Unidos, en particular, y de China, siguen con un impacto positivo sobre nosotros, sobre
todo por el tema exportador. Hay recuperacién de los precios de productos basicos. Sé que hay un super ciclo y estoy de acuerdo también sobre eso. Pero también hay una recuperacién del
volumen de comercio. La crisis del comercio internacional fue mucho mas corta que la crisis del Atldntico Norte. Ha habido un elemento positivo. Entonces, por la via del comercio, también, vamos
a tener un efecto positivo. Esperemos que, con las politicas monetarias de Estados Unidos, los mercados financieros internacionales sigan teniendo un papel positivo.

¢Qué politicas macroeconémicas considera que deberian tomar los paises de América Latina para no estar entre las regiones con los menores niveles de recuperaciéon del mundo?

R.- Yo me concentraria, primero, en mantener las politicas de apoyo en los lugares vulnerables acompariadas de algunos subsidios al empleo. Asi, reactivamos el empleo. Es como una politica de
corto plazo. Pero mas all3, yo realmente veria cdmo promovemos las nuevas entidades productivas para el cambio estructural, como las politicas del Banco de Desarrollo, politicas de asistencia
técnica, politicas de entrenamiento laboral y cémo reactivamos los sectores productivos que contribuyan a la reactivacién y contribuyan también a un crecimiento sostenible en el largo plazo.
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Exposicion del profesor adjunto de American University, Peter Knaac
Tema: “"Regulacién macroprudencial y el rol del sistema financiero en la reactivacién econémica”

En su exposicién Knaac se refirié a lo que significa
la pandemia global y la crisis econémica para las
economias del mundo en general y para la region

Por otra parte, Knaac hizo referencia a las
respuestas regulatorias innovadoras, desde el
punto de vista de la inclusién financiera digital, la

en particular. También hizo hincapié en el impacto
que tiene la crisis econémica en el sistema
financiero.

digitalizacion del sistema financiero, la inclusion
financiera verde, ademas de los amortiguadores
del riesgo sistémico climatico.

En ese marco detallé las medidas regulatorias
prudenciales de  emergencia que @ se
implementaron a nivel internacional y el rol que
jugaron las entidades regulatorias en el mundo,
para enfrentar la crisis econémica sin precedentes
que se dio a nivel global.

Senalé que todo ello implica una innovacién en
materia de la regulacién macroprudencial que se
estd dando, y permitira usar esta crisis econémica
como oportunidad para avanzar en la
reconstrucciéon de los ecosistemas.

...Ahora es un buen momento para, realmente, repensar cual es la
rama de riesgos que si van a afectar a las economias del mundo y
tomar nuevas medidas...

PREGUNTAS Y RESPUESTAS

De acuerdo a opiniones de diferentes organismos internacionales, el crecimiento econémico mundial estara rodeado de incertidumbre y dependera del comportamiento que tenga el
COVID-19. ; Usted cree que el sistema financiero seguira esa misma tendencia?

R.- Lo que si vemos claramente es que la incertidumbre, en cuanto al desarrollo de la pandemia, no ha disminuido. Si vemos el avance de las vacunas y su efecto, pero no confiaria en nadie que
me pueda decir, con certidumbre, cémo sera el pronéstico econémico para 2021y 2022.

El sistema financiero también enfrenta esas incertidumbres, tal como lo traté de explicar. Tiene mayores recursos y tiene mayores colchones regulatorios para poder enfrentarlas. Ese es uno de
los buenos mensajes que ha traido la crisis econémica actual.

Considerando que el sistema financiero incrementé sus riesgos, producto de la crisis sanitaria, ¢ cual deberia ser su rol en la reactivacion econémica y una gestion prudente de los
riesgos?

R.- Me parece que las autoridades tienen dos oportunidades: uno, continuar con lo mismo, felicitarse a si mismas porque han podido mantener que el sistema financiero, frente a la crisis, haya
sido bastante resiliente y pensar que todo esta bien y que podemos seguir con lo mismo, una vez que la reactivacién econémica ha sido avanzada.

Otra oportunidad seria repensar, fundamentalmente, cudl es la rama de riesgos que va enfrentar la economia, la gente y el sistema financiero en las décadas a venir. Ahora es un buen momento
para, realmente, repensar cuél es la rama de riesgos que si van a afectar a las economias del mundo y tomar nuevas medidas. Se debe repensar las medidas existentes que no sélo aumentan la
resiliencia del sistema financiero a los choques, sino también ayudan a la economfa a hacer un cambio bastante importante de reorientacién para poder adaptarse a los riesgos y mitigarlos.

Si vemos, por ejemplo, a familias rurales usando paneles solares, no solamente estdn aumentando su resiliencia, sino también estdn ayudando a mitigar los riesgos climaticos que si van a ser un
gran problema en las préximas décadas de este siglo. Ahi, los entes reguladores tienen una oportunidad para volver a pensar de manera bastante profunda y fundamental.
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MESA REDONDA DE PRESIDENTES DE BANCOS CENTRALES

Como parte de la XIV Jornada Monetaria se realizé una Mesa
Redonda de Presidentes de Bancos Centrales, que conté con la
participaciéon de Miguel Angel Pesce, presidente del Banco
Central de la Republica Argentina; Leonardo Ovidio Reyes
Ramirez, presidente del Banco Central de Nicaragua; y José
Cantero Sienra, presidente del Banco Central de Paraguay.

A ellos se sumaron José Gabriel Cuadra, director de Estudios del
Banco de México; y el anfitrion Edwin Rojas Ulo, presidente del
Banco Central de Bolivia. La actividad estuvo moderada por el
Asesor Principal de Politica Econémica del BCB, Sergio Cerezo
Aguirre.

Este espacio fue aprovechado por las autoridades monetarias
para dar a conocer el contexto en el cual llegé la pandemia del
Coronavirus a cada uno de los paises, los efectos que ocasioné
en el sistema econdémico y financiero, y las medidas adoptadas
para enfrentar esos momentos, las cuales fueron diferentes, de
acuerdo a cada una de las circunstancias.

Entre las exposiciones destacé la realizada por el Presidente
del BCB, Edwin Rojas Ulo, quien hizo referencia que gracias al
modelo econémico implementado en el pais, se logré reducir

Sergio Cerezo

MODERADOR Miguel Angel Pesce

Edwin Rojas Ulo

la pobreza extrema del 38.2% al 15.2%, entre 2005 a 2018. A
ello se sumé que la economia boliviana fue la que tuvo
mayores niveles de crecimiento de 2014 a 2018.

Por otra parte afirmé que el modelo econémico boliviano
priorizé el rol del Estado, que se convirtié en el eje para
generar politicas redistributivas, que tuvieron impacto en la
calidad de vida de la poblacién. Asimismo, anadié que el
Golpe de Estado hizo que se paralice esta dindmica, para
reimplantar el modelo neoliberal que le hizo mucho dafo al
pais.

Sin embargo, recordé que con el surgimiento de un gobierno
democratico, se asumié como desafio reactivar la economia y
enfrentar la pandemia de manera exitosa, en beneficio de la
poblacién. Para ello se disefiaron politicas macroeconémicas
mucho mas creibles y acordes a la realidad econdmica.

La autoridad senald, para finalizar, que la realizacién de la XIV
Jornada Monetaria busca incentivar los espacios de discusidon
académica, con temas econémicos y financieros a nivel global.
En ese marco, por la coyuntura actual de la pandemia, este afo
no es la excepcidn.

-

Leonardo Ovidio Reyes

José Cantero Sienra

José Gabriel Cuadra
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BOLIVIA monetaria
REACTIVACION ECONOMICA EN TIEMPOS DEL COVID: EXPERIENCIAS Y
DESAFIOS EN POLITICA MONETARIA Y REGULACION FINANCIERA

Exposicion del Presidente del Estado Plurinacional de Bolivia, Luis Arce Catacora.

Clausura del evento

En las palabras de clausura el Presidente Luis Arce
Catacora afirmé que a partir de que el Estado
retomo el control de la economia, permitié afrontar
exitosamente la actual coyuntura de la pandemia.

Para ello fue fundamental retomar el Modelo
Econémico Social Comunitario Productivo, que
fue propuesto en el Programa de Gobierno
presentado al Tribunal Supremo Electoral, antes
de las elecciones de octubre de 2019. La
autoridad lamentg, sin embargo, que el gobierno
neoliberal que le antecedié haya hecho
retroceder todos los logros en materia econémica,
social y politica.

En otra parte de su intervenciéon, dijo que lo
primero que se pensd, en Bolivia, fue reactivar la
demanda, con el fin de que se genere produccion,
ya que durante el encierro decretado por el
anterior gobierno, la produccién se descapitalizd,
el endeudamiento crecidé y no se brindé el apoyo
estatal necesario al sector para mantener el
aparato productivo.

Las politicas implementadas permitieron una
reaccion, gracias a que se recondujo el modelo
econémico, lo que se reflej6 en los indices
positivos que se registran en la actualidad.

...el Estado retom¢é el control de la economia, permitié afrontar
exitosamente la actual coyuntura de la pandemia....
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