
 

 

  



 
 

 
 

Cuadro 1: Balanza de Pagos 
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares y porcentaje) 

 
Fuente:           BCB 
Elaboración:   APEC-BCB 
Notas:             1/Exportaciones e importaciones FOB 
                       2/Suma de la cuenta corriente y capital 
                       (p) Preliminar 

 

 

 

Gráfico 2: Balanza Comercial de Bienes 
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares) 

 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
 

1. BALANZA DE PAGOS 

Al primer semestre de 2025 se registró un déficit en Cuenta 

Corriente de 1,4% del PIB, explicado por el saldo deficitario del 

comercio de Bienes y Servicios, y del Ingreso Primario. Este 

resultado fue contrarrestado parcialmente por el influjo neto de 

recursos por remesas familiares reflejado en el Ingreso 

Secundario. La Cuenta Financiera registró un saldo negativo 

de 2,4% del PIB debido principalmente a movimientos en la 

partida Otra Inversión, que involucraron el incremento de 

pasivos por Préstamos, Cuentas por Pagar, además del uso de 

activos en Moneda y Depósitos y de Activos de Reserva 

(Cuadro 1). 

 

1.1. CUENTA CORRIENTE 

Al primer semestre de 2025, se registró un déficit en Cuenta 

Corriente de $us815 millones, explicado principalmente por 

el saldo deficitario de la cuenta de Bienes y Servicios 

($us715 millones), así como del Ingreso Primario ($us672 

millones). Este último fue determinado por la renta de las 

empresas de Inversión Directa (ID), seguido de los intereses 

pagados por préstamos y títulos de deuda (Gráfico 1). 

 

El déficit de la Balanza Comercial de $us204 millones al 

primer semestre de 2025, fue ligeramente superior al 

registrado en similar periodo de la gestión pasada ($us151 

millones; Gráfico 2). Este resultado se debe principalmente 

a la caída de las exportaciones (6,8%) explicada en gran 

medida por la contracción de las ventas de hidrocarburos a 

Brasil y por la culminación del contrato de venta de gas 

natural a Energía Argentina S.A. Por su parte, las 

importaciones enfrentaron una reducción (5,4%), 

especialmente por una contracción en su valor unitario.  
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Gráfico 1: Cuenta Corriente 
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares) 

 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
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Gráfico 3: Exportaciones FOB  
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares)  

 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Notas:           (p) Preliminar 
                     1/ Incluye ajustes por exportación temporal de bienes para transformación,   
                     bienes en compraventa, fletes y seguros 

 
Gráfico 4: Importaciones FOB  
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares)  

 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Notas:          (p) Preliminar 
                     1/ Incluye ajustes por importación temporal de bienes para transformación  
                     y para arrendamiento operativo 

 

 

En la primera mitad del año, las exportaciones alcanzaron a 

$us4.071 millones, presentando una disminución de 6,8% en 

valor y 19,1% en volumen respecto a similar periodo de la 

gestión pasada (Gráfico 3). Los hidrocarburos disminuyeron 

en 36,6% en valor y 30,0% en volumen, a causa de la 

reducción de ventas de gas natural. Los productos no 

tradicionales presentaron una contracción de 7,7% en valor 

y 9,9% en volumen, principalmente por la disminución de 

exportación de soya a causa de sus menores precios 

internacionales y dificultades en la cadena de suministro. Los 

minerales, excluyendo el oro, presentaron una variación 

positiva en valor de 13,5% determinado por un incremento 

en su cotización. 

A junio de 2025, las importaciones disminuyeron en 5,4% en 

valor y aumentaron 17,4% en volumen respecto a similar 

periodo de 2024. Esta reducción en valor fue consecuencia 

de una reducción del valor unitario. A nivel de uso o destino 

económico, la disminución en valor fue de 16,5% para bienes 

de capital, 11,5% para bienes de consumo, mientras que los 

bienes intermedios incrementaron en 1.8% (Grafico 4).  

La balanza de servicios al primer semestre de 2025 registró 

un déficit de $us511 millones, constituyéndose en el menor 

déficit de los últimos años. Este resultado se debe a un 

incremento de las exportaciones ($us83 millones), asociado 

al desempeño en las partidas de Viajes y de Servicios de 

Manufacturas sobre Insumos Físicos Propiedad de Otros. 

Por su parte, las importaciones registraron un incremento de 

$us75 millones, debido principalmente a aumentos en los 

gastos de realización, en línea con una mayor exportación 

de minerales sin refinar, así como una mayor contratación de 

servicios de telecomunicaciones e informática, servicios de 

transporte de mercancías y servicios financieros.  
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Gráfico 5: Balanza de servicios  
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares)   

 
 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
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Gráfico 6: Ingreso Primario  
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares) 

 

Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
 

 

 

 

 

Gráfico 7: Ingreso Secundario – Remesas familiares 
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares) 

 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 

 

 

Al primer semestre de 2025, el Ingreso Primario registró un 

déficit de $us672 millones (Gráfico 6). Este resultado es 

explicado principalmente por la renta de las empresas de 

Inversión Directa (ID), destacando el pago de utilidades en 

los sectores de Minería e Hidrocarburos. Asimismo, influyó 

en este resultado el pago de intereses por préstamos en la 

cuenta Otra Inversión, debido a las aún elevadas tasas de 

interés internacionales de referencia, en un contexto 

económico mundial incierto.  

 

El Ingreso Secundario registró un saldo positivo de $us572 

millones. Este resultado es explicado en un 96% por las 

remesas familiares netas que en el mismo periodo 

totalizaron un aporte de $us548 millones, superior en 6,0% 

respecto a similar periodo de la gestión 2024. Este 

incremento se explica principalmente por la reducción de las 

remesas enviadas. Por su parte, la disminución de las 

remesas recibidas se atribuye a la incertidumbre global y el 

desempeño particular de las economías remitentes. Las 

remesas recibidas alcanzaron $us630 millones, y las 

remesas enviadas al exterior anotaron un flujo de $us82 

millones (Gráfico 7). 

 

Las remesas familiares recibidas provinieron principalmente 

de España (50,7%), Estados Unidos (16,2%), Argentina 

(7,1%) Chile (4,9%) y Brasil (1,6%). Las remesas de 

trabajadores recibidas disminuyeron principalmente de 

Chile, Brasil y Estados Unidos por el debilitamiento en la 

actividad minera, de construcción y manufactura 

respectivamente; por el contrario, se registró un incremento 

en el caso de España por la mejora en la actividad de 

industria y manufactura (Gráfico 8). 
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Gráfico 8: Remesas familiares por país de origen  
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares) 

 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
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Gráfico 9: Cuenta Financiera 
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares) 

 
 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
                     (+) Salida neta de capitales (-) Entrada neta de capitales 

 
Gráfico 10: Inversión Directa Recibida 
(Al primer semestre de cada gestión en millones de dólares) 

 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
 

 

 
Gráfico 11: Inversión Directa Bruta recibida por actividad 
económica 
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares) 

 
 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
                     1/ Incluye Servicios de Hoteles y Restaurantes; Servicios Comunitarios, Sociales y Personales;   
                     Servicios de Educación; Empresas de Seguro; Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones;  
                     Producción y Distribución de Energía Eléctrica, Gas y Agua; Construcción; y Agricultura. 

 

1.2. CUENTA FINANCIERA 

Al primer semestre de 2025, la Cuenta Financiera registró un 

resultado negativo de $us1.435 millones (2,4% del PIB), 

debido principalmente a movimientos en la partida Otra 

Inversión, que involucraron el incremento de pasivos por 

Préstamos, Cuentas por Pagar, además de la reducción de 

activos en Moneda y Depósitos. Asimismo, se registró el uso 

de Activos de Reserva, que permitió cumplir el pago del 

servicio de la deuda externa pública programado para este 

periodo, e importaciones de combustibles, pese a la falta de 

aprobación de créditos externos en la Asamblea Legislativa.  

 

La Inversión Directa Neta recibida en el primer semestre de 

2025 registró un flujo positivo de $us195 millones, que 

quintuplicó el flujo neto observado en similar periodo de la 

gestión anterior, pese a registrarse un elevado pago de 

dividendos. Este incremento se explica principalmente por 

las utilidades reinvertidas de los sectores de minería, 

comercio e industria manufacturera. Por su parte, la 

desinversión observada fue explicada por las 

amortizaciones de créditos intrafirma. 

 

Por actividad económica, la mayoría de los sectores registraron 

flujos positivos, tanto de Inversión Directa bruta como neta. En 

particular, el sector de Minería anotó un flujo bruto positivo de 

$us156 millones, Comercio de $us75 millones, Industria 

Manufacturera de $us71 millones, Hidrocarburos de $us53 

millones, e Intermediación Financiera de $us36 millones 

(Gráfico 11). 
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Gráfico 12: Inversión de Cartera  
(Al primer semestre de cada gestión, en millones de dólares) 

 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
                    (+) Salida neta de capitales (-) Entrada neta de capitales 

 
 
Gráfico 13: Otra Inversión  
(Al primer trimestre de cada gestión, en millones de dólares) 

 
Fuente:         BCB 
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 
                     (+) Salida neta de capitales (-) Entrada neta de capitales 

 

Gráfico 14: Posición de Inversión Internacional  
(En millones de dólares) 

 
Fuente:         BCB  
Elaboración: APEC-BCB 
Nota:            (p) Preliminar 

 

 

 

La Inversión de Cartera presentó un resultado positivo 

debido principalmente a la adquisición de Títulos de Deuda 

por parte de empresas y hogares; así como por la reducción 

de pasivos en participaciones de capital y en fondos de 

inversión del sector no financiero (Gráfico 12). 

 

La cuenta de Otra Inversión registró una emisión neta de 

pasivos debido principalmente a Cuentas por Pagar y 

Préstamos contraídos por el Gobierno General (Gráfico 13). 

 

2. POSICIÓN DE INVERSIÓN INTERNACIONAL 

Al primer semestre de 2025, el saldo en activos alcanzó a 

$us14.228 millones, mayor respecto al cierre de la gestión 

pasada. Esto se explica principalmente por incrementos de 

la adquisición de oro del mercado interno que aporta a los 

Activos de Reserva. Por otro lado, el saldo de pasivos llegó 

a $us25.406 millones, explicado por un aumento de Cuentas 

por Pagar y Préstamos en la cuenta Otra Inversión; así como 

por un incremento en el Saldo de Inversión Directa (Gráfico 

14). 
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