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Cuadro 1: Balanza de Pagos
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares y porcentaje)

2024 p 2025 p Saldo / PIB (%)
Crédito  Débito Saldo Crédito  Débito Saldo 2024p 2025p
CUENTA CORRIENTE 2587  3.214 626 2384  3.154 770 13 14
Bienes y Servicios 2.206 2.867 -660 2.037 2.584 547 14 -1,0
Bienes" 1904 2325 -420 1736 2.023 -287 0,9 05
Senvicios 302 542 -240 301 561 -261 05 05
Ingreso Primario 29 271 -243 37 522 -485 05 0,9
Ingreso Secundario 352 75 277 310 48 262 06 05
CUENTA CAPITAL 1 0 1 1 0 1 0,0 0,0
Capacidad/Necesidad 625 769 13 14

de financiamiento®

Activo  Pasivo Saldo Activo  Pasivo Saldo 2024p 2025p

CUENTA FINANCIERA -980 290 -1.269 -431 428 -859 2,7 -16
Inversion Directa -24 27 -50 5 223 -228 -0,1 -0,4
Inversi6n de Cartera -364 32 -395 -5 1 -6 0.8 0,0
Derivados financieros -1 0 -1 -1 0 -1 0,0 0,0
Otra Inversion -220 231 -452 -27 203 -230 -1,0 -0,4
Activos de Reserva -371 -371 -394 -394 -0,8 -0,7

Errores y Omisiones -644 -90 -1,4 -0,2

Fuente: BCB

Elaboracién: APEC-BCB

Notas: 1/Exportaciones e importaciones FOB

2/Suma de la cuenta corriente y capital
(p) Preliminar

Grafico 1: Cuenta Corriente
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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Gréfico 2: Balanza Comercial de Bienes
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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1. BALANZA DE PAGOS
Al primer trimestre de 2025 se registré un déficit en Cuenta
Corriente de 1,4% del PIB, explicado fundamentalmente por
el saldo deficitario del comercio de Bienes y Servicios, y del
Ingreso Primario. Este resultado fue contrarrestado
parcialmente por el influjo neto de recursos por remesas
familiares anotado como parte del Ingreso Secundario. La
Cuenta Financiera registré un resultado negativo de 1,6% del
PIB debido principalmente al uso de Activos de Reserva; a la
emision neta de pasivos de Inversién Directa por reinversion
de utilidades, asi como por el aumento de pasivos en Otra
Inversion, asociados a préstamos y otras cuentas por pagar
(Cuadro 1).
1.1. CUENTA CORRIENTE

Al primer trimestre de 2025, se registr6é un déficit en Cuenta
Corriente de $us770 millones. Este resultado fue explicado
por el saldo deficitario de la cuenta de Bienes y Servicios,
asi como del Ingreso Primario. Este ultimo fue determinado
por la renta de las empresas de Inversion Directa (ID),
seguido de los intereses pagados por préstamos y titulos de
deuda. Este resultado fue parcialmente compensado por el
resultado positivo del Ingreso Secundario, que refleja el
aporte del influjo de remesas familiares a la economia
(Grafico 1).

La Balanza Comercial mostrd un déficit de $us287 millones,
inferior al registrado en similar periodo de la gestién pasada.
(Grafico 2). Este resultado se debe a que la caida de las
importaciones (13,0%) superé la reduccion de las
exportaciones (8,8%). La disminucion de las importaciones
fue consecuencia principalmente de una disminucién en los
precios, en particular de los combustibles respecto a similar
periodo de la gestion pasada. Por su parte, la reduccién de
las exportaciones se explica en gran medida por la
contraccion de las ventas de hidrocarburos a Brasil por las
limitadas inversiones en exploracién en gestiones previas, y
por la culminacién del contrato de venta de gas natural a

Argentina.
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Gréfico 3: Exportaciones FOB
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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1/ Incluye ajustes por exportaciéon temporal de bienes para transformacion,
bienes en compraventa, fletes y seguros

Gréfico 4: Importaciones FOB
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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Grafico 5: Balanza de servicios
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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Las exportaciones alcanzaron a %$usl.736 millones,
presentando una disminucién de 8,8% en valor y 23,6% en
volumen respecto a 2024 (Grafico 3). Los hidrocarburos
disminuyeron 37,8% en valor y 30,2% en volumen, a causa
de las limitadas inversiones en exploracion realizadas en
gestiones anteriores. Los productos no tradicionales
presentaron una reduccién de 11,7% en valor y 16,8% en
volumen, principalmente por la disminucién de exportacién
de soya a causa de menores precios internacionales y
dificultades en la cadena de suministro. Los minerales,
excluyendo el oro, presentaron una variacion positiva en
valor de 27,5% y una disminuciéon en volumen 11,5%,
determinado por un incremento en su cotizacion.

Respecto a 2024, las importaciones disminuyeron en 13,0%
en valor y aumentaron 4,5% en volumen (Gréfico 4). Esta
reduccion en valor fue consecuencia de una reduccién del
valor unitario. A nivel de uso o destino econdmico, la
disminucién en valor fue de 13,5% para bienes de consumo,
de 8,7% en bienes intermedios y de 19,1% para bienes de

capital.

La balanza de servicios al primer trimestre de 2025 registré
un déficit de $us261 millones, ligeramente superior respecto
a similar periodo de 2024. Este resultado se debe a un
incremento de las importaciones ($us19 millones); mientras
gue las exportaciones presentaron un nivel similar al primer
trimestre de 2024 (Gréfico 5). El nivel de las exportaciones
de servicios fue explicado principalmente por la partida
Viajes y Transporte. El incremento de las importaciones se
debié principalmente a mayores gastos de realizacion, en
linea con un aumento en la exportacion de minerales sin
refinar, asi como por el incremento en el costo de fletes
maritimos; lo cual fue parcialmente compensado por la

reduccion del gasto del turismo emisor.
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Grafico 6: Ingreso Primario
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)

r 100
r O
r -100
- -200
182 16 37 2%
= = + -300
-261 291 283
321 - -400
r -500
-485
- -600
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023p 2024p 2025p
Activos de Reserva m Renta de Trabajadores Otra Inversién
m Inversion de Cartera = |nversion Directa
Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
Nota: (p) Preliminar
Gréfico 7: Ingreso Secundario — Remesas familiares
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
r 400
- 350
- 300
- 250
- 200
- 150
- 100
- 50
r 0
- -50
68 | -100
2016 2017 2018 2019 2020 2021p 2022p 2023p 2024p 2025p
mmm Remesas recibidas == Remesas enviadas Remesas netas
Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
Nota: (p) Preliminar
Grafico 8: Remesas familiares por pais de origen
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de dolares)
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Al primer trimestre de 2025, el Ingreso Primario registré un
déficit de $us485 millones (Grafico 6). Este resultado es
explicado principalmente por la renta de las empresas de
Inversion Directa (ID), destacando el pago de utilidades en
los sectores de Mineria e Hidrocarburos. Asimismo, influyo
en este resultado el pago de intereses por préstamos
debido a las aun elevadas tasas de interés internacionales

de referencia, en un contexto econémico mundial incierto.

El Ingreso Secundario registré un saldo positivo de $us262
millones al primer trimestre de 2025. Este resultado es
explicado en un 96% por las remesas familiares netas que
en el primer trimestre de 2025 totalizaron un aporte de
$us251 millones, inferior en 6,0% respecto a similar periodo
de la gestion 2024, en medio de un contexto internacional
incierto y de desaceleraciéon en la actividad econdmica
mundial. Las remesas recibidas alcanzaron a $us297
millones, mientras que las remesas enviadas al exterior

anotaron un flujo de $us46 millones (Gréfico 7).

Las remesas familiares recibidas provinieron principalmente
de Espafa (51,1%), Estados Unidos (16,9%), Chile (5,5%),
Argentina (6,0%) y Brasil (1,7%). La disminucion de las
remesas de Chile se debe a la contraccion en el sector de la
Mineria y al deterioro del Indicador Mensual de Confianza
Empresarial. En el caso de Brasil, a la reduccién del indice
Manufacturero en marzo de 2025 por debajo del promedio del
afio anterior. En cuanto a los influjos proveniente de Estados
Unidos, estos disminuyeron debido al estancamiento del
mercado inmobiliario por la amenaza de una inflacion
creciente como resultado de los aranceles impuestos en este
pais, afectando negativamente en los sectores de
construccion y servicios. Por su parte, las remesas de Espafia
presentaron un aumento ante el crecimiento industrial y

manufacturero estable (Gréfico 8).
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Gréafico 9: Cuenta Financiera
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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Gréfico 10: Inversion Directa Recibida
(Al primer trimestre de cada gestiéon en millones de délares)
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Grafico 11: Inversion Directa Bruta recibida por actividad

econémica
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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1/ Incluye Servicios de Hoteles y Restaurantes; Servicios Comunitarios, Sociales y Personales;
Servicios de Educacion; Empresas de Seguro; Transporte, Aimacenamiento y Comunicaciones;
Produccion y Distribucion de Energia Eléctrica, Gas y Agua; Construccion; y Agricultura.
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1.2. CUENTA FINANCIERA

Al primer trimestre de 2025, la Cuenta Financiera registré
un resultado negativo de $us859 millones (-1,6% del PIB),
debido al uso de Activos de Reserva y a la emision neta de
pasivos de Inversion Directa por reinversion de utilidades,
asi como por mayores Préstamos y Cuentas por Pagar,
registrados en Otra Inversién. Al igual que en periodos
previos, el uso de activos de reserva permitié realizar la
totalidad del pago oportuno del servicio de la deuda externa
publica programado para este periodo. Adicionalmente, con
el objetivo de proteger el poder adquisitivo de las familias
bolivianas se continué con los pagos por importacién de
combustibles, pese a la falta de aprobacion de créditos

externos en la Asamblea Legislativa.

La Inversion Directa Neta recibida registro flujos positivos
por quinto afio consecutivo en este periodo, alcanzando los
$us223 millones en el primer trimestre de 2025. Esta cifra
representa un incremento de $us196 millones respecto al
mismo periodo de 2024, el cual se explica principalmente
por las utilidades reinvertidas de los sectores de mineria e
hidrocarburos. Por su parte, la desinversién observada fue

explicada por las amortizaciones de créditos intrafirma.

Por actividad econdémica, la mayoria de los sectores
registraron flujos positivos, tanto de Inversion Directa bruta
como neta. En particular, el sector de Mineria anot6 un flujo
bruto positivo de $us230 millones, Hidrocarburos de $us58
millones, Comercio de $us29 millones, Intermediacion
Financiera de $us13 millones, e Industria Manufacturera de

$us4 millones (Grafico 11).
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Gréfico 12: Inversidn de Cartera
(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de délares)
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Grafico 13: Otra Inversion
(Al primer trimestre de cada gestién, en millones de délares)
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Grafico 14: Posicion de Inversion Internacional
(En millones de doélares)
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La Inversion de Cartera presentd una entrada neta de
capitales debido a la disminucion de Titulos de Deuda por
parte de Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion. Esta situacion fue parcialmente compensada por
adquisicién de titulos por parte de Otras Sociedades No
Financieras (Gréfico 12).

La cuenta de Otra Inversidon registré una emision neta de
pasivos debido principalmente a incrementos de Cuentas
por Pagar y Préstamos contraidos por el Gobierno General

y empresas publicas. (Gréfico 13).

2. POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

Al primer trimestre de 2025, el saldo en activos alcanzoé a
$us13.626 millones, mayor respecto al cierre de la gestion
pasada. Esto se explica principalmente por la compra de
oro en el mercado interno para el fortalecimiento de los
Activos de Reserva. Por otro lado, el saldo de pasivos llegd
a $us25.677 millones, explicado por un aumento de Otras
Cuentas por Pagar en la cuenta Otra Inversion; asi como
por un incremento en Reinversion de Utilidades de la
Inversion Directa (Grafico 14).
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