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RESUMEN EJECUTIVO

Al cierre de la gestidn 2024, la Cuenta Corriente registré un déficit de 2,7% del PIB ($usl.297 millones),
explicado principalmente por el saldo deficitario del Ingreso Primario y de Servicios. En contraste, la
cuenta del Ingreso Secundario mostrd un superavit explicado por el influjo de recursos provenientes
del exterior por remesas familiares; mientras que la Cuenta de Bienes presentd un ligero déficit. Por su
parte, la Cuenta Financiera registré un resultado negativo de -5,4% del PIB ($us2.549 millones), inferior
a la gestidn pasada debido principalmente a un menor uso de Activos de Reserva y al ingreso neto de
capitales a la economfia.

Dentro de la Cuenta Corriente, la Balanza Comercial de Bienes mostrd un saldo ligeramente deficitario de
$us86 millones, debido a la disminucién de las exportaciones en respuesta a las condiciones climaticas
adversas, presencia de bloqueos de caminos que interrumpieron el normal funcionamiento de las
cadenas logisticas; asi como la disminucién de las exportaciones de hidrocarburos por las limitadas
inversiones de exploracién realizadas en gestiones pasadas.

Por su parte, la balanza de servicios registré un déficit de $usl.227 millones, reflejando una mejora
respecto a 2023, como consecuencia de un incremento de las exportaciones y una reduccidn de las
importaciones. El incremento de las exportaciones estuvo asociado a la recuperacién en los ingresos
por turismo receptor; mientras que la reduccidon de las importaciones se debid principalmente a
una disminucidn en los pagos por el transporte de mercancias, reflejando el menor dinamismo del
comercio internacional de bienes, asi como por menores pagos por servicios profesionales contratados
al exterior.

El Ingreso Primario registré un déficit de $usl.106 millones, explicado por los pagos de intereses
asociados a préstamos, clasificados en la categoria de Otra Inversidn, y por titulos de deuda, registrados
en Inversion de Cartera, en una coyuntura global de aun elevadas tasas de interés internacional.
Asimismo, las rentas generadas por las empresas de Inversidn Directa, correspondientes principalmente
a utilidades reinvertidas, coadyuvaron a este resultado.

El Ingreso Secundario registré un saldo positivo de $usl.122 millones, inferior al observado en similar
periodo de la gestién pasada, debido principalmente a la caida en las remesas recibidas. Al interior,
las remesas familiares explican el 91% del saldo de esta cuenta, registrando un saldo positivo neto de
$usl.024 millones, presentando una reduccién de 7,7% respecto de similar periodo de 2023 en medio
de un contexto de recesidn en la actividad econdmica mundial. Las remesas recibidas alcanzaron a
$usl.265 millones, mientras que las remesas enviadas a $us241 millones.

El resultado de la Cuenta Financiera se debid principalmente al ingreso neto de capitales a la economia
en las cuentas de Inversién Directa, Inversidn de Cartera y Otra Inversién, ademas del uso de Activos de
Reserva, que permitid realizar el pago oportuno del cien por ciento del servicio de la deuda externa
publica, asi como realizar el pago por importaciéon de combustibles, con el objetivo de proteger el
poder adquisitivo de las familias bolivianas y pese a los alin elevados precios del petréleo. Es importante
destacar que los desembolsos de la deuda externa publica durante este periodo fueron menores en
comparacion con anos anteriores, ya que la aprobacidn de varios créditos externos aun se encuentra
paralizada en la Asamblea Legislativa Plurinacional.

En 2024, el saldo en activos alcanzé a $us13.282 millones, inferior respecto al cierre de la gestién pasada
debido a la disminucién de los depdsitos registrados en la Cuenta Otra Inversidn, el pago de las cuentas
por cobrar por ventas de gas natural a Argentina y la disminucidn de activos de companias de seguro.
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Por otro lado, el saldo de pasivos llegd a $us25.317 millones, explicado por un incremento de la Inversién
Directa, debido principalmente a reinversidn de utilidades; asi como un aumento de pasivos de inversién
de cartera.
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EXECUTIVE SUMMARY

At the end of 2024, the Current Account recorded a deficit of 2.7% of GDP ($US1,297 million), mainly
explained by deficits in the Primary Income and the Services Account. In contrast, the Secondary Income
Account showed a surplus explained by the inflow of resources from abroad due to family remittances;
while the Goods Account presented a slight deficit. On the other hand, the Financial Account recorded
a negative result of -5.4% of GDP (US$2,549 million), lower than last year, mainly due to a lower use of
Reserve Assets and the net inflow of capital to the economy.

Within the Current Account, the Balance of Trade in Goods showed a slight deficit of US$86 million, due
to the decrease in exports in response to adverse weather conditions, the presence of road blockades
thatinterrupted the normal functioning of logistic chains, as well as the decrease in hydrocarbon exports
due to the limited exploration investments made in past governments.

Meanwhile, the Services Balance recorded a deficit of US$1,227 million, reflecting an improvement with
respect to 2023, as a result of an increase in exports and a reduction in imports. The increase in exports
was associated with the recovery in inbound tourism revenues, while the reduction in imports was
mainly due to a decrease in payments for the transportation of goods, reflecting the lower dynamism of
international trade, as well as lower payments for professional services contracted abroad.

Primary Income recorded a deficit of US$1,106 million, explained by interest payments associated with
loans, classified in the Other Investment category, and debt securities, recorded in Portfolio Investment,
in a global context of still high international interest rates. In addition, income generated by Direct
Investment companies, mainly corresponding to reinvested earnings, contributed to this result.

Secondary Income recorded a positive balance of $US1,122 million, lower than 2023, mainly due to the
drop in remittances received. Family remittances accounted for 91% of the balance of this account,
registering a positive net balance of US$1,024 million, a 7.7% reduction with respect to the same period
of 2023, amid a context of recession in world economic activity. Remittances received amounted to
US$1,265 million, while remittances sent amounted to US$241 million.

The result of the Financial Account was mainly due to the net capital inflow to the economy in the Direct
Investment, Portfolio Investment and Other Investment accounts, in addition to the use of Reserve
Assets, which allowed the timely payment of one hundred percent of the public external debt service,
as well as the payment for fuel imports, in order to protect the purchasing power of Bolivian families and
despite the still high oil prices. It is important to note that public external debt disbursements during
this period were lower compared to previous years, since the approval of several external credits is still
paralyzed in the Plurinational Legislative Assembly.

In 2024, the balance in assets of the International Investment Position reached US$13,382 million, lower
than at the end of the previous year due to the decrease in deposits recorded in the Other Investment
Account, the payment of accounts receivable for the sale of natural gas to Argentina and the decrease
in insurance company assets. On the other hand, the balance of liabilities reached US$25,317 million,
explained by an increase in Direct Investment, as well as an increase in liabilities of the foreign portfolio
investments.
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CONTEXTO INTERNACIONAL

En 2024, las economias avanzadas no realizaron cambios bruscos en las tasas de interés, manteniéndolas
en niveles elevados. En efecto, Estados Unidos mantuvo su tasa de interés sin cambios a lo largo de todo
el primer semestre mientras que, a partir de septiembre realizé tres reducciones. Por su parte, la Zona
Euro no modificd esta variable hasta mayo, pero a partir de junio resolvié realizar cuatro reducciones.
Hasta el mes de julio, el Reino Unido mantuvo su tasa sin cambios, pero desde septiembre la modificd
en dos ocasiones hasta fin de ano. Por lo mencionado, las tasas de interés incidieron en el crecimiento,
la inflacién y el costo de financiamiento.

En China, las tasas de politica estuvieron ancladas durante todo el primer semestre. Sin embargo, en
julio y octubre disminuyeron su tasa para activar el consumo y reducir el persistente riesgo de deflacidn.
En los paises de la regidn, destaca Brasil, que aplicd incrementos en su tasa de interés debido a una
pronunciada depreciacién de su moneda, desanclaje de las expectativas de inflacidn, y eventos climaticos
de magnitud que mermaron el control de la inflacién.

La inflacidn en las economias avanzadas se mantuvo por encima de los niveles objetivos de sus
autoridades monetarias debido a distintos factores impulsados por el conflicto geopolitico
internacional vigente y por factores internos. Por su parte, China estuvo en permanente riesgo de
deflacidén, ya que luego de la pandemia, el consumo de los hogares siguid sin recuperarse. En los paises
de la regidn los precios registraron una tendencia decreciente, pero con repuntes inflacionarios. Un
factor determinante fue la baja demanda externa por el desempeno de China, también, los eventos
climaticos que afectaron la produccién y generaron presiones inflacionarias en los bienes agricolas.

En lo que se refiere a la actividad econdmica, las economias avanzadas tuvieron flaquezas en el
sector manufacturero. Las elevadas tasas de interés, los costos elevados de la energia y una escasa
demanda global fueron elementos que hicieron que el sector manufacturero se mantuviera en zona
de contraccidn. La excepcidn fue Estados Unidos que en 2024 mostréd un mejor desempeno que otras
economias. El sector de servicios fue el que apuntald la actividad econdmica en la Zona Euro, el Reino
Unido y Japdn. No obstante, el desempleo también tuvo rebrotes afectados por eventos como paros
laborales en Estados Unidos o debilidades en algunas economias de la Zona Euro.

Cabe mencionar que el crecimiento econdmico de China fue mejor que el de las economias
desarrolladas, pero se ubicé por debajo de sus propios registros de afos pasados. En Sudamérica, las
tasas de crecimiento econdmico fueron heterogéneas. Por una parte, algunas economias como Brasil,
Colombia, Uruguay y Peru presentaron una mejora, pero por otra parte, Chile, Paraguay y Ecuador
tuvieron reducciones en su produccién.

En 2024, el indice de Precios de Productos Basicos de Exportacién (IPPBX) presenté un aumento de
1,3% respecto a 2023. Esta variacidon positiva se debe fundamentalmente al alza en el precio de los
minerales, en especial de metales como la plata y el oro a consecuencia de la incertidumbre global.
Al contrario, los precios internacionales de los productos agricolas se redujeron debido a una menor
cotizacién en la soya y derivados por la mayor produccién registrada en Brasil y Argentina. Finalmente, el
precio de los hidrocarburos registré una caida en los Ultimos meses del afio debido a un debilitamiento
de la demanda global; sin embargo, estos se mantuvieron elevados la mayor parte del afio debido al
conflicto bélico en Medio Oriente y los recortes voluntarios de la Organizacién de Paises Exportadores
de Petréleo OPEP.
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En el ambito regional, las monedas de los paises vecinos atravesaron episodios de marcada volatilidad y
depreciacioén, evidenciando un deterioro en las condiciones econdmicas tanto internas como externas.
La inestabilidad de las monedas locales, junto con el fortalecimiento del ddlar como activo refugio,
acentud las dificultades para preservar la estabilidad cambiaria en la regién.
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SECCION I. BALANZA DE PAGOS

La Cuenta Corriente presentd un déficit de 2,7% del PIB, explicado principalmente por el saldo deficitario
en la cuenta del Ingreso Primario, debido a un contexto de aun elevadas tasas de interés internacional
que encarecen el pago del servicio de la deuda externa publica y privada. Asimismo, la Cuenta de
Servicios presentd un saldo negativo, aunque este fue el menos deficitario de los ultimos afos. Por su
parte, la Cuenta Financiera presentd un resultado negativo igual a 5,4% del PIB, debido principalmente
al uso de activos de reserva y al ingreso neto de capitales a la economia en las cuentas Otra Inversidn,
Inversién de Cartera e Inversion Directa (Cuadro 1.1).

CUADRO I.T:

BALANZA DE PAGOS

(En millones de délares y porcentaje)

2023p 2024p Saldo / PIB (%)

Crédito Débito Saldo Crédito Débito Saldo 2023p 2024p
CUENTA CORRIENTE 13.534 14.679 -1.145 11.616 12913 -1.297 -2,5 -2,7
Bienes y Servicios 11.903  12.988 -1.085  10.027  11.340 -1.313 2,4 2,8
Bienes' 10.793 10.532 261 8.905 8.991 -86 0,6 -0,2
Servicios 1.109 2.456 -1.347 1.122 2.349 -1.227 -3,0 -2,6
Manufactura s/ insumos fisicos pertenec.a otros 31 211 -181 20 273 -253 -0,4 -0,5
Mantenimiento y reparaciones n.i.o.p. 1 10 -9 1 16 -16 0,0 0,0
Transporte 303 862 -558 270 749 -479 -1,2 -1,0
Viajes 688 714 -26 740 749 -9 -0,1 0,0
Varios 86 660 -574 91 561 -470 -1,3 -1,0
Ingreso Primario 108 1.352 -1.244 212 1.317 -1.106 2,7 2,3
Remuneracion de empleados 13 5 8 21 5 16 0,0 0,0
Inversion Directa 9 683 -674 164 574 -410 -1,5 -0,9
Inversion de Cartera 60 123 -64 10 115 -104 -0,1 -0,2
Otra Inversion 12 541 -529 10 623 -613 -1,2 -1,3
Activo de Reserva 15 15 6 6 0,0 0,0
Otro Ingreso Primario 0 0 0 0 0 0 0,0 0,0
Ingreso Secundario 1.523 339 1.184 1.378 256 1.122 2,6 2,4
Gobierno general 81 12 69 105 15 89 0,2 0,2
Soc. fin., soc. no fin., hogares e ISFLSH? 1.443 327 1.115 1.274 241 1.033 2,5 2,2
d/c Remesas de trabajadores 1.437 327 1.109 1.265 241 1.024 2,4 2,2
CUENTA CAPITAL 5 1 4 5 1 4 0,0 0,0
Capacidad/Necesidad de financiamiento® -1.141 -1.292 -2,5 -2,7

Activo Pasivo Saldo Activo Pasivo Saldo 2023 p 2024 p
CUENTA FINANCIERA* -2.491 827 -3.318 -2.134 415 -2.549 -7,3 -5,4
Inversion Directa 257 240 16 233 247 -14 0,0 0,0
Part. de capital y reinversion de utilidades -38 310 -348 170 293 -124 -0,8 -0,3
Participaciones en el capital -37 28 -65 14 12 1 -0,1 0,0
Reinversion de Utilidades -1 282 -283 156 281 -125 -0,6 -0,3
Instrumentos de deuda 295 -69 364 63 -47 110 0,8 0,2
Inversion de Cartera -415 -169 -246 -232 24 -256 -0,5 -0,5
Part. de capital y partic. en fondos de inversion. -1 14 -25 -142 24 -166 -0,1 -0,3
Titulos de deuda -404 -183 -221 -90 0 -90 -0,5 -0,2
Derivados financieros -4 0 -4 -2 0 -2 0,0 0,0
Soc. captadoras de depositos -1 0 -1 -4 0 -4 0,0 0,0
Otros sectores -3 0 -3 2 0 2 0,0 0,0
Otra Inversion 73 757 -683 -860 145 -1.004 -1,5 -2,1
Otro capital 36 0 36 1 0 1 0,1 0,0
Moneda y depbésitos -171 -5 -167 -673 4 -677 -0,4 -1,4
Préstamos 0 399 -399 0 -234 234 -0,9 0,5
Seguros, pensiones y otros 13 29 -17 -26 -33 7 0,0 0,0
Créditos comerciales 17 16 0 18 -100 118 0,0 0,2
Otras cuentas por cobrar/pagar 179 317 -137 -179 508 -687 -0,3 -1,5
Asignaciones DEG 0 0 0 0 0,0 0,0
Activos de Reserva® -2.401 -2.401 -1.273 -1.273 -5,3 -2,7
Errores y Omisiones -2.177 -1.257 -4,8 -2,7

FUENTE: BCB.

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.

NOTAS: ' Exportaciones e importaciones FOB.
? Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
¥ Corresponde a la suma de la cuenta corriente y la cuenta capital.
“El signo negativo del saldo significa endeudamiento neto con el resto del mundo y el positivo préstamo

neto al resto del mundo.

5/ Debido a que las transacciones de la Balanza de Pagos se valoran al precio de mercado de la fecha de la
operacion, la variacién de los Activos de Reserva de la balanza de pagos puede diferir de la variacion que se
obtiene de la diferencia de los saldos de Reservas Internacionales Netas a fin de periodo, ya que estos ultimos
se valoran a precios de mercado vigentes en la fecha de referencia.

p Preliminar.
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I.1.  CUENTA CORRIENTE

En la gestidon 2024, la Cuenta Corriente registrd un déficit de 2,7% del PIB, equivalente a $us1.297 millones.
Este resultado fue explicado por el saldo deficitario en el Ingreso Primario, por las aun elevadas tasas
de interés a nivel global; y por el resultado en la Cuenta de Servicios que presentd el menor déficit
de los ultimos afos. Destaca el resultado positivo del Ingreso Secundario, que refleja el aporte de las
remesas familiares a la economia. La Cuenta de Bienes muestra un resultado cercano al equilibrio, pero
ligeramente deficitario ante las repercusiones del contexto externo e interno alin complejo. (Grafico 1.1).

GRAFICO LI CUENTA CORRIENTE
(En millones de délares)

- 5.000
- 4.000
- 3.000
1.592
1.154 - 2:000
- 1.000
- 0
- -1.000
1795 <1:366 [ -2.000
-1.936  -1.907 @ -1.898 ; . .3.000
- -4.000
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022p  2023p  2024p
Bienes Servicios Ingreso Primario = |ngreso Secundario e=e==Cuenta Corriente
FUENTE:  BCB.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTA: p Preliminar.

I.1.1. Bienes

En 2024, la Balanza Comercial presentd un resultado ligeramente deficitario de $us86 millones (Cuadro
1.2; Gréfico 1.2), debido a que las importaciones FOB que alcanzaron a $us8.991 millones llegaron a
superar a las exportaciones FOB de $us8.905 millones.

CUADRO 1.2: BALANZA COMERCIAL DE BIENES SEGUN CREDITO Y DEBITO
(En millones de délares)

2023p 2024p
CUENTA BIENES Crédito Débito Saldo Crédito Débito Saldo
Valor declarado CIF 10.919 11.489 -571 9.034 9.731 -697
Bienes para transformacion -67 -41 -27 -62 -41 -21
Fletes y seguros -53 -818 765 -67 -699 632
Compra venta' -5 -5 -1 -1
Arrendamiento operativo -99 99 0 0
Total de bienes FOB 10.793 10.532 261 8.905 8.991 -86
FUENTE: _ INE, Aduana Nacional.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.
NOTAS: 1/ La compraventa es la compra de un bien por un residente a un no residente y la reventa posterior del

mismo a un no residente sin que dicho bien esté presente fisicamente en la economia compiladora. El valor
neto de estas transacciones se incorpora en el crédito.
p Preliminar.
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El valor de las exportaciones disminuyd en respuesta a las condiciones climaticas adversas marcadas
por el fendmeno de El Nino, y la presencia de bloqueos de caminos que interrumpieron el normal
funcionamiento de las cadenas logisticas de las exportaciones. También se observé una disminucidn de
las exportaciones de hidrocarburos por las limitadas inversiones de exploracién realizadas en gestiones
pasadas. Por otro lado, las importaciones registraron una disminucién en sus tres categorias segun
clasificacién de uso o destino econémico (bienes de consumo, intermedios y de capital) debido a los
precios de fletes a nivel internacional, el incremento de los costos de transacciéon con el exterior, el
nivel de precios auin elevado en otras economias y procesos especulativos que afectaron las cadenas de
suministros.

GRAFICO1.2: BALANZA COMERCIAL DE BIENES'
(En millones de délares)

15.000
10.793
8.905 10,000
5.000
0
-5.000
-8.991 -10.000
-10.532
-15.000
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023p 2024p
mmmm Exportacion s [mportacién ~ e=e==Balanza Comercial
FUENTE: , INE, Aduana Nacional.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTAS: 1/ Difiere del Saldo Comercial presentado por el INE, ya que se realizan ajustes por fletes y seguros, bienes

para transformacién, bienes en compraventa y para arrendamiento operativo, de acuerdo al Manual de
Balanza de Pagos y Posicién de Inversién Internacional, Sexta Edicion.
p Preliminar.

1.1.1.1. Exportaciones

En 2024, las exportaciones registraron un monto de $us8.905 millones y estuvieron explicadas
principalmente por minerales, que alcanzaron el 50,3% del valor total exportado, productos no
tradicionales con una participacién del 30,3%, e hidrocarburos que representaron el 18,3% del total
(Gréfico 1.3).
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GRAFICO1.3: EXPORTACIONES DE BIENES FOB POR SECTOR
(En millones de délares)

13.795
14.000

12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023p  2024p
mMinerales mHidrocarburos mNo tradicionales Otros bienes y ajuste’

FUENTE: i INE, Aduana Nacional.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.
NOTAS: 1 Se realizan ajustes por compraventa, gastos de realizacién y bienes para transformacién.

p preliminar.

En 2024, las exportaciones experimentaron una caida del17,5% en valory del 16,3% en volumen respecto
a la gestidon 2023. Al analizar por sectores, se observa que la exportacion de hidrocarburos disminuyd
en 22,0% en valor y 22,1% en volumen, ante las limitadas inversiones en exploracidn realizadas en
gestiones anteriores; sin embargo, para la mejora de la oferta exportable del sector se lleva a cabo el
“Plan de Reactivacion Upstream 2021-2025". En cuanto a los productos no tradicionales, se observé una
reduccién del 10,7% en valor, con una disminucién del 14,5% en volumen.

Por otro lado, los minerales registraron una variacidon negativa del 19,9% en valor. Sin embargo, al excluir
la exportacién de oro, cuyo comportamiento fue determinado por la disminucién de la produccion,
la reduccién de la demanda de este metal en los mercados de destino, principalmente en India a
consecuencia del incremento en su cotizacién, y el aumento de la demanda interna; se observa que
el resto de productos presentd una variacién positiva de 22,2% en valor 6,0% en volumen, ante un
incremento en su cotizacién y un mejor desempenfo en la produccion y ventas al exterior. (Grafico |.4).

GRAFICO I.4:  VARIACION DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES EN VALORY VOLUMEN, 2024
(En porcentaje*)

22,2 25
¢ 20
16,2 15

-22,0 -25
Total Hidrocarburos Mineria sin oro No tradicionales

=Volumen Valor unitario ¢ Valor total

FUENTE: . INE.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
*/ Variacién respecto a 2023. Excluye la exportacion de oro en mineria.
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Por producto, las exportaciones de minerales presentaron diferentes dinamicas. Se observa que el
estano experimentd un notable crecimiento del 45,4% en valor debido a un incremento en el volumen
exportado, asimismo, la plata aumentd un 32,7% debido al alza en la cotizacién internacional de
este metal. Se observd también un leve ascenso en la exportacién de zinc del 6,7% explicado por un
incremento del precio, en cambio el oro experimentd una reduccién de72,2% por los factores explicados
anteriormente.

El desemperio del sector de hidrocarburos respondid a una reduccién en la produccidn nacional a causa
del agotamiento natural de los pozos de gas por las limitadas inversiones en gestiones anteriores, lo que
resultd en menores volumenes de exportacién hacia Argentina (-47,8%) y Brasil (-9,3%). Sin embargo;
actualmente se lleva adelante el “Plan de Reactivacién Upstream 2021 — 2025”, para mejorar la oferta
exportable de este sector.

Los productos no tradicionales presentaron una disminucién en las ventas de sus principales productos,
como la soya y sus derivados, los cuales registraron una reduccién del 40,1% en valor y 31,7% en
volumen, debido fundamentalmente a factores climaticos, retrasos en la campafa de verano y menores
cotizaciones internacionales. Sin embargo, resalta el buen desemperfio en las exportaciones de otros
productos no tradicionales, como la carne bovina que registré un incremento del 39,1% en valor y 59,9%
en volumen, anotando el mayor nivel de los ultimos anos; y la castana, que aumentd un 71,5% en valor
y un 22,0% en volumen. Por otro lado, la empresa estatal de Yacimientos de Litio Bolivianos (YLB),
registré exportaciones de carbonato de litio por un valor de $uslé millones, que fueron superiores en
6,6% respecto a 2023. Finalmente, la Empresa Nacional de Electricidad (ENDE) exporté el equivalente a
$usli8 millones de energia eléctrica hacia Argentina, lo que implica un incremento de 220,9% respecto
a la gestidn pasada (Cuadro 1.3).

CUADRO.3:  PRINCIPALES EXPORTACIONES DE BIENES POR PRODUCTO
(En millones de délares y toneladas)

VALOR VOLUMEN

Var. Var.
2023p 2024p Absoluta Var. Porcentual 2023p 2024p | Absoluta Var. Porcentual

Exportaciones 12.061.098 10.095.273 -1.965.825 -16,3%
Minerales 5.586 4.476 -1.110 -19,9% [ 1.229.813  1.303.387 73.574 6,0%
d/c Oro 2.490 693 -1.797 -72,2% [ 45 9 -36 -79,3% ﬂ
d/c Zinc 1.326 1.416 89 6,7% I] 585.764 536.844 -48.920 -8,4%
d/c Plata 998 1.325 326 32,7% 6.387 2.624 -3.763 -58,9% i
d/c Estafio 407 592 185 45,4% 16.054 20.634 4.580 28,5%
Hidrocaburos 2.094 1.633 -461 -22,0% 6.202.666 4.833.997 -1.368.669 -22,1%
dic Gas' 2.050 1.605 -445 -21,7% 8.062 6.433 -1.629 -20,2%
No Tradicionales 3.022 2.698 -324 -10,7% 4.628.183 3.957.437 -670.745 -14,5%
d/c Soyay derivados 1.756 1.051 -705 -40,1% 3.225.127  2.204.277 -1.020.850 -31,7%
d/c Carne bovina 136 189 53 39,1% 28.178 45.068 16.889 59,9% ]
d/c Castana 107 184 77 71,5% 22.686 27.680 4.994 22,0%
d/c Prod. alimenticios 88 83 -5 -5,7% 31.386 38.823 7.437 23,7%
d/c Madera y manufactura 75 79 4 5,2% 158.777 181.662 22.886 14,4%
d/c Urea granulada 78 128 50 64,1% 232.021 505.458  273.437| 117,9% il
d/c Bananas 44 33 -1 -25,8% 125.165 100.330 -24.835 -19,8%
dic Carbonato de litio 15 16 1 6,6% 320 1.832 1512 4721% Ej
d/c Energia eléctrica 2 6 18 12 220,9% 74.323 188.571 114.248 153,7%
d/c Joyeria 8 188 180 2280,4% 0 3 3 1057,0% ﬂ
Otros Bienes y ajustes 92 98 6 6,6% 437 451 15 3,4%
FUENTE: ) BCB.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTAS: 1 Expresado en MMm3/dia (millones de metros ctbicos / dia).

2 El volumen de la energia eléctrica expresado en MKWH (Miles de kilovatios/ hora).
p preliminar.
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1.1.1.2. Importaciones

Al 2024, las importaciones registraron un total de $us8.991 millones, inferior al monto anotado en 2023
que alcanzé a $us10.532 millones. En términos porcentuales, se registré una disminucién tanto en valor
14,6% como en volumen 5,5%, comportamiento que fue similar en cada una de sus tres categorias
(Gréfico 1.5).

GRAFICO1.5: IMPORTACIONES DE BIENES FOB AJUSTADAS SEGUN CUODE
(En millones de délares)
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9.072 9.302  9.086 8.991
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2.000
0
d -709
dos -2.000
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= Consumo = Intermedios = Capital u Otros bienes y ajuste’
FUENTE: . INE.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTAS: 1 Incluye ajustes por importacién temporal de aeronaves, vehiculos y bienes para transformacion.

CUODE: Clasificacién segtin Uso o Destino Econdmico.
p Cifras preliminares.

Anivel de uso o destino econémico, los bienes de consumo disminuyeronen17,7% envalory del10,3% en
volumen debido a una contraccién de las importaciones de bienes de consumo duradero. En relacién a
los bienes intermedios, se registrd una reducciéon del 11,3%, influenciada por una disminucidn del 3,8% en
volumen ante menores importaciones de materiales de construccidn. Finalmente, los bienes de capital
mostraron una disminucién del 24,8% en valor por un descenso de los volumenes adquiridos. Cabe
sefalar que la reduccién de las importaciones se dio en un contexto de incremento en los costos de
transaccion con el exterior, el nivel de precios aun elevado en otras economias y procesos especulativos
que afectaron las cadenas de suministros (Grafico 1.6).
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GRAFICO1.6: VARIACION DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES EN VALORY VOLUMEN, 2024
(En porcentaje*)
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7,7
-4,1
-24,8
-30
Total Consumo Intermedios Capital
= Volumen Valor unitario + Valor total
FUENTE: , INE.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.
NOTA: */ Variacién respecto a 2023.

Al interior de las importaciones de bienes seglin uso o destino econdmico, se identifica una reduccién
de los bienes de consumo tanto duraderos como no duraderos, en 25,5% y 10,8%, respectivamente. La
disminucién de los bienes de consumo duradero se explica por menores importaciones de vehiculos
de transporte particular, muebles, y otro equipo para el hogar. Respecto a los bienes de consumo no
duradero, se observa un descenso en la importacién de tabaco, vestuarios y otras confecciones de
textiles.

Los bienes intermedios registraron una disminucidn en todas sus categorias, mostrando reducciones en
las importaciones de materiales para la construccion (31,1%), partes y accesorios de equipo de transporte
(20,9%) y bienes intermedios destinados a la agricultura (19,2%). Con respecto a los bienes de capital,
se observa una variacién negativa en bienes para la agricultura (-49,5%), industria (-14,6%) y equipos de
transporte (-46,9%; Cuadro |.4).
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CUADRO I.4: IMPORTACIONES DE BIENES SEGUN CLASIFICACION CUODE
(En millones de délares y toneladas)

VALOR VOLUMEN

Var. Var. 2023p 2024p Var. Var.

2023p  2024p

Absoluta | Porcentual Absoluta | Porcentual
Importaciones 0 10.532 8.991 -1.541 -14,6% I 5.836.050 5.516.329 -319.722 -5,5% ,
Bienes de consumo 2.437 2.006 -431 -A7,7% 696.239 624.801 -71.438 -10,3% [[
d/c Bienes de consumo duradero 1.144 853 -292 -25,5% 224.876 182.728 -42.148 -18,7% ﬂ
d/c Bienes de consumo no duradero 1.293 1.154 -140 -10,8% 471.363 442.074 -29.290 -6,2% ﬂ
Bienes intermedios 6.595 5.849 -746 -11,3% ﬂ 4.832.828 4.647.438 -185.390 -3,8% H
d/c Combustibles y lubricantes 2.990 2.739 -251 -8,4% |] 2.359.611 2.462.563 102.953 4,4% ﬂ
dc Materias Primas y Productos 2342 2143 199 -8,5% 1655477 1.539.881 -115.596  -7,0%
Intermedios para la Industria
dlc Partes y Accesorios de equipo de 371 294 78 -20,9% [l 124607  97.579  -27.028  -21,7% [l
transporte
d/c Materiales de Construccién 394 271 -122 -31,1% [. 470.349 343.925 -126.424 -26,9% [l
dc Materias Primas y Productos 498 402 96 -19.2% 222785 203490 -19.205  -87%
Intermedios para la Agricultura
Bienes de capital 2.452 1.845 -608 -24,8% [. 305.820 242.618 -63.201 -20,7% ['
d/c Bienes de Capital para la Industria 1.702 1.453 -249 -14,6% 205.517 181.224 -24.294 -11,8% [I
d/c Bienes de Capital para la Agricultura 267 135 -132 -49,5% 48.101 28.373  -19.728 -41,0% [I
d/c Equipo de Transporte 483 256 226 -46,9% [ 52.201 33.021 -19.180  -36,7% [ ]
Otros Bienes y ajust -952 -709 243 -25,5% 1.164 1.472 308 26,4%
FUENTE: INE.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTAS: CUODE: Clasificacién segiin Uso o Destino Econdmico.

1 Incluye ajustes por importacién temporal de aeronaves, vehiculos y bienes para transformacion.
p Cifras preliminares.

En cuanto a los principales socios comerciales, China, Brasil, Argentina, Pery, Estados Unidos, Japdn,
Colombia, Emiratos Arabes, Bélgica y Chile, concentran el 75% del comercio exterior de bienes del pais
(se calcula como la participacién de socios respecto a la suma de exportaciones e importaciones).

Se registréd un superavit comercial con Japdén, Emiratos Arabes, Colombia, Brasil, y Bélgica, siendo
los principales productos exportados el gas natural, zinc, derivados de la soya, oro y plata. Por otra
parte, se observd un déficit con China, Argentina, Estados Unidos, Chile, y Pert, observandose entre los
principales productos de importacién: combustibles elaborados, productos quimicos y farmacéuticos
semielaborados y maquinaria industrial (Cuadro 1.5).
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CUADRO L.5:

COMERCIO DE BIENES SEGUN DESTINO Y ORIIGEN
PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES, GESTION 2024*
(En millones de délares)

Japén E;':'a's:s Colombia Brasil Bélgica Peru  Chile Eusl:la::: Argentina China
Gas Natural 0 0 0 1.239 0 0 0 0 365 0
Productos Derivados de Soya 0 0 414 1 0 341 51 ] 0 0
Oro Metalico 0 298 0 0 0 0 0 0 0 0
$ Mineral de Zinc 503 0 0 0 173 0 0 0 0 320
g Mineral de Plata 158 0 0 0 129 39 0 0 0 533
‘S Semillas y Habas de Soya 0 0 0 0 0 44 1 0 20 0
% Castafia 0 1 B B 0 0 0 39 0 6
& Quinua 0 0 0 0 3 0 0 32 0 9
W Madera 0 0 0 3 2 1 1 14 2 29
Urea 0 0 0 85 0 7 0 0 20 0
Boratos 0 0 1 53 0 14 3 3 1 8
Resto 56 184 107 132 72 148 78 0 103 446
Total Exportaciones 717 484 525 1.518 380 594 135 305 512 1.348
Combustibles elaborados 0 0 0 6 276 419 426 414 550 0
Productos quimicos y farmacéuticos semielaborados 4 6 20 157 9 92 20 7 53 195
Maquinaria industrial 26 0 4 123 9 8 6 51 14 328
Vehiculos de transporte particular 66 0 1 27 0 0 0 16 4 123
Productos alimenticios elaborados 0 0 18 145 0 41 22 22 46 16
. Materias primas elaborados 11 1 6 89 0 22 9 19 18 107
2 Materias primas semielaborados 19 0 1 46 0 11 1 2 21 185
.g Partes y accesorios de equipo de transporte 35 0 0 25 0 2 1 15 2 157
g Productos farmacéuticos y de tocador 0 0 40 42 1 60 28 11 37 54
g_ Equipo rodante de transporte 27 0 0 25 0 0 0 15 26 80
£ Productos agropecuarios elaborados, no alimenticios 0 0 3 81 1 19 3 6 17 75
~ Materias primas elaborados, para la agricultura 1 0 5 36 0 9 17 13 12 142
Otros bienes de consumo no duradero 1 0 15 48 0 21 0 3 4 90
Materias primas semielaborados para la construcciéon 0 0 0 53 0 48 0 0 3 1"
Objetos de adorno; de uso personal instrumentos 1 0 4 24 0 35 ) 7 6 88
Materias primas elaborados para la construccion 0 0 3 41 0 13 1 2 6 63
Resto 14 1 18 454 10 88 35 136 247 487
Total Importaciones 205 10 139 1.423 307 888 576 805 1.064
Saldo Comercial 512 474 386 94 72 -294 -441 -499 -552 -853
FUENTE: . INEy Aduana Nacional.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.
NOTA: */Las exportaciones incluyen reexportaciones y efectos personales, mientras que las importaciones incluyen

bienes diversos y efectos personales.

1.1.2. Servicios

En 2024, la Balanza de Servicios registré un déficit de $usl.227 millones. Este resultado fue el menos
deficitario de los ultimos afos, reflejando una mejora de las exportaciones en 1,1% y una reduccién de
las importaciones en 4,4% (Gréfico 1.7).

19



REPORTE DE BALANZA DE PAGOS Y POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL - 2024

GRAFICO1.7: BALANZA DE SERVICIOS
(En millones de délares)
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FUENTE: i BCB.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.
NOTA: p Cifras preliminares.

Las exportaciones de servicios alcanzaron a $usl.122 millones, presentando una variacién positiva de
$usi3 millones respecto a la gestién 2023, explicado por la recuperaciéon de los ingresos por turismo
receptor, repercutiendo favorablemente en la partida Viajes (Cuadro 1.6).

CUADRO.6: EXPORTACION DE SERVICIOS SEGUN CATEGORIA
(En millones de délares y porcentaje)

vy s eer P
Viajes 688 740 52 .:| 65,9
Transporte 303 270 34 [ 24,0
Telecom., informatica e informacion 48 50 2 | 4,5
Otros servicios empresariales 20 31 10 I] 2,7
Serv. de manufactura sobre IFPO 31 20 -10 [l 1,8
Servicios financieros 15 8 -7 || 0,7
Cargos por uso de propiedad intelectual 2 2 0 0,2
Servicios de gobierno NIOP 1 1 0 0,1
Reparacion y mantenimiento de equipos 1 1 -1 0,1
TOTAL 1.109 1.122 13 I] 100,0
FUENTE: , BCB e INE.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTA: p Cifras preliminares.

Cabe senalar que el incremento de los ingresos del turismo receptor se explicd por una mayor llegada
de turistas por via aérea, cuyo gasto per capita es mayor al de turistas que ingresan al pais por via
terrestre. En 2024 se observd una recuperacion del turismo receptor que alcanzé un 80% del nivel
alcanzado en 2019, periodo previo a la pandemia del coronavirus (Graficos 1.8. y 1.9).
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GRAFICO 1.8: GASTO POR TURISMO GRAFICO I;9: FLL’JJO DE TURISMO RECEPTOR
RECEPTORY EMISOR SEGUN P,AISES SELECCIONADOS
(En millones de délares) (Indice: 2019=100)
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FUENTE: . BCBelNE.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTA: p Cifras preliminares.

Por su parte, las importaciones de servicios alcanzaron a $us2.349 millones, representando una
reduccion de $uslO7 millones respecto a 2023, debido principalmente a una disminucién en los pagos
por transporte de mercancias, reflejando el menor dinamismo del comercio internacional de bienes; asi
como menores pagos por servicios profesionales contratados del exterior. (Cuadro 1.7).

CUADROI.7: IMPORTACION DE SERVICIOS SEGUN CATEGORIA
(En millones de délares y porcentaje)

e waep e T
Transporte 862 749 113 LW 31,9
Viajes 714 749 36 ] 31,9
Gastos de realizacion 211 273 62 l] 11,6
Servicios de seguros y pensiones 214 227 13 |] 9,7
Otros servicios empresariales 254 159 -95 [. 6,8
Telecom., informatica e informacion 73 77 4 ‘ 3,3
Serv. personales, culturales y recreativos 73 60 -13 || 2,6
Cargos por uso de propiedad intelectual 19 24 5 | 1,0
Reparacion y mantenimiento de equipos 10 16 7 | 0,7
Servicios financieros 14 8 -6 | 0,3
Construccion 13 5 -8 | 0,2
Servicios de gobierno niop 1 1 0
TOTAL 2.456 2.349 107 [ W 100,0
FUENTE: . BCBelNE.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTA: p Cifras preliminares.

.1.3. Ingreso Primario

En el 2024, esta cuenta registréd un déficit de $usl.106 millones, debido al incremento en los pagos
de intereses asociados a préstamos, clasificados en la categoria de Otra Inversidn, y titulos de deuda,
registrados en Inversién de Cartera, en un entorno global caracterizado por las aun elevadas tasas de
interés.
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En este sentido, la proporcidn del saldo de la deuda externa publica con tasa de interés variable fue
incrementando gradualmente desde que el pais es considerado de ingresos medios, alcanzando al
cierre de 2024 un 58,2% del total, mientras que un 41,2% corresponde a tasa de interés fijay un 0,6%
son créditos exentos. A lo largo de 2024, el incremento en los pagos por intereses de la deuda publica
externa estuvo determinado por la politica adoptada por la Reserva Federal de Estados Unidos (FED),
que repercutié en que la tasa de referencia SOFR (Secured Overnight Funding Rate por sus siglas en
inglés) se mantenga en niveles elevados, encareciendo los créditos contratados con tasa variable (Créfico
[.10; 1.11).

GRAFICO 1.10: SALDO DE LA DEUDA PUBLICA GRAFICO I.11: TASAS DE INTERES DE LA FED
EXTERNA POR TASA DE INTERES - 2024 (En porcentaje)
(En porcentaje)
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FUENTE: BCB. FUENTE: Bloomberg.

De la misma forma, las rentas generadas por las empresas de Inversion Directa, correspondientes
principalmente a utilidades reinvertidas, explicaron parte de este resultado (Grafico 1.12).

GRAFICO 1.12: INGRESO PRIMARIO POR COMPONENTES PRINCIPALES
(En millones de délares)
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FUENTE: , BCB.

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.

NOTA: p Cifras preliminares.
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l.1.4. Ingreso Secundario

El Ingreso Secundario presentd un superavit de $usl.122 millones Este resultado es explicado en un
91% por las remesas familiares que en 2024 alcanzaron un aporte neto de $usl.024 millones, inferior en
7,7% respecto a la gestion 2023 en medio de un contexto de desaceleraciéon en la actividad econdmica
mundial. En efecto, las remesas recibidas alcanzaron a $usl.265 millones mientras que las enviadas
llegaron a $us241 millones. Por su parte, el Gobierno General registré un ingreso neto de $us89 millones,
mientras que, las Transferencias corrientes a las Instituciones Sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares
(ISFLSH), presentaron un comportamiento similar al registrado en 2023. (Cuadro 1.8).

CUADRO 1.8: INGRESO SECUNDARIO
(En millones de délares)

2023p 2024p

Ingreso Secundario Crédito Débito Saldo Crédito Débito  Saldo
Gobierno General 81 12 69 105 15 89
Sociedades Financieras, sociedades no 1.443 327 1.115 1.274 241 1.033
financieras, hogares e ISFLSH

Transferencias corrientes a las ISFLSH 6 0 6 8 0 8

Remesas de trabajadores 1.437 327 1.109 1.265 241 1.024
Total 1.523 339 1.184 1.378 256 1.122
FUENTE: i BCB.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.
NOTAS: p Cifras preliminares.

ISFLSH Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

Las remesas familiares recibidas mostraron una reduccién del 7,7%. Por pais fueron explicadas
principalmente por la disminucidn de las remesas provenientes de Chile, EEUU y Brasil. Por su parte, las
remesas enviadas alcanzaron una disminucidn de 26,4% respecto a la gestién anterior.

El saldo neto de $usl.024 millones contribuyd al influjo de recursos que aporté positivamente a la
Cuenta Corriente. En efecto, las remesas recibidas alcanzaron $usl.265 millones mientras que las
enviadas llegaron a $us241 millones (Grafico 1.13)

GRAFICO 1.13: FLUJO DE REMESAS FAMILIARES
(En millones de délares)
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FUENTE: Entidades de Intermediacidn Financiera, Empresas de transferencia electrénica de dinero y otras fuentes.

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
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NOTA: p Cifras preliminares.

Las remesas familiares recibidas provinieron principalmente de Espafa (39,1%), Estados Unidos (20,0%),
Chile (13,4%), Argentina (5,8%) y Brasil (4,2%). Se registré una disminucion de las remesas provenientes de
Chile debido a la contraccién en el sector de Construcciéon y Servicios en dicha economia. Por su parte,
la reduccion en las remesas de EEUU se explica por la disminucién de ingresos en el sector agricola. En
el caso de Brasil se explica por la caida de la actividad manufacturera. No obstante, en el caso de Espana
se registré un incremento de las remesas familiares ante la mejora de la actividad manufacturera y de
construccion que albergan una gran cantidad de trabajadores migrantes (Grafico 1.14).

GRAFICO I.14: REMESAS RECIBIDAS SEGUN PAI{S DE ORIGEN
(En millones de délares)
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FUENTE: i Entidades de Intermediaciéon Financiera, Empresas de transferencia electrénica de dinero y otras fuentes.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTA: p Cifras preliminares.

Por plaza de pago, las remesas llegaron principalmente a los departamentos de Santa Cruz (45,9%),
Cochabamba (27,9%) y La Paz (13,9%); La participacion de estos tres departamentos como los mas
relevantes en cuanto al destino geografico de las remesas recibidas se ha mantenido a lo largo del

tiempo (Créafico 1.15).
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GRAFICO I.15: REMESAS RECIBIDAS SEGUN PLAZA DE PAGO
(En millones de délares)
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FUENTE: , Entidades de Intermediaciéon Financiera, Empresas de transferencia electrénica de dinero y otras fuentes.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.
NOTA: p Cifras preliminares.

1.2. CUENTA FINANCIERA

La Cuenta Financiera registré un resultado negativo equivalente a 5,4% del PIB ($us2.549 millones),
debido principalmente al uso de activos de reserva y al ingreso neto de capitales a la economia en las
cuentas de Inversién de Cartera y Otra Inversion. En 2024, el uso de activos de reservas permitié realizar
el pago oportuno del 100% del servicio de la deuda externa publica.

Adicionalmente, con el objetivo de proteger el poder adquisitivo de las familias bolivianasy pese a los aun
elevados precios del petréleo, se continud con los pagos por importacién de combustibles. Asimismo,
el BCB prosiguid con la dotacidn de divisas al sistema financiero, personas naturales y juridicas a través
de diversos mecanismos. Es importante destacar que los desembolsos de la deuda externa publica
durante este periodo fueron los mas bajos de los ultimos anos debido a que varios créditos externos
aun estan en espera de aprobacién en la Asamblea Legislativa (Grafico 1.16).
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GRAFICO 1.16: CUENTA FINANCIERA POR CATEGORIA FUNCIONAL
(En millones de délares)
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FUENTE: i BCB.
ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdmica.
NOTA: p Cifras preliminares.

Por sector institucional, las Sociedades No Financieras (empresas privadas y personas naturales)
presentaron una entrada neta de capitales debido a la emisidn de pasivos en forma de cuentas por

pagar.

Por su parte, las Sociedades Captadoras de Depdsitos mostraron una disminucién en sus activos de
moneda y depdsitos. En el Gobierno General se presentaron importantes flujos de amortizaciones por
préstamos de deuda externa mayores a los desembolsos. Por otro lado, la Autoridad Monetaria incurrid
en un menor uso de activos de reserva en relacion a la pasada gestién (Grafico 1.17).

GRAFICO 1.17: CUENTA FINANCIERA POR SECTOR INSTITUCIONAL
(En millones de délares)
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FUENTE: , BCB.
ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdmica.
NOTA: p Cifras preliminares.
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1.2.1. Inversién Directa (ID)

La economia nacional presentd una entrada neta de capitales por inversién directa de $usl4 millones
en 2024, mientras que en la gestién 2023 se observé una salida neta de capitales por $uslé millones.
El resultado observado en 2024 se explica principalmente por una mayor emisién de pasivos ($us247
millones) que la constitucién de activos ($us233 millones).

En el caso de los pasivos de ID, se registré una mayor reinversidn de utilidades, concernientes en gran
medida a los sectores de hidrocarburos e industria manufacturera. En cuanto a los activos de ID, los
préstamos a filiales en el exterior fueron menores que en 2023, principalmente los del sector de industria
manufacturera (Gréfico 1.18).

GRAFICO 1.18: INVERSION DIRECTA
(En millones de délares)
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FUENTE: ) BCB.
ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdmica.
NOTAS: */ (-) Entrada Neta de Capitales (+) Salida Neta de Capitales.

p Cifras preliminares.

Activos de ID: El flujo de ID Bruta realizada por residentes del pafs hacia el exterior alcanzé a $us532
millones y se encuentra compuesto principalmente por préstamos a casa matriz del sector de
hidrocarburos. Por su parte, la Desinversién alcanzé $us299 millones, explicada por amortizaciones de
créditos relacionados, que corresponden principalmente al sector de industria manufacturera. De esta
forma, la ID Neta en el exterior fue positiva por $us233 millones (Grafico 1.19).
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INVERSION DIRECTA EN EL EXTERIOR
(En millones de délares)

GRAFICO 1.19:
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FUENTE: . BCB.
ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdmica.
NOTA: p Cifras preliminares.
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Pasivos de ID: La ID Neta recibida registré flujos positivos para este periodo, alcanzando a $us247
millones, cifra similar al resultado obtenido al cuarto trimestre de 2023. Este resultado es explicado por
las utilidades reinvertidas de los sectores de industria manufacturera e hidrocarburos, principalmente.
Por su parte, la contribucién de los instrumentos de deuda al flujo fue reducida, ya que los desembolsos
intrafirma contindan siendo muy similares a las amortizaciones. Empero, son estas ultimas las que
explican el comportamiento de la desinversidon, menor en 13,1% respecto a similar periodo de 2023

(Gréafico 1.20).

GRAFICO 1.20: INVERSION DIRECTA DEL EXTERIOR
(En millones de dédlares)
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FUENTE: BCB.

ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdmica.

NOTA: p Cifras preliminares.
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Por actividad econdmica, la mayor parte de los sectores registraron flujos positivos, tanto de Inversién
Directa bruta como neta. En particular, el sector de Hidrocarburos anotd un flujo neto positivo de
$us100 millones, Industria Manufacturera de $usli3 millones e Intermediacidn Financiera de $us60
millones (Grafico 1.21).

GRAFICO1.21: FLUJOS DE ID BRUTA Y NETA POR ACTIVIDAD ECONéMICA, 2024
(En millones de délares)

250
210
200
147
123 150
68 100
49
50
’ [ ]
T T T T T 1 0
-50
-100
Hidrocarburos Industria Intermediacién Mineria Comercio Otros 1/
Manufacturera  Financiera
m Inversion Directa Bruta Recibida Inversion Directa Neta Recibida
FUENTE:  BCB.
ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdmica.
NOTAS: p Cifras preliminares.

1/ Incluye Servicios de Hoteles y Restaurantes; Servicios Comunitarios, Sociales y Personales; Servicios de
Educacion; Empresas de Seguro; Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones; Produccién y Distribucién
de Energia Eléctrica, Gas y Agua; Construccién; y Agricultura.

Por pais de origen, la ID bruta provino principalmente de Espafa (destinada principalmente a
Hidrocarburos), Suecia (Industria Manufacturera), Canada (Mineria) y Chile (Industria Manufacturera;
Grafico 1.22).

GRAFICO 1.22: FLUJOS DE ID BRUTA POR PAIS DE ORIGEN, 2024
(En millones de délares)
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FUENTE: . BCB.
ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econémica.
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1.2.2. Inversion de Cartera

La Inversion de Cartera presentd una entrada neta de capitales debido a la disminucién de Titulos de
Deuda en el extranjero por parte de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién. Resalta el
intercambio de titulos de deuda en poder de Bancos y Companias de seguro por bonos emitidos por el
Banco Central de Bolivia (Grafico 1.23).

GRAFICO1.23: INVERSION DE CARTERA
(En millones de délares)
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FUENTE: i BCB.

ELABORACION: BCB - Asesoria de Politica Econdmica.

NOTAS: *(-) Entrada Neta de Capitales (+) Salida Neta de Capitales.

p Cifras preliminares.
1.2.3. Otra Inversién

La cuenta de Otra Inversidon también registré una entrada neta de capitales, impulsada principalmente
por el uso de activos externos en Moneda y Depdsitos, asi como en el rubro de Otras Cuentas por Cobrar.
Por otro lado, se observd una reduccién en los flujos netos de deuda externa asociados a menores
préstamos recibidos por el Gobierno General a raiz de la falta de aprobaciéon de créditos externos en la
Asamblea Legislativa (Grafico 1.24).
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GRAFICO 1.24: OTRA INVERSION
(En millones de dédlares)
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p Cifras preliminares.
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RECUADRO1

AVANCE DE CIFRAS DE BALANZA DE PAGOS Y POSICION DE INVERSION
INTERNACIONAL RECIBE LA CERTIFICACION ISO 9001:2015 POR CUMPLIR
ESTANDARES INTERNACIONALES DE CALIDAD

La Organizacién Internacional de Normalizacién, (ISO por su nombre en inglés) es una federacién
mundial de organismos nacionales de normalizacidn, cuyo representante en Bolivia es el Instituto
Boliviano de Normalizacién y Calidad (IBNORCA). En este sentido, IBNORCA es la entidad encargada
de otorgar las certificaciones ISO en Bolivia, siendo una organizacién independiente, imparcial y
transparente con reconocimiento internacional que promueve la cultura de la calidad a través de la
normalizacidn técnica.

Por su parte, la certificacién ISO se enfoca en asegurar que una organizacién tenga un sistema efectivo
para gestionar la calidad de sus productos o servicios y satisfacer las expectativas y requisitos de sus
clientes.

De esta manera, con el objetivo de certificar los procesos ejecutados por el BCB, y garantizar la
transparencia, y exactitud de la informacién generada por el Ente Emisor, se obtuvo la certificacién
ISO 9001:2015 de IBNORCA de la tarea “Avance de Cifras de Balanza de Pagos y Posicién de Inversiéon
Internacional del Subproceso de Elaboracién, Compilacién y divulgacidn de la Balanza de Pagos y
Posicion de Inversidn Internacional”,

Desde la gestion 2022, el BCB comenzd la implementacion gradual del Sistema de Gestidn de la Calidad
(SGC) con la formacién de recursos humanos con competencias relacionadas a la norma internacional
ISO 9001:2015, la seleccidn de procesos a certificar, el diseno del sistema y la estructura documental del
mismo. El procedimiento para obtener la certificacién ISO 9001:2015 incluyd el cumplimiento de varios
requisitos como:

La formulacién y aplicacion de encuestas de satisfaccion del cliente para conocer aspectos
como la oportunidad de la informacidn, su relevancia, el acceso y uso.

La realizacién de analisis periddicos y evaluaciones de cumplimiento a los Indicadores de
Seguimiento, constituyéndose en un elemento importante del SGC.

La Auditoria Interna con el equipo certificador IBNORCA para revisar la informacién
documentada, evaluar el estado de la organizacién, recopilar informacién relevante sobre el
sistema de gestidn, y evaluar la capacidad del sistema para cumplir con los requisitos legales
y contractuales.

Después de las auditorias internas y externas al SGC realizadas entre los meses de julio y agosto de
2024, el BCB logré la certificacion IBNORCA en los servicios brindados a la poblacién. Como resultado
de las auditorias, el equipo auditor destacd el compromiso de la alta direccidn en la implementacién de
sistemas informaticos para la ejecucion y control de sus procedimientos.

La certificacion del SGCISO 9001:2015 garantiza la excelencia en los procesos destinados a la generacién
de estadisticas, su trasparencia y confiabilidad. Este logro marcé un hito en la historia del Ente Emisor,
fortaleciendo la transparencia en la difusién de informacidn.
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El Proceso “Avance de Cifras de Balanza de Pagos y Posicion de Inversidn Internacional del Subproceso
de Elaboracion, Compilacién y divulgacion de la Balanza de Pagos y Posicién de Inversion Internacional”,
cuenta con una certificacién internacional que garantiza la transparencia y la calidad de las estadisticas
del sector externo.
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SECCION I1. POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

En 2024, el saldo en activos alcanzé a $usi3.382 millones, inferior respecto al cierre de la gestidn pasada
debido a la disminucién de depdsitos registrados en la Cuenta Otra Inversién, el pago de las cuentas
por cobrar por venta de gas natural a Argentina y la disminucidn de activos de companias de seguro. Por
otro lado, el saldo de pasivos llegd a $us25.317 millones, explicado por un incremento de la Inversién
Directa, debido principalmente a reinversién de utilidades; asi como un ligero aumento de pasivos de
Otra Inversidn e Inversion de Cartera (Cuadro I1.1).

CUADROIL1: POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL
(En millones de délares y porcentaje)

Variaciones Total
. T . Tot .
Dic-23 (p) ransacciones Procios Lo Otras _ Variaciones Dic-24 (p)
Posicion Neta -10.545 -2.549 387 93 678 -1.390 -11.935
Pll Neta como %PIB -23,2% -25,2%
Activos Financieros 14.528 -2.134 387 -20 620 -1.146 13.382
Inversion Directa 1.167 233 0 0 -431 -198 969
Inversion de Cartera 2.228 -232 24 0 0 -208 2.020
Derivados financieros 5 -2 -3 0 0 -5 -1
Otra Inversion 9.320 -860 0 -5 -38 -903 8.417
Activos de Reserva 1.808 -1.273 367 -15  1.090 169 1.976
Pasivos 25.072 415 0 -112 -58 245 25.317
Inversion Directa 9.377 247 0 0 -58 189 9.566
Inversion de Cartera 2.045 24 0 0 1 24 2.069
Derivados financieros 0 0 0 0 0 0 0
Otra Inversion 13.650 145 0 -112 0 32 13.682
FUENTE: i BCB.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.
NOTA: p: Preliminar.

Por categoria funcional, se registré un incremento en el saldo deudor de la Inversién Directa debido
a incrementos en las participaciones de capital y reinversidn de utilidades. La rubrica Otra Inversidn
también presentd un saldo mayor al observado en 2023 debido a la emisidén de pasivos en la partida
otras cuentas por pagar. Resalta, el incremento en el saldo de Activos de Reserva (Grafico 11.1).

34



REPORTE DE BALANZA DE PAGOS Y POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL - 2024

GRAFICOIL1: Pll POR CATEGORIA FUNCIONAL
(Saldos en millones de délares)
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FUENTE:  BCB.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.
NOTA: p: Preliminar.

Por sector institucional, las Sociedades Captadoras de Depdsitos disminuyeron sus saldos acreedores; el
Sector Privado, excluyendo bancos, pasd de una posicidon acreedora a una deudora; el BCB incrementé
su posicidn acreedora; y el Sector Publico redujo su posicidn deudora (Grafico 11.2).

GRAFICOI1.2: PII PORSECTOR INSTITUCIONAL
(Saldos en millones de délares)
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FUENTE:  BCB.

ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econémica.

NOTA: p: Preliminar.

En relacién a otras economias emergentes y avanzadas, y en especial a economias de la regién como
Paraguay, Peru, Brasil y Colombia; Bolivia presenta una Pll neta mas favorable en términos del PIB
(Grafico 11.3). Asimismo, se denota que las economias avanzadas, en su mayoria son acreedoras del resto
del mundo.
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GRAFICOI1.3:  PII EN PAISES SELECCIONADOSI
(En porcentaje del PIB)
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FUENTE: . BCBy base de datos del FMI.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTA: 1/ Informacién para Bolivia a diciembre de 2024, el resto de los paises a septiembre de 2024.

I.L1.  ACTIVOS EXTERNOS

Al cierre de 2024, los activos externos netos consolidados del BCB y de las Entidades de Intermediacion
Financiera (EIF) totalizaron $us2.435 millones (Cuadro 11.2).

CUADROI1.2: ACTIVOS EXTERNOS NETOS CONSOLIDADOS
(Saldos en millones de délares)

2024
. CONSOLIDADAS (lI+llI) 2.435
Brutas 2.445
Obligaciones 10
Il. BCB NETAS 1.976
Brutas 1.976
Obligaciones 0
Ill. RESTO SISTEMA FINANCIERO NETAS 459
Brutas 468
Obligaciones 10

FUENTE: . BCB.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econédmica.

11.2. PASIVOS EXTERNOS

Alinterior de los pasivos externos, destaca el incremento de la Inversién Directa, debido principalmente
a reinversién de utilidades; asi como un ligero aumento de pasivos de Otra Inversion e Inversién de

Cartera.
I11.2.1. Deuda Externa Publica

Al cierre de la gestién 2024, el saldo de la deuda externa publica alcanzé a $us13.345 millones, inferior en
1,8% al observado en 2023. En el mismo periodo, la deuda publica externa con los diferentes acreedores
presentd la siguiente composicién: Multilaterales $us9.365 millones, Bilaterales $us2.070 millones,
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Bonos Soberanos $us1.850 millones y Privados $us60 millones (Gréfico 11.2.2).

GRAFICO 11.2.2: SALDO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA
(En millones de délares)
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FUENTE: BCB.
NOTA: (p) Cifras preliminares.

Para este periodo, el saldo de la deuda externa en términos del PIB equivale a 28,2%, nivel inferior al
observado al cierre de 2023 (29,9% del PIB); por lo que, el Indicador de Solvencia se encuentra por
debajo de los umbrales referenciales de organismos internacionales (40% del PIB de acuerdo al Marco
de Sostenibilidad de la Deuda), reflejando la sostenibilidad del endeudamiento externo. Es importante
sefalar que hasta mediados de la década del 2000, este indicador se ubicaba por encima de dichos
parametros llegando a superar el 50% hasta la gestidén 2005 (Grafico 11.2.3).

GRAFICO 11.2.3: SALDO DE LA DEUDA EXTERNA PUBLICA RESPECTO AL PIB
(En porcentaje)
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FUENTE: BCB.
NOTAS: Umbral de 40% de acuerdo al Marco de Sostenibilidad de la Deuda de las instituciones de Bretton Woods

(FMI'y Banco Mundial).
(p) Cifras preliminares.

11.2.2. Deuda Externa Privada

Elsaldo de la deuda externa privada total alcanzd a $us1.380 millones en 2024, inferior en $us255 millones
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con respecto al 2023, debido a que las amortizaciones pagadas fueron mayores a los desembolsos
recibidos a lo largo de la gestion.

Acorde a su vinculacién, la deuda externa privada del pais estuvo compuesta en 59,8% por la contraida
por las empresas con sus casas matrices o filiales (Deuda Externa Relacionada); mientras que el 40,2%
restante provino de otros financiadores (Deuda Externa No Relacionada) como instituciones financieras
privadas, proveedores, organismos internacionales y banca internacional, principalmente (Cuadro 11.3).

La deuda del sector financiero representd un 21,8% del saldo total, registrando un decremento de $us37
millones; mientras que la correspondiente al sector no financiero concentrd el 78,2% y registré una
disminucién de $us218 millones, explicada principalmente por las mayores amortizaciones respecto a
los desembolsos recibidos y la condonacién de deudas de uno de los principales deudores del sector
Hidrocarburos. Este comportamiento estd influenciado por las aun elevadas tasas internacionales de
referencia que determinan los costos de financiamiento externo, asi como el costo de las transferencias
al exterior. Finalmente, el saldo total de la deuda externa privada estuvo compuesto en un 46% por
deuda de corto plazoy en un 54% por deuda de largo plazo.

CUADRO1.3: DEUDA EXTERNA PRIVADA POR TIPO DE VINCULACION, SECTORY PLAZO
(En millones de délares y porcentaje)

Saldo Servicio de deuda Saldo Variacion Part. %
Detalle Desembolsos _ justes
a dic-23° Capital Int+com” ‘Y a dic-24° Abs. %  adic-24”
A. Deuda Externa No Relacionada 648 408 504 29 3 555 -93 -14,3 40,2
Sector Financiero 337 151 205 29 17 300 -37 -10,9 21,8
Corto Plazo 95 133 133 0 -8 88 -8 -81 6,3
Mediano y largo plazo 242 18 72 29 25 213 -29 -12,1 15,4
Sector no financiero 311 257 298 0 -14 255 -56 -18,0 18,5
Corto plazo 216 252 294 0 -14 160 -55 -25,8 11,6
Mediano y largo plazo 95 4 4 0 0 95 0 -03 6,9
Por plazo
Corto plazo 311 386 427 0 -22 248 -63 -20,3 17,9
Mediano y largo plazo 337 22 77 29 25 308 -29 -8,7 22,3
B. Deuda Externa Relacionada 987 277 317 6 -123 825 -162 -16,4 59,8
(Con casas matrices Yy filiales extranjeras)
Sector no financiero 987 277 317 6 -123 825 -162 -16,4 59,8
Corto plazo 482 263 281 0 =77 388 -94 -19,6 28,1
Mediano y largo plazo 505 14 36 6 -46 437 -68 -13,4 31,7
C. Deuda Externa Privada Total (A+B) 1.635 685 821 35 -120 1.380 -255 -16 100
FUENTE: BCB.
ELABORACION: BCB-Asesoria de Politica Econdmica.
NOTAS: p: Cifras preliminares.

1/Int. + com. = Intereses y comisiones.
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