Resumen

Este documento evalla la contribucion relativa de los principales componentes de las
tasas de los titulos del gobierno boliviano, empleando las series de rentabilidad de
mercado implicitas en la informacion de la cartera de inversiones de los fondos de
pensiones. En base a la estimacion de modelos SVAR y ejercicios de descomposicion
historica, en frecuencia mensual, que abarcan el periodo 2010-2023, se encuentra que
la dinAmica de las tasas de largo plazo locales se explica marginalmente por factores
globales, el rol del “componente neutral” es relevante, principalmente, a través de la
politica monetaria, y que, entre los factores de riesgo mas importantes detras de la prima
por plazo, estarian la deuda publica, seguida de la volatilidad de las expectativas de
inflacion. En un ejercicio secundario, los resultados de descomposicién historica de las
tasas de mercado de los bonos soberanos advierten una mayor volatilidad, siendo las
desviaciones, respecto a su proyeccion base, explicadas tanto por factores externos

como internos.
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