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Cuadro 1
Balanza de Pagos

(Al primer semestre de cada gestion, en millones de délares

y en porcentaje)

1. BALANZA DE PAGOS

Al primer semestre de 2024, la Cuenta Corriente registré un

Crédito 20D2é3bistjr;p Saldo _ _Crédito Z(Ezgmstép Saldo zofzagfg/glngés)?g déficit de 1,2% del PIB equivalente a $us598 millones
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Fuente: BCB
Elaboraciéon: APEC-BCB
Notas:

1/Exportaciones e importaciones FOB

2/Corresponde a la suma de la cuenta corriente y la cuenta capital
3/El signo negativo del saldo significa endeudamiento neto con el resto del
mundo y el positivo préstamo neto al resto del mundo

(p) Preliminar

Gréfico 1
Cuenta Corriente

(Al primer semestre de cada gestién, en millones de délares)
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Elaboracion: APEC-BCB
Nota: (p) Preliminar

Gréafico 2
Balanza Comercial
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equilibrado (Cuadro 1). La Cuenta Financiera presenté un
endeudamiento neto con el resto del mundo igual a 3,6%
del PIB ($usl1.796 millones), principalmente por la entrada
neta de capitales que se registr6 en las diferentes

categorias funcionales de esta cuenta.

2. CUENTA CORRIENTE

Se registr6 un déficit en Cuenta Corriente de $us598
millones (Gréfico 1), explicado por los saldos deficitarios del
Ingreso Primario, por las aun elevadas tasas de interés a
nivel global y la cuenta Servicios, que presenté un menor
déficit respecto a los dltimos afios. Sin embargo, dicho
resultado fue contrarrestado por el flujo positivo del Ingreso
Secundario, mientras que la cuenta de Bienes se recuperé
en la segunda mitad del semestre, debido a un superavit

mensual que se observa desde abril de la presente gestion.

[ 50 Al primer semestre de 2024, la Balanza Comercial mostré

— j::j un resultado casi equilibrado (Grafico 2), debido a la

I ZiOOO recuperacion de las exportaciones a partir de abril de 2024,

. Lo denotando un superavit en la balanza comercial desde ese

-473| 439 4L 405 < 1 mes hasta junio de la presente gestion. En efecto, a pesar

- -4.000 de un contexto internacional desfavorable por conflictos

st 201 018 o1 2000 20 s0mep 20z 20nep geopoliticos a nivel mundial y efectos climaticos adversos,

= Exportacion Importacién ~0-Balanza Comercial se observé una recuperacion en el sector minerales y no
Fuente: BCB

Elaboraciéon: APEC-BCB
Nota: (p) Preliminar

tradicionales.
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Gréfico 3
Exportaciones FOB
(Al primer semestre de cada gestién, en millones de ddlares)
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Fuente: BCB

Elaboraciéon: APEC-BCB

Notas: (p) Preliminar
1/ Incluye ajustes por exportacién temporal de bienes para transformacion,
bienes en compraventa, fletes y seguros

Gréfico 4
Importaciones FOB
(Al primer semestre de cada gestion, en millones de doélares)
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Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
Notas: (p) Preliminar
1/ Incluye ajustes por importacion temporal de bienes para transformacion
y para arrendamiento operativo
Gréfico 5

Balanza de servicios
(Al primer semestre de cada gestion, en millones de dolares)
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Las exportaciones alcanzaron a $us4.332 millones,
presentando una disminucion de 21,1% en valor y 14,0% en
volumen respecto a similar periodo de 2023 (Gréfico 3). El
valor de los productos no tradicionales se redujo en 10,5%,
mientras que en volumen 9,6%, debido principalmente a la
disminucién de las ventas externas de soya asociada a
factores climaticos, retrasos en la campafia de verano y
menores precios internacionales; por su parte, los minerales
presentaron una variacién positiva en volumen de 4,4%, sin
embargo, en valor presentaron una reduccion del 28,8% por
menores voliumenes exportados de oro y zinc. Los
hidrocarburos también sufrieron una disminucién de 18,6%
en valor y 20,1% en volumen, por una menor produccién a
causa del agotamiento natural de los pozos de gas, sin
embargo, se esta llevando adelante el “Plan de
Reactivacién Upstream 2021 — 2025”, para mejorar la oferta

exportable de este sector.

Las importaciones disminuyeron en 13,8% en valor y 11,3%
en volumen (Grafico 4), respecto al primer semestre de
2023. A nivel de uso o destino econdmico, la disminucion
en valor fue de 14,6% para bienes de consumo, de 13,1%
en bienes intermedios y de 24,7% para bienes de capital;
resultado en el que incidi6 el incremento de los fletes de
transporte internacional, de los costos de transaccion, y los

niveles de inflacién aln elevados en otras economias.

La balanza de servicios registr6 un déficit de $us504
millones, reflejando una mejora de $us221 millones
respecto a similar periodo de 2023; como consecuencia de
un incremento de las exportaciones en 14,7% y una
reduccion de las importaciones en 12,0% (Grafico 5). Este
resultado representa el menor déficit de los ultimos afios, en
un contexto en el cual el aumento de las exportaciones
estuvo asociado a una recuperacion en el turismo receptor,
repercutiendo favorablemente en la partida Viajes. Por su
parte, la reducciébn de las importaciones se debio
principalmente a una disminucién en el monto pagado por
el transporte de mercancias, reflejando el menor dinamismo
del comercio internacional de bienes; asi como por menores

pagos por servicios profesionales contratados al exterior.
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Gréfico 6
Ingreso Primario
(Al primer semestre de cada gestion, en millones de ddlares)
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Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
Nota: (p) Preliminar

Grafico 7
Ingreso Secundario — Remesas familiares
(Al primer semestre de cada gestién, en millones de doélares)
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Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
Nota: (p) Preliminar

Gréfico 8
Remesas familiares por pais de origen
(Al primer semestre de cada gestion, en millones de ddlares
y en porcentaje)
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Fuente: BCB
Elaboracion: APEC-BCB
Nota: (p) Preliminar
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En el primer semestre de 2024, el Ingreso Primario registro
un déficit de $us630 millones (Grafico 6), explicado
principalmente por el incremento en los pagos de intereses,
tanto por préstamos, incluidos en la categoria de Otra
Inversién, como por titulos de deuda, registrados en
Inversion de Cartera, en un contexto global de altas tasas
de interés. Ademas, las rentas generadas por las empresas
de Inversion Directa mostraron un flujo neto mayor al
registrado en similar periodo del afio anterior,

principalmente por las utilidades reinvertidas.

El Ingreso Secundario registré un saldo positivo de $us542
millones, inferior al observado en similar periodo de la
gestién pasada. Al interior, las remesas familiares explican
el 95% del saldo de esta cuenta, registrando un saldo
positivo de $us517 millones, presentando una leve
reduccion de 5,7% respecto de similar periodo de 2023. Las
remesas recibidas alcanzaron a $us643 millones, mientras

que las remesas enviadas a $us126 millones (Grafico 7).

Por pais de origen, las remesas provinieron principalmente de
Espafia, Estados Unidos, Chile, Brasil y Argentina. La
reduccion en el desempefio de las remesas recibidas desde
Chile se debi6 a la desaceleracion en el sector de la
construccion. En el caso de Brasil los menores flujos recibidos
estan relacionados al menor dinamismo del sector industrial,
y de Estados Unidos por la desaceleracion del sector agricola
y servicios (Grafico 8).
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Gréfico 9

Cuenta Financiera

(Al primer semestre de cada gestién, en millones de délares)
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Fuente: BCB
Elaboracion: APEC-BCB
Nota: (p) Preliminar
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Gréfico 10

Inversién Directa Recibida

(Al primer semestre de cada gestién, en millones de délares)
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Graéfico 11
Inversién Directa recibida por actividad econémica

(Al primer semestre de 2024, en millones de dolares)
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1/ Incluye Servicios de Hoteles y Restaurantes; Servicios

Comunitarios, Sociales y Personales; Servicios de Educacion; Empresas
de Seguro; Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones; Produccién
y Distribucion de Energia Eléctrica, Gas y Agua; Construccion; y
Agricultura.
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3. CUENTA FINANCIERA

La Cuenta Financiera registré un resultado equivalente a
-3,6% del PIB ($us1.796 millones), debido principalmente al
ingreso neto de capitales a la economia en las cuentas de
Inversién Directa, Inversion de Cartera y Otra Inversion,
ademés del uso de Activos de Reserva ante las
repercusiones del contexto internacional desfavorable,
como los conflictos bélicos y las elevadas tasas de interés
globales, que han generado presiones sobre el uso de
divisas, especialmente para la importacién de carburantes
y el pago del servicio de la deuda externa. Es importante
destacar que los desembolsos de la deuda externa publica
durante este periodo fueron menores en comparacion con
afios anteriores, ya que varios créditos externos adn estan
en espera de aprobacién en la Asamblea Legislativa
(Gréafico 9).

La Inversion Directa Neta recibida registré un flujo positivo
gue contrasta con el resultado obtenido en el primer
semestre del 2023, alcanzando a $us136 millones. Este
resultado es explicado principalmente por la reinversion de
utilidades, provenientes en mayor medida de los sectores
de industria manufacturera e hidrocarburos, asi como por
una menor desinversion. Al respecto, la desinversién fue
menor en 50,2% en relacion similar periodo de 2023, siendo
explicada en gran parte por amortizaciones de créditos

intrafirma. (Grafico 10).

Por actividad econdémica, la mayor parte de los sectores
registraron flujos positivos, tanto de Inversién Directa bruta
como neta. En particular, el sector de Industria
Manufacturera tuvo un flujo neto positivo de $us57 millones,
Hidrocarburos de 3$us45 millones e Intermediacién

Financiera $us26 millones (Grafico 11).

2023, Ao de la (911\’0111‘11({ hacia el Bicentenazio”
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Gréfico 12 La Inversion de Cartera presentd una entrada neta de
Inversién de Cartera . . L L .,
(Al primer semestre de cada gestion, en millones de dolares) capitales, explicado principalmente por la disminucion de
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Nota: (p) Preliminar
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Grafico 13
Otra Inversion

(Al primer trimestre de cada gestion, en millones de doélares) . . |
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Bl préstamos del Gobierno General (Gréfico 13).
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4. POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

Gréfico 14
Posicion de Inversion Internacional A junio de 2024, el saldo en activos alcanzé $us13.623
(En millones de dolares)
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17,000 de Cartera. Por otro lado, el saldo de pasivos llegd a
27,000 $us25.627 millones explicado por un aumento de Otras
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Pasivos Financieros = Activos Financieros Cuentas por Pagar que se registran en Otra Inversion
Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB (GréﬁCO 14)
Nota: (p) Preliminar

*Al 30 de junio de 2024
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