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RESUMEN EJECUTIVO

Conforme a lo establecido en la Constitucion Politica del Estado y en cumplimiento a los articulos 41 y 42 de
la Ley N° 1670 del Banco Central de Bolivia, el Ente Emisor, anualmente, presenta su Memoria Institucional.
Este documento muestra de manera detallada las politicas y acciones llevadas a cabo por el Banco Central
de Bolivia en estrecha coordinacion con el Organo Ejecutivo, asi como los resultados de la implementacion
de sus politicas, con el fin de cumplir con el mandato constitucional de “mantener la estabilidad del poder
adquisitivo interno de la moneda nacional para contribuir al desarrollo econémico y social”. De igual forma, se
plantean los lineamientos de las politicas a ser aplicadas en la siguiente gestion.

En 2023, la economia mundial experiment6 un crecimiento econédmico moderado, influenciado por los
efectos de las elevadas tasas de interés. En las economias avanzadas, el crecimiento se baso6 en el empleo
y estuvo sustentado por el desempefio del sector de servicios. La economia estadounidense obtuvo mejores
resultados en comparacion a los de la Zona Euro, que enfrent6 riesgos de recesion. China tuvo un buen
inicio de afo, pero se debilité en el segundo semestre, entrando en una etapa de deflacion por la reduccion
de la demanda interna y externa. En la region, el desempefio econdmico fue débil registrandose en algunos
paises tasas de crecimiento negativas, debido al endurecimiento de las tasas de interés, demanda externa
limitada, debilitamiento del consumo doméstico y una reduccién de la productividad. La inflacion disminuyd
en la mayoria de las economias, aunque esta reduccion fue mas pronunciada en los paises en desarrollo y
varios de ellos alcanzaron sus metas de inflacion con lo cual dieron inicio a reducciones de tasas de politica
como forma de impulsar el crecimiento. Los mercados financieros mostraron inquietud por el aumento de
los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU., generando preocupaciones sobre la posible desviacion
de capitales hacia instrumentos financieros publicos en desmedro de inversiones bursatiles en el sector
privado.

A pesar del contexto internacional desfavorable, la economia de Bolivia mantuvo un desempeno positivo hasta
el tercer trimestre de 2023. Se atribuye este éxito a la normalidad en la actividad econémica, las politicas
gubernamentales para impulsar el aparato productivo y la inversion publica en sectores estratégicos. La
tasa de crecimiento econdémico al tercer trimestre fue de 2,3%, destacando la contribucién de las actividades
de servicios. Sin embargo, el crecimiento fue moderado por conflictos sociales y fendbmenos climaticos
adversos registrados en 20283. Por el lado del gasto, la demanda interna continué aportando positivamente al
crecimiento del PIB.

A lo largo del afio, la inflacibn se mantuvo estable a pesar de verse afectada por diversos choques
idiosincraticos, cerrando con una tasa interanual del 2,1%, inferior al periodo anterior. Durante los primeros
meses, la inflacibn aumentd debido a impactos negativos de choques de oferta internos provenientes de la
gestion anterior, como fenémenos climaticos adversos y bloqueos de caminos. Sin embargo, gracias a las
politicas econémicas implementadas en 2023, se logrd contenerla. En el segundo semestre, este indicador
mostré una tendencia a la moderacion, con indicadores de tendencia inflacionaria inferiores a la inflacion total,
indicando estabilidad macroeconémica.

Por su parte, la politica fiscal adoptd una postura expansiva, orientada a proteger el bienestar de la poblaciéon
y mantener el aparato productivo, principalmente a través del mantenimiento del subsidio a los hidrocarburos
y la inversion publica en sectores estratégicos.

La cuenta corriente de la balanza de pagos registr6 un déficit equivalente al 2,7% del PIB, que se explica por
el resultado deficitario de la Cuenta de Servicios y del Ingreso Primario. Sin embargo, contrarrest6 a dicho
resultado el influjo de recursos por remesas familiares, reflejado en el Ingreso Secundario, y el superavit
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comercial en la Cuenta de Bienes. La Cuenta Financiera registrd un resultado equivalente a -6,5% del PIB,
debido al uso de Activos de Reserva y a los desembolsos netos de deuda externa publica.

Las Reservas Internacionales Netas se mantuvieron estables desde septiembre de 2023, alcanzando un
saldo de $us1.709 millones a fines de 2023, coadyuvando a mantener un crecimiento econémico positivo y
estable, pese al contexto externo e interno desfavorable. El endeudamiento externo publico presentd bajos
niveles con respecto a los parametros internacionales. Adicionalmente los indicadores de solvencia y liquidez
de la deuda publica externa se situaron en niveles sostenibles.

La Autoridad Monetaria ejecutd acciones en procura de recuperar espacios de accion para la politica
monetaria y precautelar un adecuado funcionamiento del sistema financiero. En ese sentido, y en el marco
del proceso de solucion de una entidad financiera y el incremento inusual de la demanda de la poblacién por
efectivo, el Ente Emisor adopt6 un conjunto de medidas para sostener la liquidez del sistema financiero que
evitaron se generen riesgos sistémicos y devolvieron la confianza a la poblacién. Es asi que, los instrumentos
no convencionales continuaron constituyéndose como los principales mecanismos de inyeccion de recursos
a la economia por parte del BCB, entre estos destacaron: i) los préstamos de liquidez en moneda nacional
sin costo con garantias de los Fondos CPVIS II, CPVIS Il y CPRO, canalizados a las EIF, ii) la inyeccion
de recursos a través de préstamos al BDP para que éste los encauce hacia las IFD y CAC, iii) los créditos
con garantia del Fondo RAL, y iv) créditos de liquidez y reportos excepcionales en el marco del proceso de
solucién. En este contexto, es importante sefialar que el BCB ampli6 la oferta de valores en subasta publica,
tanto en volumen como en diversidad de instrumentos, ante el aumento de la liquidez del sistema financiero.

Ademas de tener un contexto econémico global desafiante, en la economia boliviana se presentaron escenarios
especulativos alrededor del mercado cambiario, por lo que el BCB se concentr6 en ampliar mecanismos de
dotacion de divisas a la poblacion. La actuacion oportuna y flexible del BCB fue determinante para mantener
la estabilidad econémica, repercutiendo también en la generacidon de certidumbre otorgada a la poblacién y
en la reduccion gradual de la demanda de moneda extranjera en el pais, garantizandose la continuidad del
proceso de la bolivianizacion.

En el marco de las principales operaciones del Ente Emisor, el sistema de pagos nacional opero sin problemas,
facilitando la canalizacion eficiente de recursos econémicos. Los mecanismos de garantia y de acceso a
liquidez se aplicaron de forma inmediata ante las necesidades de liquidez de los participantes para evitar la
materializacion de riesgos. El desemperio favorable del sistema de pagos minorista destaco6 por la adopcion
de innovaciones tecnologicas, el fortalecimiento de la infraestructura y las iniciativas del BCB para extender
servicios financieros a areas geogréficas alejadas, promoviendo la inclusion financiera.

El BCB también realizé una serie de actividades orientadas a promover la transparencia institucional como
mecanismo que coadyuva a la gestion interna. En este contexto, el BCB reafirmd su compromiso con la
sociedad mediante la consigna de cero tolerancia a la corrupcion, y procur6 velar por la transparencia
institucional, el acceso a la Informacion Publica y enmarco sus actos conforme a los principios éticos morales.

Con respecto a las actividades de promocién y difusién del conocimiento, el BCB organizé la XVI Jornada
Monetaria que abord6 el tema “Politica monetaria y finanzas verdes, la ruta del desarrollo sostenible” y el
Decimosexto Encuentro de Economistas de Bolivia que tuvo como tema central las “Politicas econdémicas
ante un escenario de desaceleracion global y presiones inflacionarias en el mundo”. Asimismo, se realizaron
seminarios de investigacion con el propésito de estimular la investigacion econdmica y se realizaron diversas
campafas educativas e informativas a lo largo del ano.

En cuanto a las perspectivas, se espera que al inicio de 2024 la economia mundial se encuentre caracterizada
por la persistencia del entorno inflacionario global mientras que, en la segunda mitad del afio, se prevé una
recuperacion del crecimiento econémico, y el inicio de la reduccion de tasas de politica en las economias
avanzadas. En EE.UU se espera un crecimiento impulsado por la inversion, consumo y la resiliencia del
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sector servicios. Mientras que en la Zona Euro la recuperacion estara sujeta a la evolucion de los conflictos
geopoliticos en esa region, se prevé que China se desacelere en comparacion con 2023 debido a la débil
demanda mundial. Por su parte, en América del Sur, se espera un crecimiento moderado, ligeramente inferior
al registrado en 2023 a pesar de la contencion de la inflacion y los ajustes monetarios implementados. En
este contexto, se espera que la volatilidad en los tipos de cambio se mantenga elevada, aunque en niveles
comparativamente bajos a los observados en 2023.

Respecto al ambito nacional, y en el marco del PGE 2024, se proyecta, para esta gestion, un crecimiento
del PIB del 3,7%, alineado con la importante inversion publica planificada y el inicio de las operaciones de
nuevas plantas industriales. Se anticipa un mayor crecimiento de sectores clave como Construccién, Industria
Manufacturera, Servicios de la Administracién Publica y Otros Servicios, gracias a la ejecucion de inversiones
en el sector productivo e infraestructura, el estimulo a la demanda interna y la implementacion de politicas
de industrializacion con sustitucién de importaciones marcadas por el inicio de operaciones de la Planta
Siderurgica del Mutun y las Plantas de Biodiesel 1y 2, asi como la importacion de crudo para la produccion
de combustibles a nivel nacional.

De igual manera, se espera que la inflacion se sitie en 3,6%, dentro de un rango entre 2,6% y 4,6%. Este
aumento se atribuye, en gran medida, a los efectos climaticos derivados del fenébmeno de “El Nifo”, que
se ha manifestado desde junio de 2023 y se espera que perdure hasta marzo de 2024. Este fenédmeno ha
impactado la produccion de alimentos clave en la canasta basica, especialmente durante el primer semestre
de la gestion 2024. Mientras que, durante el segundo semestre, se anticipa repercusiones negativas del
evento climatico de La Nifa.

En ese sentido, la Autoridad Monetaria perseverara en la aplicacion de politicas necesarias del sistema
financiero, promoviendo el progreso econémico y social mientras salvaguarda la estabilidad de los precios.
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EXECUTIVE SUMMARY

As established by the Political Constitution of the Plurinational State of Bolivia and in compliance with Articles
41 and 42 of the Central Bank of Bolivia Law No. 1670, the Bolivian monetary authority submits its institutional
report on an annual basis. This document provides a comprehensive overview of the policies and actions
undertaken by the Central Bank of Bolivia (BCB by its Spanish acronym) in close coordination with the
Executive Branch, along with the outcomes of the implementation of its policies, in order to comply with the
constitutional mandate of “maintaining the stability of the internal purchasing power of the national currency
to contribute to economic and social development”. Likewise, the guidelines and policies to be applied in the
following year are also outlined.

In 2023, the global economy experienced a moderate economic growth, influenced by the effects of high interest
rates. In the advanced economies, growth relied on employment and was supported by the performance of the
services sector. The U.S. economy performed better than the Euro Zone, which faced risks of recession. China
had a good start at the beginning of the year, but weakened in the second half, entering a deflationary phase
due to reduced domestic and external demand. In the region, economic performance was weak, with negative
growth rates in some countries due to the tightening of interest rates, limited external demand, weakening
domestic consumption and a reduction in productivity. Inflation declined in most economies, although
developing countries experienced a more pronounced reduction and several of them reached their inflation
targets, thus initiating policy rate reductions as a way to boost growth. Financial markets were concerned
about the increase in U.S. Treasury Bond yields, raising concerns about the possible bias of capital toward
public financial instruments at the expense of stock market investments in the private sector.

Despite the adverse international context, domestic activity maintained a positive performance through the
third quarter of 2023. This success is attributed to normal performance of the economic activity, government
policies to boost the production capacity and public investment in strategic sectors. The economic growth
rate in the third quarter was 2.3%, with an outstanding contribution from service activities. Nevertheless,
growth was dampened by social conflicts and adverse weather phenomena in 2023. On the expenditure side,
domestic demand continued to contribute positively to GDP growth.

Throughout the year, inflation remained stable despite being affected by various idiosyncratic shocks,
closing at a year-on-year rate of 2.1%, lower than in the previous period. During the first months of the year,
inflation increased due to the negative impact of internal supply shocks from the previous year, such as
adverse weather events and roadblocks. However, thanks to the economic policies implemented in 2023,
inflation was contained. In the second half of the year, this indicator showed a moderated trajectory, with
inflationary trend indicators lower than total inflation, indicating macroeconomic stability.

Fiscal policy adopted an expansionary stance, aimed at protecting the population’s welfare and maintaining
the productive apparatus, mainly through the maintenance of hydrocarbon subsidies and public investment
in strategic sectors.

The current account of the balance of payments recorded a deficit equivalent to 2.7% of GDP, which is
explained by the deficit in the services account and the primary income. However, this result was offset by
the inflow of resources from family remittances, reflected in the secondary income, and the trade surplus in
the goods account. The financial account recorded a result equivalent to -6.5% of GDP, due to the use of
reserve assets and net disbursements of public external debt.

The Net International Reserves of the BCB remained stable since September 2023, reaching a balance of
US$1,709 million at the end of 2023, helping to maintain a positive and stable economic growth, despite the
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unfavorable external and internal context. Public external indebtedness presented low levels compared to
international parameters. Additionally, the solvency and liquidity indicators of the external public debt were
at sustainable levels.

The Monetary Authority run actions in an attempt to recover action spaces for its monetary policy, and
ensure the adequate functioning of the financial system. In this sense, and within the framework of the
settlement process of a financial institution and the unusual increase in the population’s demand for cash,
the BCB adopted a set of measures to sustain the liquidity of the financial system, which prevented the
generation of systemic risks and restored the population’s confidence. Hence, the main mechanisms for the
BCB to inject resources into the economy remained to be the non-conventional instruments. These include:
i) interest-free liquidity loans in local currency with guarantees from the CPVIS II, CPVIS Il and CPRO
funds, directed to the financial intermediation entities, ii) resource injection through loans to the Bank for
Productive Development for distribution to the Development Finance Institutions and Savings and Credit
Cooperatives, iii) loans backed by the Liquid Asset Requirement Fund (RAL) and iv) liquidity loans and
special repurchase agreements as part of the settlement process. In this context, it is important to point out
that the BCB expanded the supply of securities in public auctions, both in terms of volume and diversity of
instruments in view of increasing the financial system liquidity.

In addition to a challenging global economic context, the Bolivian foreign exchange market faced a speculative
economic scenario, which led the BCB to focus on expanding mechanisms to provide foreign currency to
the population. The timely and flexible actions of BCB were decisive in maintaining economic stability, also
having an impact on the generation of certainty granted to the population and on the gradual reduction of
the demand for foreign currency in the country, guaranteeing the continuity of the bolivianization process.

Within the framework of the main operations of the BCB, the domestic payment system operated smoothly,
facilitating the efficient channeling of economic resources. The guarantee and liquidity access mechanisms
were applied immediately in response to the liquidity needs of the participants, in order to avoid the
materialization of risks. The favorable performance of the retail payment system was highlighted by, the
adoption of technological innovations, the strengthening of infrastructure, and the BCB'’s initiatives to extend
financial services to remote geographic areas, promoting financial inclusion.

The BCB also carried out important activities to promote institutional transparency as a mechanism that
helps internal management. In this context, the BCB reaffirmed its commitment to society through the slogan
of zero tolerance to corruption, and seeks to ensure institutional transparency, access to public information
and frame its actions according to moral ethical principles.

Regarding activities to promote and disseminate knowledge, the BCB organized the XVI Monetary Seminar
which address “Monetary policy and green finance, the road to sustainable development” and the Sixteenth
Annual Meeting of Bolivian Economists with the topic of “Economic policies in a scenario of global slowdown
and inflationary pressures in the world”. In addition, research seminars were held to encourage economic
research and various educational and information campaigns were conducted throughout the year.

As for the outlook, the world economy is anticipated to exhibit characteristics defined by a persistent global
inflationary environment at the beginning of 2024, while economic growth is expected to recover in the
second half of the year, at the beginning of reduction in policy rates. In the U.S., it is expected that growth
impulse will be driven by investment, consumption and the resilience of the services sector. While in the
Euro Zone, the recovery will be subject to the evolution of geopolitical conflicts in that region. China is
anticipated to slow compare to 2023 due to weak global demand. In South America, growth is expected to
be moderate, but slightly lower than in 2023, driven by contained inflation and monetary adjustments. In this
context, exchange rate volatility is expected to remain high, although at levels comparatively low to those
observed in 2023.

EL BCB, GARANTIA DE LA ESTABILIDAD



Executive Summary

At the national level, and within the framework of the General State Budget 2024 (PGE 2024 by its acronym
in Spanish), GDP growth of 3.7% is projected for this year, in line with the significant public investment
planned and the start of operations of new industrial plants. Anticipated is a boost in growth within crucial
sectors including Construction, Manufacturing Industry, Public Administration Services, and Other Services.
This is attributed to various factors such as investment execution in the productive sector and infrastructure,
the encouragement of domestic demand, and the implementation of industrialization policies focused on
import substitution. This last aspect is notably marked by the start-up of operations at the Mutin Iron and
Steel Plant, and Biodiesel Plants 1 and 2, alongside the crude oil importation for fuel production at the
national level.

Similarly, inflation is expected to reach 3.6%, within a range between 2.6% and 4.6%. This increase is largely
attributed to the climatic effects of the El Nifilo phenomenon, which has been present since June 2023 and
is expected to last until March 2024. This phenomenon has impacted the production of key foodstuffs in
the basic food basket, especially during the first half of the year 2024. During the second half of the year,
negative repercussions are expected from the La Nifa weather event.

In this sense, the Monetary Authority will persevere in the application of policies necessary for the financial
system, promoting economic and social progress while safeguarding price stability.
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EJECUTIVO AJLLITA ARUNAKA

Marka Utjnugq Tayka kamachirjama ukhamarak 1670 Banco Central de Bolivian kamachiparjama, 41 ukat 42
t'aqanakarjamax Ente Emisor ukax sapa maraw Mara Luratanakap uft'ayaski. Aka uft'ay qillgatanakaxa,
kunjamtix Banco Central de Bolivia mayacht’atax Marka Irptirinakamp chikt’at irnaganiwayapki, tagi ukanakat
ghanafichi, juk’ampis kunjam amtanakamp lurawinakamp sartanitas ukanaktuqita, ukhamat kuntix markax
irptirinakarux mayiniwayki, ay ukarjamaw irnaganakamp phughanitawa, ukhamarak “juk’ampis aka wuliwyanu
qullgix kunjamats ch’amanispan ukhamat markan qullgichasiwipar gamawipar ch’amafichanispa” ukarjam
amtanitawa. Ukapachparak tagi amtanaka, ukhamarak lurawinakax kunjamats jutir maranakanx sartayataspa,
uka amuyus ukankarakiwa.

Aka 2023 maranxa, aka uraqpachan qullgi jilxattawix janiw jilakarakis juk’akarakisa, juk’ampis uka tasa
de interés ukan jilxattaparjamaxa. Jach’a qullgin markanakanxa, juk’ampis irnagawinakax khitinakatix
lurawinakamp ch’amafichasipxi, jupanakipan jilxattaniwayi. Ukat Istarus Unirun qullgichawipax jilpachwa Euro
chigawjanak sipanx qullgichasiniwayi, kawintix niyapun qullgitx g’alt’apxi ukanakawijat sipanxa. China markax
mara qalltanx kusak qalltaniwayi, ukatx payir tirsunx pisintaniwayiwa, ukhamat qullqix jilxattani, juk’ampis angax
markanakar ukhamarak markapachpar aljafanakax juk’agtanitapata. Aka jak’a markanakanxa, qullgichasiwix
juk’akipuninawa, yaghip markanakanx janiw jiltawipax utjawaykiti, tasas de interés uk wal jilxattayanipxi,
anga markan alasirinakas juk’agtarakiwa, ukapachparak utawjan mang’a alafanakas juk’agtanirakiwa,
ukapachparak achuyafianakas ukhamarak lurafianakax pisigtaniwayakipuniwa. Qullgin chanipax walja
markanakan juk’agtaniwayi, juk’ampis kawknir markanakatix jichhak sartasipki uka markanakana, ukhamarak
tagi uka markanakax kunjamtix qullgin chanip amuyaniwayapkixa ukarjamaw phughasiniwayi, ukat tasas
de politica uk juk’agtayaniwayapxi, ukhamat marka qullgix jiltafiapataki. Ukapachparak qullgi ghatunakanx
walpachx Tesoro de EE.UU. ukaw mulljaniwayi, ukhamat mays walja imat qullginakax uka marka apnagaw
qullgirus mantkaspan ukhamat jan khitinakatix jupanakpachp irnagapxi jupanakar juk’agtayafataki.

Ukham anga markanakan jan walt’awinak utjkipansa, aka Bolivia qullgichawix askinjamak aka lapaka
2023 phaxsikamax sartaniwayi. Aka aski lurawinakax kunjamtix jichhakamax markan qullgix apnaganitaki
ukarjamaw phughaniwayata, aka marka apnagaw amuyunakax luririnakar ufistayirinakar ukhamarak markan
imprisanakaparuw ch’amafichaniwayi. Qullqi jiltawix 2.3% ukhaw sapa patakatx jiltaniwayi, ukhamat maynin
irnagawinakaparjama ukatx amparamp lurafianak luririnakarjama. Ukhamipansa, qullgi jiltawix janiw sint
utjaniwaykiti, juk’ampis markachirinak taypin jan walt’awinak utjipana, ukhamatak pachamaman aka 2023
maran phifiasinitaplayku. Qullgimp alasitasti uka PIB uksarux askinjam jiltawiruw yanapt’aniwayi.

Marpachanx qullgi chani juk’agtawix pachpankaniwayakiwa, jan wali aynacht’ayafi amuyunak utjipansa,
ukhamat 2.1% ukha tasampiw marax tukuyasiniwayi, nayra maranakat sipanx juk’akiwa. Nayrir phaxsinakanx
uka qullgi chani juk’agtawix jiltaniwayiwa, ukax juk’ampis juk’amp nayrir maranakan luranitanakarjamawa,
ukhamarak pachamamax phifiasiniwayakipuniwa, ukapachparak thakhi jark’antawinakas ujtaniwayarakiwa.
Ukhamipansa, kunjam amtanakampitix aka 2023 sartasiniwayki ukanakaw askinjam yanapt’aniwayi, ukhamat
uka chani jilxattawinakas juk’agtaniwayi, ukhamat markpach qullgichawinx juk’a mayjt’awinakakiw utjawayi.

Ukhamaraki, marka qullg apnagawix juk’amp aksar uksar saratatafiapatak amtamp luranitawa, juk’ampis
kunjamats markarux yanapt'ataspa uka amtampi, ukhamipanwa uka itrukarwuru uksarux marka qullgimp
yanapt’aniwayata, ukapachparak markar qullgichirinakaruw yanapt’aniwayata.

Kimsa marpachaw qullgix jilt'asiwayki, ukhamipanxa marka qullgi kuyfitapanx 2,7% ukhaw sapa patakatx
PIB ukarjamax jilt'asiniwayki, taqi ukax kuna lurafianakantix chikafichasiniwayataki, ukhamarak kuna
wakiskirinakattix qullgichasiniwayki, ay ukanakarjamaw ukham ufistaniwayi. Ukhamipansa, ukham
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luratanakarux qullgi anga markanakat apayanitanakax payir qullgichasiwjamax yanapt’asiniwayiwa, ukhamat
alakipaf qullqi jilt'ax Cuenta de bienes ukar ch’amafichaniwayi. Qullgi imaf kuyfitax -6.5% ukha sapa patakat
PIB qullgirjamax chimpuntaniwayi, ukax Qullgichaf Imatanakarjamawa,

Anga Markanakarjam Imat Qullgix 1.709 millun ch’'uxfia qullgiruw aka 2023 maranx jilxattaniwayi, ukhamatxa
anga markanakarjamax askinjamak gamawix utjawayi, ukhamarak qulligis askinjam mirtawayaraki, inas jan
walt’awinakax anga markans aka pachp markans utjawaychi. Anga markanakat qullgi maysusiwix wali juk’akiw
ufijasiwayi, yagha markanakat sipanxa. Ukapachparak manunak phugkatafia ukatx qullgichasifi imatanakas
askinjam utjaniwayi.

Qullgi ufjir irpirinakax kunjamats qullgichawjanakx kutitatayansna ukhamarak kunjamats qullgi apnagawix
askinjam markan sarantaspan uka amuyunakampiw irnaganiwayapxi. Ukhamipanwa, uka qullgichawitx
askinjam sarantataspan amuyurjama ukhamarak markan qullgi mayitaparjamaw Ente Emisor ukax qullgin
jan pist'afapataki ukhamarak kuna jan walt’awinakas qullgituqitx jark’agatafiapataki, juk’ampis markachirix
jan mulljasiskanapatakiw amuyunakax wakt’ayaniwayata ukhamarak amtaniwayata. Ukatwa, jan uft’at
lurawinakax akham amtanakanx askinjam yanapt’aniwayi, ukhamarjamaw BCB ukax qullgx jichhakamax
ufijaniwayi, ukanaktaypinx akanakaw ufsti: i) Qullgichasifi qullgi mayt'atanakaxa, aka markan qullgipanxa
jan chanini, CPVIS II, CPVIS IIl ukat CPRO Imat Qullginakampi, EIF ukatugiw apsusiniwayi, ii) BDP uka
quligiw juk’amp ch’amafichafatakix mayt’aniwayata, ukhamat uka IFD ukatx CAC uksar ch’amafchafapataki,
iii) RAL Imat qullgipampiw mayt’asiniwayata ukatx iv) Qullgichasifi qullgi ukhamarak kunjamtix askichatakaspa
yatiyanaki taqi uka yatiyawinakamp ch’amafichanitawa. Ukham lurawinakankasaxa, wakiskiriw BCB ukax
oferta de valores uka aljafnanakx taqgi markachiritakiw apsuniwayi, waljatsipana ukhamarak yanakat sipana,
ukax juk’ampis qullgichasifiatak qullgi thakhificha yapxatataparjamawa.

Ukham aka uragpachan qullgitugit jan walt’awinak utjipanxa, aka wuliwyan qullgichasiwipanxa, walja
chigawjanakan qullgitugit jan walt’ayan amuyunakax utjaniwayaraki, ukhamipanwa BCB uka mayacht’atax
anga qullgxa markachirirux waljatxam churaniwayi. BCB uka mayacht’atan pachapar amuyatapa ukhamarak
luratapaw aski qullgichawir yanapt’aniwayi, ukapachparak markachiris janiw kunans mulljantat uijasiniwaykiti,
ukapachparak anga qullgis janiw sinti munaniwayatakiti, ukhamat wuliwyan qullgix ch’aman jikxatasiniwayi.

Ente Emisor uka mayacht’atan wakiskir luratanakaparjamax marka payllafn sistimax askinjam irnaganiwayi,
ukhamipanxa askinjam qullgichasiwinakax thakhifichasiniwayaraki. Tagi mayt’asifi ukhamarak qullgichasifi
thakhifichanakax wali jank’akipuniw lurasiniwayi, ukhamat kuna jan walt’awinakarus jank’ak saykatanifataki,
ukhamarus t’akuyafataki. Jisk’a payllaw sistimanakax askinjam jichhapach yanakampiw chikafichasiniwayapxi,
ukhamarak utanakax ufistaniwayarakiwa, ukatx BCB ukax juk’amprak qullgichasifi amtanakx jithitatayani, jaya
ayllu markanakaruw puriniwayi, ukhamat taqitugin qamasir jila kullakanakax khuskhat ufijatafiapataki.

BCB uka mayacht’atax walja kunayman lurawinakamp sartasinkakiwa, juk’ampis janiw kunas imt’anitakiti, jan
ukasti ghana apnaganitawa, ukhamat apnagawipax jan kamskayafapataki. Ukhamankkasinxa, BCB ukax
markachirirux janiw kuna akch’a qullgi lunthatasiwis utjkaspat sasin arsuniwayi, ukat phughaniwayarakiwa,
ukhamat tagikunas ghanankiwa, kuna luratanakas markar ufit'ayatawa, Markar Yatiyatawa, ukapachparak
amtanakapas luratanakapas amtanakaparjam luratanakaparjamaw ufistaniwayi.

Yatin luratanak ufacht’awirjam yatiyawinakarjamax, BCB uka mayacht'atax XVI Qullgichaw Urunaka
wakt’ayaniwayi, sutipax “Qullgichasifi apnagawi ukhamarak ch’uxfia qullgichawi, sartafi thakhificha” ukatx Tunka
suxtanir Wuliwyana Qullgitugit Yatxatatanak Jikthaptaw wakt’ayaniwayi, sutipax “Qullgichasif thakhifichanaka,
aka uragpachan qullqi juk’agtawinkkasina, ukhamarak qullgin chanip juk’agtayafia”. Ukapachparak yatxatawit
yatigawinagaw wakt’ayasiniwayi, ukax juk’ampis qullgitugit yatxatanatakiwa, ukhamarak kunayman yatigaw
yatichawinakaw marpachanx lurasiniwayi.

Untanaktugitxa, aka 2024 mara qalltanxa aka uragpachan qullgi apnaqawixa juk’ampis uka qullgin chanip
juk’agtayaniax arkaskakiniwa, ukatx chika marat uksarux qullgi jilxattawiw utjani, ukax qullgi juk’aqtayaf



amuyurjamaw sartani. Khaya EE.UU. markan qullqi jilxattawipaxa janiw jilakanis juk’akarakinisa, ukax qullqi
churatarjama ukhamarak qullgimp alasitarjamawa, ukapachparak lurafianakamp yanapt’asitarjamaniwa.
Ukhamipansti, khaysa Euro chigawjanxa taqi kast qullgichasiwipas uka ch’axwanakax kunjamachiniy ukarjam
ufijataniwa. China markan quligipax juk’agtaniwa, kunatix aka uragpachan alasirinakapax juk’aqgtaskiwa.
Aka Awyayala Tawantinsuyu markanaktuginxa, qullgi jiltawix tantiyukiniwa, ukhamipanx 2023 mara sipanx
juk’itax jilxattawayaniwa, juk’ampis uka qullgin chanip jan jilxattayasa ukhamarak kunayman amtanak
utjataparjamaniwa. Ukham jikxataskasinxa, uka qullgit qullgi ruksuwinakanx jilxattayatakiskaniwa, ukax 2023
marat sipanx juk’amp minusakiniwa.

Aka markanxa, PGE 2024 ukarjamax aka maranx 3.7% ukhaw PIB uka qullgix utjawayani, juk’ampis
ukax marka qullgichawir chikafichataniwa, ukhamarak machaq imprisanakaw wakt’ayatarakini. Aka
Utachirinaktugina, Amparamp Luririnaktugina, Aka Markan Imprisanakap Apnagawina, ukhamarak
yagha Lurawinakanxa qullgichasifiapax jilxattawayaniwa, ukax juk’ampis uka qullgichasifi lurafianakamp
yanapt’asirinakan luratanakarjamaniwa, ukhamarak aka markanx kunatix wakiski ukar yanapt’atarjama,
ukhamarak aka industrialiacion amuyunak wakt’ayatarjama, kunatix aka Planta Industrial de Carbonato de
Litio ukax qallantawayxiwa, Planta Siderargica del Mutin ukhamarak Plantas de Biodiesel 1 y 2 ukanakas
ch’amafichatarakikiwa, ukapachparak petr6leo khusu uma anqa markat alatas askinjam ufijataniwa.

Ukapachparaki, aka qullgin chanip jilxattawix 3,6% ukhanakafapaw sataskiwa, inas kunjamat 2,6%
juk’agtchispa ukhamarak 4,6% ukhar jilxattarakchispa. Aka yapxattawixa, juk’ampis aka “El Nifio” uka jan
walt’awinakakiw mayjt’ayaspa, ukax khaya 2023 willka kuti phaxsitpach ufistaniwayi, ukax aka achuqa phaxsit
aka 2024 marakamakifiapaw suyt’ataski. Juk’ampis aka jan walt’awix kuna achunakatix manq’asitaki ukaruw
jan walt’ayaniwaykiti, juk’ampis nayrir tirsunx ukhamaw ufijasiniwayi: jichhax aka payir tirsutakix La Nifia uka
jan walt’awinakarakiw ufistanirjama.

Ukhamipanwa, aka Qullgi Apnagir Irptirix juk’ampis uka muytir amtanakampiw saykatani, ukhamat quligi
sistimax ukhar t'aqt’afiapataki, ukhamat markachirir jan mayjt’ayanataki, jan ukasti taqi kunayman chaninakas
jan sinti jilxattaskafapataki.
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EJECUTIVO JUCH'UY RIMANA

Imaynatachus Constitucién Politica del Estado chay mama kamachiypi churasga kachkan chaymanjina
jinallatag mayqin Ley N° 1670 del Banco Central de Bolivia, chay kamachiypaq 41 jinatag 42 t'ipiyninmanjinaga,
Ente Emisor chayga sapa watapim uj Yuwatatarinapaq pankata gilqarinku. Kay qilgasqa pankaga,
imaynatachus Banco Central de Bolivia chayqa kurajkag kamachigkunawan khuska imaymana yuway
jinatag ruwaykunata watantimpi junt’akuchkan chaykunamantam sut’inchan, kikillantag chay yuwakuna
imaynatachus pugqun chaykunamantapas yachachimuwanchis, ajinamanta mama kamachiypaq nisqanmanjina
junt’akunampaq imaynachus “qulginchispaq chanin khuskalla kachkaspa llagtanchisman kallpachanampagmi
yanapakun”. Kikillantagmi, jamuq watapaq imayna kanampaq yuwaykunata wakichakunchis, chaykunatapas
rigsichimuwanchis.

2023 watapiqa, tukuy kaypachapim qulgi puquchiyga uj chhika sumagqlla wifarirgan, chaytaq qulqi
mafariykunamanta puquchiykuna irgatasqa kasganraykum ajina kargan. Qulgi puquchiykunamanta
wifiarisga chhikakunapiqa, qulqgi wifiarisganga llank’ay jinataq jaywaykuna wicharisqampim wifarirqan.
Estados Unidos suyupiga Europa jallp’anigmanta nigtimpas maytapunim qulgin puquchiyninga wifiarirgan,
imaraykuchus chaynigmantaga allimpijinam jark’akurganku. China suyuga allimpijinam wata qallayriypi
kachkargan, chaywampas ghipakag suqta killakunapitaq pisikallparirganmi, chaytaq chawpinmanta
jinatag yawanigmanta qulgi munakusqan puquyninta pisiyachirgan. Kayniq jallp’anchiskunapiqa, qulqi
puquyninchiskunaga pisikallpayachisgam kargan, ajinamanta wakinkag suyukunapiqga puquyninku mana
allin kargan, chaytaq qulgi mafarisgamanta puquynin mat’iykusga kasqanraykum ajina kargan. Qulgipaq
chaninqa, tukuy chhikapim pisiyarirgan, chaywampas, kay pisiyasqanga achkha suyukunapim rigsikumurqgan,
jinatag paykunamanta achkhyugmi qulgipaq chanin khuskalla kanampaq ghawarisgankumanjina
wicharirgan, chaytaq qulgi mafarisgamanta puquyninta wicharichisqa kasganraykum ajina kargan. Quiqi
ghatunigkunapiqa, Estados Unidos chaypaq qulgi pakanan chhikamanta puquyninkunata ch’igirachisganmi
mana allimpi kachirqanchu, ajinamanta chay puquy qulgikuna wajnigman ch’igichisqa jinataq qulginigmanta
yuwaykuna apaykachananigman ch’igirachisqa kasqanrayku, chaytaq qulgi mafariymanta nigtimpas
wajnigman ghawarichisgam kapurgan.

Jawaniq suyukunapi, ajina mana allin kachkagtimpas, kay Bolivia suyunchiskagpiga 2023 watamanta
noviembre killakamaqa allimpijinallam kakuchkargan. Ajina kasgantaq, puquchiy ruwaykuna sumagpijina
puriykusganraykum ajina kachkargan, jinallatag kamachigninchiskunapaqg puquchiykuna jinatag imaymana
llank’ay ruwaykunapaq qulqgi churaykunapag may yuwaykunata fiawpagman purichisqanraykum ajina
kachkan. Qulgi puguchiykunaga 2,3 % chhikam wifiarirgan, ajinamanta jaywaynigkunamanta jinatag makiwan
ruwaynigkunamanta allimpachata sutiincharikumurgan. Chaywampas, 2023 watapiga mana walt’aykuna
kasganrayku, qulgi puquriyga khskallam kachkargan. Qulgi ugahrisqanigmantataq, ruwaykunapaq qulqi
munakusganga allimpijinam PIB chayman yapakuchkargan.

Tukuy watantimpim imaymana mana allin yuwaykuna kachkagtimpas, qulginchispaq chaninga allimpijina
kachkarqgan, ajinamanta wata tukuchaypaqqa 2,1% chhika, ganimpaq watamanta nigtimpas tukuchayman
wisq’aykukurgan. Watantimpachamanta nigtimpas fiawpagkagq killakunapiga, ganimpaqg watamanta jamuchkaq
pisiyasga chaninkuna ghasamugtinmi mana allimpijina rigsichimurgan, ajinamanta imachus pacha mana
allimpijina kapusqanrayku jinataq fiankuna wisq’aykusqa kasqanrayku imam mana allimpijina rigsikurgan.
Ajina kachkagtimpas, maykaq yuwaykunatachus qulginigmanta 2023 watantimpi tiyaykuchikurgan chayraykum
kunanga qulginchispaq chaninga kikillampi kachkargan. Qhipakaq suqgta killakunapitag, qulginchispaq
chaninga khuskalla kasganmi rigsikumurgan, chaytaqg manam qulginchispaq chanin uraykunanta saqgirganchu,
ajinamanta maykaqg athumpi qulginchis apaykachanachus kachkan chayqa kikillampi kachkananta saqirgan.
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Tukuyninchispaq qulginchis apaykachana kachkan chaynigmantaqa, ch’igirachinapagmi yuwargan, ajinamanta
llagtapi kawsagkunapaqg allimpi kananta ghawqasinapaq, jinatag puquyninchiskunata wicharichigkunapaq
khuskalla kananta kachirqan, chaytaq imaynatachus lawrag asna unukuna rantinapaq qulgita ugharikurgan
jinatag maykas chhikakunapichus qulgita puquchinchis chaynigkunaman ima.

Qanimpaq kimsa watakunapi may sumagq qulginchisnigpi wifiarisganmantaqga, 2,7% chhikam PIB chaymanta
puquyninchis pisiyargan, chaytaq imachus Jaywaykunamanta jinataq Nawpagkaq qulgi waykusgankunapi
imam sut’inchakun. Ajina kaqgtimpas, tukuy chay pisiyaykunaga, maykaq wasimasinchiskunachus jawaniq
llagtakunapi llank’aspa qulgita apachimusganwanmi iskaykaq qulgi waykumusqanwan jinataq Kagkunapaq
Qulginwan imam lantiykukun. Imachus Qulginigpi Chaninchaq kachkan chayga, -6,5% chhikam PIB
chaymanta sut'inchakumun, chaytaq Pakakusganchis Qulagita ugharipusganchispi jinataq jawaniq qulqi
mafakusganchispim rigsikumun.

Jawanigpi qulqgi pakakusganchisga 1.709 waranwamanta warangantimpag qumir qulgim kapuwanchis,
chaytaq athumpi qulginchis apaykachanachus kachkan chaypaq khuskalla kanantam kachin, ajinamanta
jawanigkunapi jinataq suyunchis ukhunigpi mana allin kachkagtimpas qulginchisqa wifiarispa allimpijina
kanampaq. Jawanigkunamantaga, mayniq llagtakunamanta nigtimpas, uj chhikallantam qulgita
mafarikurganchis. Chayjawamantaq, jawanigmanta qulgita mafarikusganchista junt’anapagga mayragmi
kachkan qulginchisqga.

Qulgi apaykachanapag Kamachigninga, qulqi yuwaykuna puriykuchina chhikakunata wajmanta
kutichimunapagmi imaymana ruwaykunata ruwargan jinataq qulgi apaykachana chhikakunatapas allinta
wagaycharirgan, Ajina kachkaqgtinmi, uj qulgi wasipag mana allimpi kasqanta jallch’achkaspa jinataq llagta
runakunapaq qulgi munasqankuwanraykum, Qulqgi Jaywana chhikamantaga qilgi allimpijina ch’igirachisga
kanampagmi maykag yuwaykuna junt'asqa kanampaq kamachirgan, ajinamantam mana allin jamusqganta
jalich’arganchis jinaspatag llagtanchisqa wajmanta allimpijina rikupurgawanchis. Ajina kachkagtinmi,
imatachus suyachkarganchis chay ruwaykunaga BCB chaynigman imaymana yuwaykunaniqta achkha qulqi
churaykusqa kargan, chay ruwaykunamantaga kaykunam astawampacha sut’inchakumurgan: i) Qulginchispi
manfarikunapaq kasgan, chaytaq CPVIS Il, CPVIS Ill jinatag CPRO chaypaq qulginwan, chaytaq EIF
chaynigtam kargan. ii) Achkha qulgitam BDP chaynigman mafarikunapaq churaykusqa kargan, ajinamanta
IFD jinatag CAC chaykunanigta chigirachisqa kanampag. iii) Qulgita Fondo RAL chaypaq rimayninwan
qulgi mafarikuna kasganrayku, jinataq iv) Qulgi mafarikunapaqg qulqi jayway kachkasqan, jinallatag mana
walt’aykuna jallch’anapaq fiankunanigta ima. Ajina kachkagtinmi, BCB chayga maykaq chanikunachus
kachkan chaykunata chigirachisqan sut'inchana atikun, chaytag imaymana ruwaykunawanmi qulgi apaykachaq
chhikakunapaq qulgin wakikuq kachkasqganta rigsinchis.

Qulgi puquchisganchismanta, tukuy kaypachamanta nigtimpas astawan allinraq kasganraykuga, Bolivia
suyunchispiqa imaymana llulla rimaykunam qulginchis wajniq qulgikunawan chhalagasqa kanampaq
jatarimurgan, chayraykum BCB chayqa pay kikin wajniq qulgikunata chhalakipan. Ajina pachampi BCB
chaypag ruwasganqga, may allimpunim qulqgi puquyninchispaq kargan, ajinamanta llagtaga rimayninchiman
jayninankupagq jinataq juch’'uymanta juch’'uymi wajniq qulgikuna rantinaqa pisiyapurgan, chaytaq nuganchispaq
qulginchis kallpachakunampagmi ajina kapurgan.

Quigi Ch’igirachiq chhikamanta ruwasqakunamanjinaga, tukuy kay suyunchispi qulqi quykunapaq churasga
kachkan chay chhikakunaga may sumagllam ruwayninkunata junt’achkarganku. Qulgi ch’igichina allimpijina
ruwakunampaqgqa, maykaq ruwaykunatachus junt’ana kachkan chaykunaga allimpijinam junt’akurgan,
ajinamanta mana walt’aykuna jallch’anapag ushghaylla kananchispag. Maykaq qulgi ch’igirtachina
chhikakunachus juch’uyllamanta ruwanku chaykunaga imachus kunan pachakunapi kagkunatam sumagqgta
ruwakunampaq apaykacharganku, kikillantaq imaymana ruwaykuna ruwakusgankunawan jinataqg BCB
chaypaqg yuwayninkumanjina suyunchismanta karuniq chhikakunaman jaywayninta chayachirgan, ajinamanta
qulgi ch’igirachiyga tukuyninkupaq kanampag.



BCB chayga imaymana ruwayninkupi sut'impijina apaykachasqa kanampaqgga, imaymana ruwaykunatam
ruwargan. Ajina kachkaqgtinmi, BCB chayqga “qulqi lluk’iqagkuna mana kanampagq” athun yuwaywan maytapuni
kallpachakun, ajinamanta sutimpijina imapas apaykachasqa kanampag, chaytag tukuyninkum jinataqg allin
sunquwan imatapas ruwasga kananta rigsichimurganku.

Ima yachaykunatachus kallpachachkan jinataq sutiinchachkan chaykunakagmantaqa, BCB chayga, imachus
XVI Jornada Monetaria chay ruwaytam junt’argan, chaytaq “Qulginigmanta Yuwaykuna jinatag wifiarinapaq
fAankuna Q'umir qulgi apaykachananiqta” ajina rimay yuwaykunawanmi ruwakurgan, chaywampas
Decimosexto Encuentro de Economistas de Bolivia chay qulginigmanta yachaq runakunapaq tantakuynimpas
junt’akullargantagmi, chaypaq yuwaynintaq “Kaypacha jallp’antimpaq puquynin uraykusqanmanta
yuwayninkuna” ajina yuwaywanmi chay tantakuyga ruwakurgan. Kikillantag, imaymana yachqatanapaq
tantakuykuna ruwakurgan, ajinamanta chaynig ruwaykunaniqgta qulgi puquchiykuna imayna kanampaq
yachqatarinapaq, jinallatag imaymana yachachispa willanapaq sutiinchay ruwaykunam watantimpi
ruwakurgallantaq.

Suyasganchismanjinataq, kay 2024 wata qallariypagga tukuy kaypachapim imaymana kagkunapaq
chaninkuna irqatarisga kananta suyachkanchis, chaytaq ghipakaq suqta killakunapiga qulqi puquyninchiskuna
wifarisga kanantam suyachkanchis, chaytaq qulqi mafarisqakunamanta puquyninkuna uraykusga
kasqanrayku. Estados Unidos llagtapiga, imaymana ruwaykunapaq qulqgi ugharisgankurayku jinataq
jaywaykunapagq llamp’uchakusgankurayku imam puquynin yapakusgan kanqga. Europa chhikapitaq, suyuntimpi
ch’agwaykusgankurayku chaymanjinallatagmi puquyninkuga wifiaringa. China suyunigpitaq, kukuy kaypacha
ruwasgankunata mana ancha munasqankuraykuga 2023 watamanta nigtimpas puquyninga manam anchata
wifiarichkangachu. Kay América del Sur, chayniq jallp’anchispiga, uj chhikallam juch’'uymanta juch’uy
puquyninku wifiaringa, chaywampas 2023 watamanta nigtimpas uj chhikan yaparisqam kanga, chaytaq
kagkunapaq chaninkuna khuskayasqa kasganrayku jinatag qulginigmanta allin yuwaykuna junt’akusganrayku.
Ajina kachkagtintag, wajniq qulgikunapaq chanin 2023 watamanta nigtimpas kikillan kakuchkanantam
suyachkanchis.

Kay suyunchis chhikakagpaqga, 2024 watapaqimachus PGE kachkan chaymanjinaqa, PIB chaypaq3,7% chhika
wifiarinantam suyachkanchis, chaytaq kamachigninchis chhikamanta ajina wakicharisgankurayku, jinatag ima
athun ruwaykunatachus qallarichinanku kan chaymaniina. Wasi ruway jinataq wagjina ruwaykunanigmanta,
makiwan ruwasgakunanigmanta, llagtapag jaywaynigkunamanta jinatag wakin jaywaykunanigmanta
puquykuna wifarinanta suyakuchkan, chaytaq jayway ruwaykunanigta, imachus qulgi munakuchkan
chaykuna junt’akusganwan jinataq maykaqg ruwaykunata ruwanapaq jawanigkunamanta apachimusgawan
imam wifiaringa, kikillantaq imachus Planta Industrial de Carbonato de Litio, Planta Siderurgica del Mutin
jinatag Plantas de Biodiesel 1 y 2 chay athun ruwaykuna gallarisqanwanmi puquyninchiskuna wifiaringa.

Kikillantagmi, imaymana kagkunapaq chanin 3,6% chhikalla wicharinampas suyakuchkan, chaytaq ichapas
2,6% jinataqg 4,6% chaykama kanman. Kay puquypaq wifarisganga, imaynatachus 2023 watapi junio
killamanta para jinataq ruphay kargan chaymanjinam wifiarirgan, chaytaq 2024 watapi marzo killakamam ajina
kanga. Pachapaq ajina kasganga imachus mikhuy wayk’unapaq munakuchkan chay urikunapaq chaninmanmi
mana allinta rikuchin, chaytaq fiawpaq suqta killapim ajinata rigsichikun: ajina kachkaspataq ghipakaq suqta
killapi La Nifia chaypaq rikhurimusganwanmi mana allinkunaman ichapas chayachiwasunman.

Ajinamantam, Qulginigmanta yachaq kamachiqga, imakaq yuwaykunachus chay pachapaq kallpawan
jamusgankunata khuskayachinapag yuwaykunata ruwanapaq churakuchkan chaymanjina qulqi
ch’igichiykunata rikunga, ajinamanta puquyninchis jinataq qulginchispas wifiarinampagq.
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ATURI EJECUTIVO REGUA

Oyepita rami jukurai oiko vaera jae en la Contitucion Politica del Estado jeiva jaevi oyeapo vaera jaeko articulos
41, jare 42 jaeko ley N° 1670 jaeko Banco mbite pegua Borivia pegua, jaeko Ente omboajava ara yast fiavo
ome oesauka oyapova jaeko institucion ram, Kua tupapire oesauka jaeko ikavigue rupi omoesaka reve kavi
oyapogue jare Kerai guirarajava jaeko Banco mbite pegua Bolivia peguajaeko tuisa mbaraviki imiriari reve
jaeko Organo Ejecutivo ndive, jukurai oyeesa ikavigue oyapova jaeko mbaraviki, ipuere vaera oyapo oiporu
supe va mborookuai guaju jaeko “ipuere vaera guirokiri kavi reve mbaepure guinoiva re”. Jaeramifio vi,
oyepitava mbaraviki ikavigueva jaeko mbaraviki oyapotava ipuere vaera oyeapo jaeko iru arasa pe.

Jaeko 2028, korepoti opaetei rupi tete guaju ndive omboaporova mopeti korepoti okua kua ikavifiorupi,omboaja
jaeko ova rami jaeko mbaemboept oyoarambova. Jaeko. Iru mbaeyekou korepoti regua ikavigue va reta rupi
jaeko okua kua tata rupijaeko mbaraviki rupi jare vi ombori guinoi jaeko oyaporupi va jaeko mbaraviki oyapo
reta va. Jaevi korepoti estado uninense guinoi ikavigue famaeyave jaeko zon Euro gui, jaeko ovaiti ipuere
vaera ofiefiovatu. China guinoi ikavigue iyipt arasa, erei oyembombitu jaeko mokoi yasireta pe,oike ojo oiko
yave mbae ombogue rami vape yave jaeko oguryt ou oiko jaeko oiporu supeva iytvite peva ravi jare ikatukoti
va. Jaeko region, mbaraviki oyeapoa pe korepoti renda pe oaja ipitu yae oyekua tia uka jaeko omogue teta
reta rupi jaeko kerai oyeupi va ikavi mbae, jaeko tata yae mbae reta oyoarambova oyemboepiva, oiporu supe
va iru va jaeka etei, ombombitu reve jou va teta pegua jarevi mopeti ogueyiva jaeko oyapova. Jeko mbae
oyeupiva ogueyt opaete korepoti reta gui, erei ngatu mbae ogueyiya jeta imiari jejeva jaeko teta reta oiko katu
va reta rupi erei jeta va rupi jae reta ndive oipiti jaeko ofiono iyeipeva jaeko mbae iyeupi jacko ome omboipt
ombogueyi mbaemboept oyoarambova jaeko kerai mbaraviki jaeko kerai oyapo vaera omoafia vaera okua
kua vaera. Mbae imea reta korepoti iyapoa reta oesauka kerai oiko mbaeyeupi va jaeko ipuereva ko jae bonos
del Mbaeyekou guaju EE.UU., oyapo mbtatiti jaeko ipuereta oipa va mbae iyipt reta apokoti mbaembiporu
korerpoti opaetei va rupi mbae mokafit+ rami ombogata va reta pe ofiefiovatu gue va jaeko secto privado reta

pe.

Erei ngatukua mbae oyekua va jaeko opaetei teta rupi ikavimbae va, korepoti borivia pegua oiko mopeti
mbaraviki ikavigue jaeko noviembre 2023. Jaeko oyapo kua ikavigue va jaejo kiri reve kavi jaeko mbaraviki
korepoti regua, politico gubernamental reta jei va jaecko omoana vaera jaecko mbae iyapoa jare vi mbae oyapova
opaetei va reta jaeko sector oyeesatava rupi, Jaeko mbae mboept oyoarambova okua kua korepoti regua oaja
2,3% oesauka reve jaeko ombori reve mbaraviki jare mbarviki yandepo rupi oi va reta. Erei ngatu,okua kua
va ojo kiri reve jaeko mbae teko pistivareta ndive jare teko araigua reta ara pistiva reta oyoavi reve 2023.
Jaeko Agosto iyivirupi, jaeko oiporu reta kua peno jarea rea reve ikavigue rupi jaeko okua kua va del PIB.

Oyembopuku reve arasa reta mbae iyeupi reta oyepita jukurai aifo oyovake reve ofonoreve oaja reve oyesa
va oyapo mbae ikavi mbae opaete mbae reta oyovaiti rami ofiovaisaro reve, oyokenda reve mopeti mbaeyeupi
yoaramboa jaeko ipuereta arasa fiavo jaeko 2,1% misi yae iru arasa gui,jaeko mopeti yast reta jare arasa
reta, mbae yeupia jept oyeupi jaeko oaja va ikavimbae onovaiti reve mbae imbombeu rept iyivitepe jaeko
Ou va arasa oasa guema, oyesa reve jaeko teko ara post reta ambueye va tape reta oyeokendava gui. Erei
ngatu, yasopai jaeko politica mbaraviki korepiti regua oyeapo va oajatava arasa 2023, ofievae oyeapo va
mbae yeupin regua, jacko mokoi yast reta pe, ofiemae mopeti oyeupi va jaeko ikiri reve kavi mbaeyeupi reta,
jaeko oesauka reve reta jaeko oaja va mbnaeyeupi reta oesauka reve oyoavt va misi yaeva jacko mbaeyeupi
opaetei va gui, ome reve kerai oiva opaetei va korepoti regua.

Erei iru reta ofio vi, jaeko politica fiscal oyapt mopeti jeko ofiemuia reve, oikua reve oyopia vaera jaeko oiko
kavi vaera teta reta jare vi guinoi vaera mbaraviki oyekuava, jaeko tendondeete jaeko oyapo kavi reve jaeko
subsidio jaeko hidrocarburos jare vi ombogata va opaetei reta reva oyekua va reta re ikavitava ko.
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Ojama ma yave mboapt arasa oyapogue gui, opita va cuenta corriente jacko omboyovake guagui mbaemboept
oyekuatia mopeti mbae ipitu rami va jepi rami jaeko 2,7%del PIB, jaeko oyemae reve oajava re yavai rami va
jaeko mbae ifiovatua oyapova jare vi oike va re misi va reta. Erei ngatu ombombitu reve jaeko jokua jei va
mbae oyeekua va jaeko oyeupi va jaecko mbae oyeesava familias reta rupi, oyeesa va jaeko oike va tuisa katu
va reta,jarevi superavit ofiemeva jaeko ofiefiovatu va guinoiva re. Mbae ofiovatuva korepoti regua oikuatia
mopeti mbae oyekua va jaeko jept rami -6,5%del PIB, jae jeko pegua oiporu mbae ofiovatu va gui jare vi mbae
ombou supe va gui ja etei fo ipia va iru teta guiva.

Mbae yekou opaetei va rupi va oupitt a $us 1.709 millones jaeko 2023, ombori revejaeko ikavi reve opae tei
koerepotir egua jare vi guinoi reve mopeti mbaekuakua korepoti ikavigue va, erei oaja va rupi jaeko teko ikatu
rupi jare vi japtpe rupi va ikavimbaeva reta. Jae mbia reta ikatukoti va opaetei va rupi oesauka ivikott yae va
jaeko omboyovake reve opaetei rupi va. Jukurai fovi mbae imbombeu ka reta jaeko oyapo reve ikavi va opa
vaera omboept mbia reta opaete rupi va ikatu kotigua va ofievae mopeti mbae yovaque ikavigue pe.

Mburuvisa korepoti pegua oyapo ye mbae ipuere vaera oipt ye jae guinoiva jaeko politica mbaraviki korepoti
pegua jare oipotu reve vi mopeti ipia reve ramio yapo va jaeko mbaraviki korepoti regua. Jaeko kua, mbaraviki
kerai oiko vaera ovae vaera mbae ikaguiva jaeko korepoti riru reta jare okua kua va reta ikavi mbae va jaeko
mbae oiporu supe va teta reta jaeko jareague va korepotipe. Ente omboajava oyapt+ mopeti yatt va kerai oiko
vaera guinoi vaera jaeko mbaraviki korepoti regua jaeko oyopia oiko vaera mbae pistiva mbaravikt reta
erei omboyevi ye jaeko kerai oparaviki oyeapo va teta reta ndive. Jukurai ko, mbae oiporu va reta mbaett
oyeporuta va jekuaeno oike oiko ye jaeko ikavi rami ye jaeko omboigue rami mbae korepoti regua jaeko
BCB, kuako ko oesauka reta, jacko mbae poru reta opava rami jaeko korepoti kua pegua pe mbaeti jept jare
guinoi mbae oyept jeje va CPVIS Il, CPVS lll y CPRO, omboajava jaeko EIF, ii)JJaecko mbae omboigue va
korepoti regua jaeko oaja va rupi mbae poru reta jacko BDP kua ipuereta oyapo mbae jaeko IFD y CAC, iii)
mbae yaiporuva reta ome yandeve ikavigue va jaeko guinoiva RAL y iv) mbae poru reta opaetei va jare vi
mbae mbombeu reta mbaett opaetei va rupi va jaecko mboromboete rupi mbae oyeapota va kerai ofiono kavi
vaera. Kua teko pe, oajaete ikavi va yaeyauka ta va BCB ombopuku ombombeuva jaeko oajatava opaetei rupi
va, jare vi tata reve vi opaetei rupi rami jaeko mbae oiporu va reta jaecko mbae omboyeupiva opaeteimbae
oyapova mbaraviki korepoti regua .

Jae ramifio vi fianoi mopeti teko korepoti regua opaete rupi va jovaiso pota rami, jaecko korepoti regua boviria
pegua oyesauka reta mopeti teko pe mbae mboavai reve jaeko mbae imea reta ombae reve, jaecko vi BCB
ofievae ipuere vaera ombopuku mbaraviki mbae omeva rami jaeko divisa jaeko teta reta pe. Mbae oyapova
jarea gueva jare vi ikavigueva jae BCB oaja oikotava jukurai reve ikavi oiko vaera korepoti regua, omomui reve
iru outava jaeko ikavimbaeva rupi ofieme teta peva jare vi mbae ogueyt va jae oiporu va jaeko korepoti iru kott
gui ou va, oesauka reve kavi oikotava jaeko mbaravikt jaeko bolivianizacion.

Jaeko mboromboete iyipi eteva oyeapo tava del Ente omboajava, jacko mbaraviki korepoti reqgua kerai
omboept va opaetei rupi oyapo mbati reve yemboavai, ome reve kerai ou vaera ikavigueva korepoti regua.
Mbaraviki ome ikavigueva jare vi opaetei oyemboept va rami oikua uka reta jarea gueva jaecko mbae oata
va regua opaetei va ou oike opaete va aguiye vaera oiko mbae oajata rami guinoivagui va.Jaeko mbaravikit
oyepova. Mbaravikt oyeapova ikavigueva oyemboept va misiva oesauka jaeko oyapt va oyembokambiova
reta va teko reta, mbaemirata reta jaecko mbae riru reta jare vi guinoi arakua va BCB jaeko ombopuku vaera
mbaraviki korepoti regua jaeko iru rupi teta reta oipe mati oi va reta pe, oesauka reve jae reta vi oi pipe va.

El BCB jaevi oyapo mopeti mbaraviki omae reve oiko vaera opareve oesa vaera institucional jaeko mbaraviki
jaeko ombori vaera iarape iyivitepe fio. Kua teko pe, BCBjekuarfio oesauka kerai oyapo tava jaeko opaetei va
ndie jaeko jei reve mbaetitao aro yeyé mbae ikavi mbaepe, jare jekuafio ipuereta omae ye ikavi oyeapo vaera
mbae teko reta institucional, jaeko ipuereta ike vi ofiemae teko reta re opaetei ofiemae reve jeko ret re ikavi
reve jaeko tyiptete va jaeko omboe jekon reta.
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Namae reve kua mbaraviki re oesauka va jare oikua uka va jaeko arakua guinoi va,BCBoyapovi, XVI mbaraviki
korepoti regua jaeko imiari teko “politica korepoti regua omboajava jovi rami, jaeko ikavigueva oyekua va oiko
oiko va’jare Desimosexto yemboatt korepoti regua borivia pe jaeko imiari reta “mbaraviki koreopti requa jaeko
teko ogueyiva opaetei rupi va jare oipipt rami va mbae yeuipi opaetei teta reta rupi va”. Jukuraifio vi, oyeapo
yemboe mbae oikua vaera va jaeko jukurai oiko vaera jaeko oesa vaera oikuatava korepoti regua jare oyeapo
jeta mbaraviki yemboe regua jare oikua uka reta tma arasa pegua.

Erei kua teko reta re, ofiearo iyiptete pe 2024 Kkorepoti opaetei tetaguasu rupi ofievae jekoreta jaeko oiko
oikova jae iyiviri oyeupiva opae eteiva erei iru reta, jetkuue rupi mita arasa wui, ofiemee mopeti omboyevi
yeva okuakua korepoti reguava, yasoropai toyeapo owueytva mbae mboept jacko mbaraviki. jaecko EE.UU
onearo mopeti okua kua kirireve omoafa omboept vaera, jare joutava jacko oparavikiva reta. Erei ngatu iru
zona Euro omboyeviye oikotava jaeko teko reta yavaiyaeva jeo politico jokua teta rupi. Ofemae voi vi ko
China ogueyt jaeko oyemboyovaque va 2023 jaeko teko reta jeko pegua jaeko mbovt yae oiporu opaetei teta
reta rupi va.

Jaeramino vi, America ara yevi kotigua, ofiearo mopeti okua kua vaera kiri reve kavi, erei jarea yae ivate iru
reta gui jaeko oyekuatia va 2023 omoafa jaeko oyeesava rupi mbae yeupi reta jaevi oyokua korepoti ofiono
kavi reve. Kua teko reta, ofiearo jaeko volatilidad jaeko mbae mbokambio reta ofievae tvate rupi, erei ko
oyovaque reve ofiemae reve kavi jaeko tvikot rupi ofiemae reve 2023.

Teko reta opaetei rupi va, jacko mbaemboete rupi PGE 2024ofiemae reve matt kua peguara arasa mopeti
okua kua reve jaeko PIB jaeko 3,7% oyopt reve ofieme reve ikavigueva opaetei va reta pe ofiemae reve jare
iytpt reve mbaraviki iptau ofiemevae jaeko mbaraviki oyapo mbae va reta. Jaeko ofieme tendonde mopeti
tuisague okua kua va jaeko teta reta mbae iyapoa va reta vi, mbae iyapoa yandepo rupi fanoi vae reta,
mbaraviki mbaeere omae va reta vi jare iru mbaravitki, yasoropai jokuia mbaravikt oyapo vare jare jaeko
ombogata va re jaeko sector ome mbae va re jare vi mbaeguinoivare, jaecko oyeapova oiporu reta va kua
peguafio va jare omoiru vaera teko mbaraviki oyeapo mbaendunga reta va re jaeko teko ombondo vaera
mbae ofiemeva reta jaeko iyipiete mbaraviki reta jaeko iyipt ete mbae oyeapova jaeko Carbonato de Litio,
iytpt Siderurgica del Murun jare vi iyiptete Biodiesel 1 jare , jukurai ko ombondo va mbae oy+ mbae rami jaeko
oyeapo vaera oiko oiko va jaeko mbaemboguata iytgua reta opaetei rupi va.

Jaeramifo vi, oyearo vi oyeupi vaera ofevae jaeko 3,6%iyivitepe jaeko oyoeyava jaeko 2,6% jare 4,6. Kuaa
oyeupiva ofievae jare oyemboingue, jaeko teko tuisa gueva ofiono va reta, jaeko teko oimbiriva reta va ara
regua sugui ou va jaeko omboje fenédmeno “El Nifio”oyesa va reta jaeko Junio de 2023 jare vi ofiearo okua
kua vaera jaeko marzo 2024 .kua teko reta oyapo jaeko mbaraviki reta yauva reta jaeko oata i va yauvaera
va, jaeteiko oaja yave mopeti mbapt yast reta arasa pe: erei ngatu, uyesauka tava oyekua tava jaeko oajatava
jaeko ara teko reta jovaiso “la Nifia “ jaeko mokoia ova yast reta pe.

Jukurai kua teko retya, jaeko mburuvisa korepoti pegua jekua aveita ojo oyapo mbaraviki politica contraciclicas
oyeapotava jaeko oiko vaera ikavigue va jare vi jupiva jaeko mbaraviki korepoti regua, omomui reve jaeko
okua kua va korepoti regua jare opaetei reta pe va jarevi ko guiroaja yepeta va jaeko oiko kavi vaera va.
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