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PRINCIPALES RESULTADOS

SUPERAVIT EN CUENTA CORRIENTE
2,0% del PIB

Superavit por segundo afio consecutivo

SUPERAVIT EN BALANZA COMERCIAL

$us1.682 millones

Récord historico en exportaciones de
productos no tradicionales y minerales

REMESAS FAMILIARES

$us724 millones

Récord histérico en remesas recibidas

INVERSION DIRECTA BRUTA RECIBIDA

$us491 millones

El mas alto de los ultimos cuatro anos

“2022 aiie de la nevoluciin cultural para la despatviarcalizaciin: por una vida libve de vielencia contra bas mujeres”
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Cuadro 1

Balanza de Pagos

(Al primer semestre de cada gestién, en millones de
dolares y porcentaje)

2021p 2022p Saldo / PIB (%)

Crédito Débito Saldo  Crédito Débito _Saldo 2021p _ 2022p
CUENTA CORRIENTE 6.007 5414 593 8.146 7.287 859 15 2,0
Bienes y Servicios 5239 4673 567 7.344  6.520 824 14 19
Bienes * 5.038 3779 1259 6.937 5255 1.682 31 38
Servicios 201 894 -692 407 1.264 -857 =il -2,0
Ingreso Primario 43 606 -563 45 614 -569 -1,4 -1,3
Ingreso Secundario 724 135 589 757 154 604 14 14
CUENTA CAPITAL 2 il 1 2 0 2 0,0 0,0
Capacidad/Necesidad de 505 861 15 20

financiamiento *

Activo Pasivo Saldo Activo Pasivo Saldo 2021p  2022p

CUENTA FINANCIERA * 392 443 -51 597 524 72 -0,1 0,2
Inversion Directa 39 263 -224 89 249 -160 -0,5 -04
Inversion de Cartera -6 2 -7 21 63 -84 0,0 -0,2
Derivados financieros 54 21 33 4 0 4 01 0,0
Otra Inversién 733 157 576 673 212 462 14 11
Activos de Reserva -429 -429 -149 -149 -11 -0.3

Errores y Omisiones -646 -788 -1,6 -1,8

Fuente: BCB

Elaboracion: APEC-BCB

Notas: 1/Exportaciones e importaciones FOB

2/Corresponde a la suma de la cuenta corriente y la cuenta capital

3/El signo negativo del saldo significa endeudamiento con el resto del mundo y el
positivo préstamo al resto del mundo

p: Preliminar

Grafico 1

Cuenta Corriente

(Al primer semestre de cada gestion, en millones de
dolares y porcentaje)
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1. BALANZA DE PAGOS

En el primer semestre de 2022, la economia boliviana
continué su tendencia de recuperacion. En efecto, la
Cuenta Corriente presentd un superavit del 2,0% del PIB,
la mas alta de los ultimos 8 afios, debido principalmente al
crecimiento de la balanza comercial superavitaria de
bienes y de las remesas familiares recibidas (Cuadro 1).
Por su parte, la Cuenta Financiera presentd una
adquisicién neta de activos de 0,2% del PIB explicada por
mayores activos en la cuenta Otra Inversién. Asimismo,

resalta los flujos estables de Inversion Directa recibida.

2. CUENTA CORRIENTE

Se registrd un superavit de $us859 millones en la Cuenta
Corriente (Grafico 1), destacan los saldos superavitarios
del comercio de bienes y del Ingreso Secundario, producto
de mayores exportaciones de bienes y de remesas
familiares recibidas, respectivamente. En contraposicion,
la cuenta servicios presenté un mayor déficit debido a
mayores gastos en fletes y seguros por la reactivacion del
comercio exterior; al interior del saldo deficitario del
Ingreso Primario destacaron las utilidades en la renta de la

Inversién Directa.



Gréfico 2
Balanza comercial
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Grafico 3
Exportaciones FOB

2020p

2021p

6.937

2022p

-8-Balanza comercial

8.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

0

-1.000

(Al primer semestre de cada gestion, en millones de

dolares)

6.550

4:589 4.463
SR 4171
2.219 00 1539 1.284
1214
1108
1959 AR

1512 1406 1724

1074 Bg 812 784 738 867 842
2014 2015 2016 2017 2018 2019

® No Tradicionales Minerales ® Hidrocarburos
Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
Notas: p Preliminar

3 179

l 089

1274

789
2020p

5.038

1.091

2.613

1.309

2021p

6.937

1472

2.059

2022p

8.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

mOtros bienes y ajustest

1/ Incluye ajustes por exportacion temporal de bienes para transformacion,

bienes en compraventa, fletes y seguros

Cuadro 2

Exportaciones del sector publico por producto *
(Al primer semestre de cada gestion, en millones de

dolares)
Valor
Producto EneaJun Enealdun Variacion
2021p 2022p Absoluta

Estafio metalico y otros® 186 236 49
Urea Granulada - 136 136
Carbonato de litio 5 24 18
Cloruro de potasio 2 16 14
Mineral de hierro 1 5] 4
Cajas de cartén 0 0,3 0,3
Total 194 417 223

Fuente: INE y Aduana Nacional
Elaboracién: APEC-BCB
Notas: p Preliminar

* No incluye exportaciones de gas natural ni Gas Licuado de Petréleo (GLP)
1/ Otros incluye Aleacién de estafio antimonio, antimoniato de sodio, catodos

de cobre y plata metdlica.
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La balanza comercial de bienes mostr6 un resultado
superavitario de $us1.682 millones en el primer semestre
de 2022 (3,8% del PIB), mayor en 33,5% al registrado en
similar periodo en 2021 (Gréfico 2).

Este resultado se dio gracias a un incremento de las
exportaciones en $us1.899 millones, mientras que las
importaciones crecieron en $usl.476 millones, en un
contexto de reactivaciéon econdmica del pais, producto de
las politicas impulsadas por el gobierno nacional y los
precios internacionales que, a pesar de su disminucion en
el segundo trimestre, las exportaciones continuaron con un

desempefio favorable.

Al interior de las exportaciones, los productos no
tradicionales y minerales registraron récords historicos de
$us2.059 millones y $us3.394 millones, respectivamente.
Resalta el buen desempefio de los productos no
tradicionales cuyo crecimiento del valor alcanzé a 57,3%,
principalmente por un mayor volumen (46,8%), donde
sobresale el aumento en volumen de las ventas de soya y
sus derivados (47,3%), maderas y sus manufacturas
(87,6%), productos alimenticios (50,4%), leche en polvo y
fluida (39,7%), castafia (3,6%), entre otros. De igual
manera el valor de las ventas de minerales aumenté en
29,9% principalmente por un mayor volumen exportado.
Mientras que los hidrocarburos se incrementaron en

34,9%, gracias a un aumento en los precios.

Por su parte, las exportaciones de las empresas del sector
publico alcanzaron $us417 millones (sin considerar las
ventas de gas natural), mayor en 114,9% en relacion a
similar periodo de 2021, destacando las exportaciones de
estafio metalico ($us236 millones) y urea granulada ($136
millones). Como efecto de la politica impulsada por el
actual gobierno, se logré la reactivacién de la Planta de
Amoniaco y Urea, misma que luego de satisfacer los
requerimientos internos, remite al extranjero sus

excedentes de produccion (Cuadro 2).
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Grafico 4

Importaciones FOB

(Al primer semestre de cada gestion, en millones de
dolares)
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Gréfico 5
Balanza de servicios
(Al primer semestre de cada gestién, en millones de
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El valor de las importaciones FOB alcanzé a $us5.255
millones, y se incrementé en 39,1% con relacion al primer
semestre de 2021, debido principalmente a mayores
adquisiciones de bienes intermedios. Cabe destacar que
el incremento de este rubro excluyendo la compra de
combustibles fue 20,7%, asociado a la reactivacion del
aparato productivo nacional por la adquisicion de materias
primas y productos intermedios para la industria (Grafico
4). Por su parte, los bienes de consumo aumentaron en
7,2%, principalmente por mayores precios, mientras que
los bienes de capital se incrementaron en 14,1% por una

combinacion de mayor volumen y precios.

La balanza de servicios registré6 un déficit de $us857
millones debido a un incremento de las importaciones
mayor al de las exportaciones. En efecto, las
importaciones registraron un aumento de $us371 millones
en razon a la reactivacion del comercio exterior de bienes
y el incremento en la tarifa de los fletes, debido a mayores
costos de los combustibles y las restricciones en China
para contener el covid-19 (Gréafico 5). Asimismo, se
observo una recuperacion del turismo emisor, que implico
un mayor débito en las partidas de viajes y transporte de
pasajeros. Por su parte, las exportaciones de servicios
crecieron en $us206 millones, explicado principalmente
por la recuperacion del turismo receptivo, que incrementé
el transporte de pasajeros y los ingresos de la partida

viajes.
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Grafico 6

Ingreso Primario

(Al primer semestre de cada gestion, en millones de
dolares)
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Grafico 7

Ingreso Secundario — Remesas familiares

(Al primer semestre de cada gestion, en millones de
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724

650 CoZ 660 533
591 .

560 558 7 - . - -
I I
HEEEEpgN

B2 g7 108 110 12 83

-131 -133 154
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020p 2021p 2022p
mmm Remesas recibidas mmmRemesas enviadas Remesas netas

Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB
Nota: p Preliminar

Grafico 8

Remesas por pais de origen

(Al primer semestre de cada gestion, en millones de
dolares y porcentaje)

r 300

F 250
- 200
r 150
r 100

r 50

L -50

Estados Brasil

Unidos
m2022p

Espaiia Chile Argentina Otros

u2021p var Interanual(%)

Fuente: BCB
Elaboracién: APEC-BCB

CENTRAL DE

ESTADO PLURINACIONAL DF

BOLIVIA

El Ingreso Primario registré un déficit de $us569 millones,
explicado principalmente por las utilidades de las
empresas de Inversion Directa en los sectores de Industria
Manufacturera y Mineria, gracias al mayor dinamismo de
la economia y el alza de los precios internacionales de
materias primas. Ademas, aportaron a este resultado los
pagos de intereses de la deuda externa publica (Gréfico

6).

En el Ingreso Secundario, las remesas familiares netas
registraron un saldo positivo de $us570 millones. Los flujos
de remesas recibidas ($us724 millones) se incrementaron
en 5,9% respecto al primer semestre de 2021, alcanzando
un récord histérico como resultado de las politicas
desarrolladas por el gobierno nacional para reactivar la
economia, impulsar la demanda interna y generar
confianza en los connacionales que residen en el exterior

(Grafico 7).

Por pais de origen, las remesas provinieron de Espafia,
Chile, Estados Unidos, Brasil y Argentina, entre los mas
importantes. Cabe sefialar que los mayores envios desde
estos paises se deben a la paulatina recuperacién de estas
economias, a excepcion de la disminucion de las remesas
provenientes de Espafia (7,6%) cuyo resultado se debié

principalmente a la depreciacion del Euro (Grafico 8).
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Grafico 9
Cuenta Financiera
(Al primer semestre de cada gestién, en millones de
dolares y porcentaje)
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Grafico 10
Activos y Pasivos de Inversion Directa
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Grafico 11
Inversién Directa por modalidad
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3. CUENTA FINANCIERA

La Cuenta Financiera registr6 una adquisicion neta de
activos de $us72 millones, resaltando la constitucién de
depositos dentro de la cuenta Otra Inversion aunque
menor con relacion a similar periodo de 2021. También,
destaca el menor uso de los Activos de Reserva de los
Gltimos cinco afios. (Gréfico 9).

La Inversién Directa (ID) presenté una entrada neta de
capitales por $us160 millones. El desempefio positivo del
primer semestre de 2022 fue resultado de la inversion
directa neta de no residentes al pais por $us249 millones,
principalmente por reinversion de utilidades; y la inversion
directa neta que realizaron residentes en el exterior por
$us89 millones fue explicada por préstamos entre
empresas relacionadas (Gréfico 10).

En cuanto a los pasivos, la Inversién Directa Bruta recibida
alcanzo a $us491 millones en el primer semestre de 2022,
presentando un incremento en relacién a 2021, en razén a
los mayores aportes de capital y a la importante
reinversion de utilidades en la industria manufactureray en
mineria, producto de la reactivacion econdmica interna, asi
como por los mayores precios internacionales de las
materias primas. Cabe sefialar que desde 2021 hasta el
primer semestre de 2022, no se registraron retiros de
capital importantes, a diferencia de gestiones anteriores
(Grafico 11).
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Inversiéon de Cartera
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Grafico 13
Otra Inversioén

2020p
® 9%PIB (Eje izquierdo)

2021p  2022p

(Al primer semestre de cada gestion, en millones de

dolares)
4,0 2.000
30 1500
20 L 1.000
648 14
ry
576
() N = ol
10 f O 5o+ 500
290 296 285 5
‘ 249 =3 21 157 212
$ .
1,0 -500
°
2,0 1.000
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  2021p  2022p
Activos = Pasivos Saldo ® %PIB (Eje izquierdo)
Fuente: BCB

Elaboracién: APEC-BCB
Nota: p Preliminar

Grafico 14
Posiciéon de Inversiéon Internacional

(A junio 2022, en millones de doélares y porcentaje)
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Respecto a Inversién de Cartera, presentd una emision
neta de pasivos. Destaca la constitucion de activos en
forma de Titulos de Deuda por parte de residentes
bolivianos, y por el lado de los pasivos, la cuarta emision
efectiva de Bonos Soberanos en el mercado de capitales.
Cabe aclarar que dicha emisién fue exitosa a pesar de un

contexto internacional adverso (Grafico 12).

En la cuenta Otra Inversion, se registré una adquisicion
neta de activos debido a un incremento de depésitos que
fueron financiados con el superavit comercial y el uso de
los activos de reservas. Por su parte, se registraron
menores desembolsos de deuda externa publica en

relacion a la gestion anterior (Gréfico 13).

4. POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

Ajunio de 2022, la Posicién de Inversion Internacional (PII)
del pais fue deudora, llegando al 16,4% del PIB ($us7.201
millones) menor con respecto al cierre de 2021. En los
activos destaca el incremento en la cuenta Otra Inversién
explicado por la constitucion de activos en forma de
moneda y depdsitos y, en los pasivos, el incremento en la
Inversion de Cartera explicado por la emisién de Bonos

Soberanos (Grafico 14).
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Gréfico 15
Indicadores RIN, a junio de 2022
(En meses y nimero de veces)
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En cuanto a los activos de reserva, las politicas de
reactivacion econoémica desarrolladas por el gobierno
nacional y el desempefio favorable del sector externo
repercutieron en la estabilizacion de las Reservas
Internacionales Netas (RIN). A junio de 2022, el saldo de
las RIN alcanz6 $us4.505 millones. Los indicadores de las
RIN se encuentran por encima de los parametros
referenciales internacionales. En términos de cobertura de
importaciones de bienes y servicios las RIN cubren mas de
cuatro meses, y con relacién a la deuda externa de corto

plazo cubren casi cuatro veces. (Cuadro 2).



