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RESUMEN EJECUTIVO

La actividad económica global en 2021, se caracterizó por la persistencia de niveles elevados de incertidumbre 
relacionados con la evolución de la pandemia, el surgimiento de mayores riesgos ante un imprevisto 
desacople entre la oferta y demanda, el acceso desigual a las vacunas y la reticencia de determinados 
segmentos de la población para acceder a los esquemas de vacunación; aspectos que dieron lugar a una 
recuperación heterogénea en la actividad económica. Estos factores han coexistido de manera desigual entre 
las economías, por un lado, las economías avanzadas han registrado un acceso más rápido a los esquemas 
de inmunización, en cambio, las economías de bajos ingresos han tenido un acceso más dificultoso a los 
inmunizantes por lo que la apertura de actividades se ha visto reducida a un crecimiento más lento. En 
términos agregados, la recuperación de la actividad mundial habría logrado sobrepasar el umbral que se tenía 
en 2019, no obstante, este desempeño refleja la dinámica individual de economías como Estados Unidos y 
China, mientras que el resto de las economías, como América del Sur, han quedado rezagadas en el logro 
de este objetivo.

Considerando las economías emergentes y en desarrollo, el desempeño de la actividad económica de China 
ha sido el principal propulsor de la recuperación en este grupo. La actividad en China fue firme a inicios de año, 
impulsada por una balanza comercial positiva debido a un incremento de la demanda externa; posteriormente 
la dinámica fue ralentizada por las restricciones de oferta energética, vulnerabilidades financieras, incrementos 
en los costos de producción y una política de cero tolerancia a los contagios que derivó en restricciones a la 
movilidad de las personas y el cierre temporal de actividades.

El desempeño económico de América del Sur, por su parte, ha estado supeditado a la evolución de contagios y 
los avances mixtos en los procesos de inmunización. La variante  Delta tuvo efectos negativos extendiéndose 
con el incremento de nuevos casos hasta el octavo mes del año y a mediados de diciembre la variante 
Ómicron reflejó una aceleración exponencial de contagios. En términos de actividad económica, el avance 
en la región ha sido desigual; a inicios del año fueron mayormente favorecidas por la recuperación de la 
demanda externa, precios internacionales de las materias primas y un aumento de las remesas del exterior. 
No obstante, los sectores de servicios continúan seriamente afectados.

La inesperada aceleración de la inflación a nivel global que, en cierta medida fue por la recuperación de la 
demanda y el avance mundial del proceso de inmunización, se debió a mayores presiones logísticas debido 
a las restricciones a la movilidad, la escasez de suministros, el incremento de costos de fletes y transporte, 
la constante elevación de los precios de energía; aspectos que repercutieron en fuertes presiones sobre los 
costos de producción y en cifras de inflación que sobrepasaron la magnitud de las previsiones y expectativas. 
Bajo este escenario, la aceleración generalizada de precios ha sido un fenómeno que aún no ha encontrado 
moderación, observado tanto en economías avanzadas, emergentes y en desarrollo. En cuanto a política 
monetaria, los países avanzados iniciaron el proceso de retiro del estímulo monetaria con la finalidad de 
afianzar el proceso de reducción de las expectativas de inflación; de igual manera, los países de América 
del Sur han incrementado sus tasas en la segunda parte del año, siendo Brasil la economía que más ha 
reaccionado a lo largo de la gestión. 

En Bolivia, el restablecimiento del Modelo Económico Social Comunitario Productivo que consideró la 
implementación de políticas destinadas a la reconstrucción económica, una mayor inmunización de la 
población contra el COVID-19 y la recuperación de la actividad mundial apuntalaron el crecimiento que llegó 
a 6,1% para 2021, y consecuentemente se observó un descenso importante en la tasa de desempleo. Por el 
lado del gasto, la incidencia del consumo privado y la mayor ejecución de la inversión pública recuperaron el 
rol positivo de la demanda interna; por su parte, si bien el sector externo registró un desempeño favorable que 
se reflejó en un crecimiento positivo, éste no tuvo una incidencia positiva en el producto debido al aumento 
del saldo negativo entre exportaciones e importaciones.
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Resumen Ejecutivo

A pesar de verse afectada por varios choques, la inflación de Bolivia alcanzó una tasa anual de 0,9% en 2021, 
manteniendo un nivel bajo y estable. Debido a los ajustes de precios en el sector educación y algunos alimentos, 
la inflación tuvo una tendencia alcista transitoria en el primer trimestre. Posteriormente, la inflación comenzó 
a moderarse como resultado de los precios más bajos, en particular para vegetales y bienes importados. En 
el último trimestre, mostró una tendencia paulatinamente al alza, en línea con la mayor actividad económica. 
Los distintos indicadores de tendencia inflacionaria mostraron variaciones acotadas, indicando la ausencia de 
presiones inflacionarias que pudieran haber comprometido la estabilidad macroeconómica. Adicionalmente, 
las políticas de apoyo al sector productivo (especialmente al sector agropecuario) implementadas por parte 
del gobierno nacional también contribuyeron a mantener estables y bajas las tasas de inflación.

El déficit fiscal cerró la gestión en 9,3% del PIB, menor al registrado en la gestión 2020 (12,7% del PIB). Por 
el lado de ingresos, se explica por normalización de las recaudaciones tributarias gracias a la reactivación 
de la actividad económica, la creación del Impuesto a las Grandes Fortunas, el aumento en las ventas de 
hidrocarburos y ventas de bienes y servicios efectuados por empresas no hidrocarburíferas. Por el lado 
del gasto, si bien se registró un aumento por la reactivación de las actividades en general y la atención a 
las necesidades surgidas por la emergencia sanitaria, principalmente en la compra de bienes y servicios 
y gastos de capital asociados a la actividad económica, este fue parcialmente compensado por el menor 
gasto en transferencias corrientes. Por su parte, las metas cuantitativas del Programa Fiscal Financiero 2021 
registraron desvíos, con excepción de la meta del déficit fiscal, debido a que el TGN recurrió preferentemente 
al financiamiento interno por las condiciones financieras más ventajosas.

Después de seis años, la cuenta corriente de la balanza de pagos registró un superávit equivalente al 2,0% del 
PIB. Destacó el importante crecimiento del volumen y valor de las exportaciones, principalmente minerales y 
productos no tradicionales, y mayores remesas familiares recibidas. La cuenta financiera registró una emisión 
neta de pasivos de 0,8% del PIB, destacando los pasivos netos de inversión directa y un menor uso de los 
activos de reserva. 

Las reservas internacionales netas se estabilizaron alcanzando a 11,7% del PIB al cierre de la gestión. 
Este nivel permite cubrir más de cinco meses de importaciones de bienes y servicios y casi tres veces la 
deuda externa de corto plazo, niveles que se encuentran por encima de los parámetros referenciales de tres 
meses y una vez, respectivamente, resultados que superan los estándares considerados por organismos 
internacionales para niveles adecuados de reservas internacionales. Por su parte, el endeudamiento externo 
público presentó bajos niveles de acuerdo con parámetros internacionales y los indicadores de solvencia y 
liquidez de la deuda pública externa se situaron en niveles sostenibles.

La Autoridad Monetaria mantuvo la orientación expansiva de la política monetaria haciendo uso de instrumentos 
convencionales y reforzando los instrumentos no convencionales. En esa línea, se canalizaron los préstamos 
de liquidez con garantía de los fondos creados con reducción de tasas de encaje legal, cuyas condiciones y 
plazos fueron adecuados durante el año con la finalidad de precautelar la liquidez de las EIF. La inyección de 
liquidez permitió mantener las tasas de regulación monetaria en niveles mínimos y, con las modificaciones 
de las tasas en ventanillas, el BCB recuperó su rol de prestamista de última instancia. En este escenario, se 
logró la normalización de las condiciones de los mercados monetarios y financieros y las tasas de interés se 
corrigieron a la baja.

La política de estabilidad del tipo de cambio contuvo el traslado del repunte de la inflación de las economías 
vecinas a los precios domésticos, resguardando el poder de compra de los ingresos de la población. Asimismo, 
al contener el traslado a los precios domésticos, esta política posibilitó un mayor espacio para la continuidad 
de la política monetaria expansiva, a diferencia de lo sucedido en la mayor parte de las economías de la 
región, donde más bien los bancos centrales redujeron el estímulo monetario ante el avance de la inflación. 
Finalmente, la estabilidad del tipo de cambio continuó incentivando el uso de la moneda doméstica como 
unidad de cuenta, medio de pago y depósito de valor, contribuyendo a una mayor efectividad de la política 
monetaria y a la estabilidad del sistema financiero.
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Resumen Ejecutivo

En el marco de las principales operaciones del Ente Emisor, el sistema de pagos nacional funcionó de manera 
segura y fluida, facilitando las transacciones financieras en la economía. Tanto el sistema de pagos de alto valor 
como el minorista permitieron el procesamiento ininterrumpido y oportuno de las transacciones, destacándose 
el incremento en el uso de instrumentos electrónicos de pago, como las transferencias electrónicas y tarjetas.

Las reservas internacionales del BCB, conforme al marco de la normativa vigente, fueron administradas con 
prudentes estrategias de inversión que privilegiaron la seguridad y liquidez de las inversiones. Los ingresos 
generados por la inversión de las reservas en los mercados internacionales alcanzaron $us6,8 millones, 
equivalentes a una tasa de retorno de 0,18%. Estos rendimientos obtenidos se situaron por encima del 
retorno de sus comparadores referenciales (benchmarks), aspecto que reflejó la adecuada administración 
de estos fondos. Como en otros años, parte de los rendimientos de las reservas internacionales coadyuvó al 
financiamiento del bono Juana Azurduy.

Pese al entorno aún marcado por el COVID-19, el BCB no descuidó el fortalecimiento de la transparencia 
institucional; el uso de las plataformas digitales y videoconferencias permitieron profundizar aún más los 
mecanismos que facilitan el acceso a la información, lo que hizo posible ampliar el público y el número de 
usuarios que frecuentemente visitan el BCB, promoviendo de esta manera una mayor participación de la 
población.

Con respecto a las actividades de promoción y difusión del conocimiento, el BCB desarrolló la XIV Jornada 
Monetaria con el propósito de reunir a investigadores, académicos y formuladores de política económica de 
Bolivia y otros países para compartir ideas y estudios relacionados con el tema central del evento: “Reactivación 
Económica en Tiempos de COVID: Experiencias y Desafíos en Política Monetaria y Regulación Financiera”. 
Así también, organizó el Decimocuarto Encuentro de Economistas de Bolivia “Pablo Ramos Sanchez” 
conjuntamente con la Universidad Amazónica de Pando, Universidad Autónoma Tomás Frías y Universidad 
Autónoma del Beni José Ballivian bajo el tema central “Políticas no convencionales para la recuperación 
económica en tiempos de pandemia”, una temática de gran relevancia en el actual contexto nacional e 
internacional. Además, se realizaron seminarios de investigación con el propósito de estimular la investigación 
económica y campañas educativas sobre “Profundización del uso de medios de pago electrónicos durante el 
COVID-19” y “Medidas de seguridad de monedas y billetes y medidas preventivas para su manejo durante la 
crisis sanitaria por el COVID-19”, entre otros.

En cuanto a las perspectivas para 2022, la evolución del escenario internacional continuará sujeta a 
factores de riesgo que generan un nivel de incertidumbre mayor al habitual. La aceleración de los contagios 
de COVID-19 debido a nuevas variantes más contagiosas supone una barrera a la movilidad global y en 
este contexto la evolución de la inflación y el ritmo de retiro del estímulo monetario podría sufrir nuevos 
ajustes. Bajo este entorno, se espera que las condiciones de financiamiento externo para las economías 
emergentes y en desarrollo sean cada vez menos favorables, especialmente por el retiro previsto del estímulo 
monetario en Estados Unidos. En relación a los precios de las materias primas, estas continuarán en niveles 
elevados, aspecto que reflejaría nuevas disrupciones en la oferta debido a la pandemia y que se ahondaría 
por el conflicto geopolítico en Europa. Bajo este escenario, el impulso externo para Bolivia podría verse 
comprometido prevaleciendo los riesgos.  

Con respecto a las metas macroeconómicas que se reflejan en el Programa Fiscal Financiero que se 
elabora en forma coordinada entre el Ministerio de Economía y Finanzas Públicas, se prevé continuar con la 
implementación de medidas destinadas a impulsar y consolidar la reactivación y reconstrucción económica 
del país con lo cual se espera un crecimiento del PIB de 5,1% para 2022; impulsada por los sectores de 
Industria Manufacturera, Transporte y Comunicaciones, Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca, Construcción, 
entre los principales. La tasa de inflación, por su parte, se encontraría en torno al 3,3% consistente con la 
dinámica de la actividad económica.

Finalmente, el BCB reafirma su compromiso de emplear los instrumentos de política económica a su 
disposición para cumplir con el mandato constitucional de preservar el poder adquisitivo interno de la moneda 
para contribuir al desarrollo económico y social del país.



XXIV El BCB, comprometido con la estabilidad y el desarrollo económico y social del país.



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA · MEMORIA 2021 XXV

EXECUTIVE SUMMARY

Global economic activity, in 2021, was subject to heightened levels of uncertainty related to the evolution of the 
COVID-19 pandemic, the emergence of greater risks in the face of an unforeseen breakdown between global 
supply and demand, unequal access to vaccines and the reluctance of certain segments of the population to 
access vaccination schemes; aspects that led to a heterogeneous recovery in economic activity. These factors 
have coexisted unevenly among economies, on the one hand, advanced economies have had faster access to 
COVID-19 immunization schemes, on the other hand, low-income economies have had more difficult access 
to immunizers, and so resuming activities were done at a slower pace. In aggregate terms, the economic 
recovery of global activity would have managed to exceed the threshold that was set in 2019, however, this 
performance reflects the individual dynamics of economies such as the United States and China, while the 
rest of the economies, such as countries located in South America, have lagged behind in achieving this goal.

Considering emerging and developing economies, the performance of China’s economic activity has been 
the main driver of recovery in this group. Economic activity in China was strong at the beginning of the year, 
driven by a positive trade balance due to an increase in foreign demand; subsequently, the dynamics slowed 
down due to energy supply restrictions, financial vulnerabilities, increases in production costs and a zero-
tolerance policy on contagions that resulted in restrictions on the mobility of people and the temporary closure 
of activities.

Meanwhile, the economic performance of South America has been dependent on the evolution of infections 
and the mixed progress in immunization processes. The Delta variant had negative effects, with an increase in 
new cases until September, and in December the Omicron variant showed an exponential growth of infections. 
In terms of economic activity, development in the region has been uneven; usually, at the beginning of the year, 
it was mostly favored by the recovery of foreign demand, international prices of raw materials and an increase 
in remittances from abroad. However, the service sector continues to be seriously compromised.

The unexpected rise of worldwide inflation, which to a certain extent was due to the recovery of demand 
and the worldwide progress of the immunization process, was the result of greater logistical pressures due 
to restrictions on mobility, supply shortages, increased freight and transportation costs, and the constant 
rise in energy prices; aspects that resulted in strong pressures on production costs and inflation figures that 
exceeded the magnitude of forecasts and expectations. Under this scenario, the generalized rise of prices has 
been a phenomenon that has not yet found restraint, and has occurred in advanced, emerging and developing 
economies. Regarding monetary policy, advanced countries began the process of withdrawing monetary 
stimulus in order to consolidate the process of reducing inflation expectations; likewise, South American 
countries have increased their interest rates in the second half of the year, being Brazil the economy that has 
reacted the most throughout the year.

In Bolivia, the reestablishment of the Productive Community Economic and Social Model that involved the 
implementation of policies aimed at economic reconstruction, in addition to a greater immunization of the 
population against COVID-19 and the recovery of global economic activity, underpinned growth which reached 
6.1% by 2021, and consequently a significant decrease in the unemployment rate was observed. On the 
expenditure side, the impact of private consumption and the greater execution of public investment restored 
the relevant role of domestic demand in the economy; on the other hand, although the external sector recorded 
a favorable performance that was reflected in positive growth, this did not have a positive impact on the GDP 
due to the increase in the negative balance between exports and imports in real terms.

Despite being affected by several shocks, Bolivia’s inflation reached a low and stable rate of 0.9% in 2021. 
Due to price adjustments in the education sector and some food items, inflation had a transitory upward trend 
in the first quarter. Subsequently, inflation began to tone down as a result of lower prices, particularly for 
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vegetables and imported goods. Moreover, inflation, in the last quarter, showed a gradual upward trend in line 
with a stronger economic activity. The different inflation trend indicators showed limited variations, indicating 
the absence of inflationary pressures that could have compromised macroeconomic stability. In addition, the 
policies implemented by the national government to support the productive sector (especially the agricultural 
sector) also contributed in keeping inflation rates stable and low.

The fiscal deficit closed the year at 9.3% of GDP, lower than in 2020 (12.7% of GDP). On the revenue side, this 
is explained by the normalization of tax collections due to the recovery of economic activity, the creation of the 
so-called Tax on Large Fortunes, the increase in hydrocarbon revenues and increase of sales of goods and 
services by non-hydrocarbon companies. On the expenditure side, although there was an increase of it due to 
the revitalization of activities in general and the response to the needs arising from the health crisis mainly in 
the purchase of goods and services and capital expenditures associated with this activity, it was partially offset 
by lower expenditure on current transfers. On the other hand, the quantitative targets of the 2021 Financial 
Programming and Policies showed deviations, with the exception of the fiscal deficit target, due to the fact 
that the TGN resorted preferentially to domestic financing given the more advantageous financial conditions.

After six years, the current account of the balance of payments recorded a surplus equivalent to 2.0% of GDP. 
The significant growth in the volume and value of exports, mainly minerals and non-traditional products, and 
higher family remittances received were noteworthy. The financial account recorded a net issuance of liabilities 
of 0.8% of GDP, highlighting the use of net direct investment liabilities and a lower use of reserve assets.

At the end of the year, Foreign exchange reserves stabilized at 11.7% of GDP. This level allows covering more 
than five months of imports of goods and services and almost three times the short-term foreign debt, levels 
that are above the benchmarks of three months and one time, respectively, results that exceed the standards 
considered by international organizations for adequate levels of foreign exchange reserves. Public external 
indebtedness continued at sustainable levels and with satisfactory liquidity and solvency indicators.

The Monetary Authority maintained the expansionary orientation of monetary policy by using conventional 
instruments and strengthening non-conventional instruments. In this regard, liquidity loans were channeled 
with guarantees from funds created with a reduction in legal reserve rates, whose conditions and terms were 
adjusted during the year in order to safeguard the liquidity of the EIFs. The injection of liquidity made it possible 
to maintain monetary regulation rates at minimum levels and, with the changes in over-the-counter rates, the 
BCB regained its role as lender of last resort. In this context, conditions in the monetary and financial markets 
normalized and interest rates were corrected downward.

The exchange rate stability policy contained the pass-through of the inflation rebound in neighboring economies 
to domestic prices, thus safeguarding the purchasing power of the population’s income. Likewise, by containing 
the pass-through to domestic prices, this policy allowed more room for the continuity of expansionary monetary 
policy, unlike what happened in most of the region’s economies, where central banks reduced monetary stimulus 
in the face of rising inflation. Finally, exchange rate stability continued to encourage the use of the domestic 
currency as a unit of account, means of payment and store of value, contributing to greater effectiveness of 
monetary policy and the stability of the financial system.

Within the framework of the Issuer’s main operations, the domestic payment system operated safely and 
smoothly, facilitating financial transactions in the economy. Both the high-value and retail payment systems 
allowed for the uninterrupted and timely processing of transactions, with a notable increase in the use of 
electronic payment instruments, such as electronic transfers and cards.

The BCB’s foreign exchange reserves, in accordance with current regulations, were managed with prudent 
investment strategies that prioritized the security and liquidity of investments. The return on investment of 
foreign exchange reserves located in international markets amounted to US$6.8 million, equivalent to a rate of 
return of 0.18%. These yields were above the return of their benchmarks, reflecting the adequate management 
of these funds. As in other years, part of the foreign exchange reserve yields contributed to the financing of 
the Juana Azurduy bond.
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Despite the environment still influenced by COVID-19, the BCB did not neglect the strengthening of institutional 
transparency; the use of digital platforms and videoconferencing made it possible to further deepen the 
mechanisms that facilitate access to information, which made it possible to expand the public and the number 
of users who frequently visit the BCB, thus promoting greater participation of the population.

Regarding knowledge promotion and dissemination activities, the BCB held the XIV Monetary Conference 
to bring together researchers, academics and economic policy makers from Bolivia and other countries to 
share ideas and studies related to the main theme of the event: “Economic Recovery in Times of COVID: 
Experiences and Challenges in Monetary Policy and Financial Regulation”. Additionally, the BCB organized 
the Fourteenth Meeting of Bolivian Economists jointly with the Amazonian University of Pando, Autonomous 
University “Tomás Frías” and the Autonomous University of Beni “José Ballivian” under the main theme “Non-
conventional policies for economic recovery in times of pandemic”, a topic of great relevance in the current 
national and international context. In addition, research seminars were held to stimulate economic research 
and educational campaigns on “Deepening the use of electronic means of payment during COVID-19” and 
“Security measures for coins and banknotes and preventive measures for their handling during the health 
crisis due to COVID-19”, among others.

As for the outlook for 2022, the evolution of the international scenario will continue to be subject to risk factors 
that generate a higher level of uncertainty than usual. The increase in COVID-19 contagions due to new and 
more contagious variants poses a barrier to global mobility and, in this context, the evolution of inflation and 
the pace of withdrawal of monetary stimulus could be subject to further adjustments. In this regard, external 
financing conditions for emerging and developing economies are expected to become increasingly less 
favorable, especially due to the expected withdrawal of monetary stimulus in the United States. Commodity 
prices will continue trading at high levels, reflecting new supply disruptions due to the pandemic which will be 
exacerbated by the geopolitical conflict in Europe. Under this scenario, Bolivia’s external momentum could be 
compromised and risks could prevail.  

Regarding the macroeconomic goals reflected in the Financial Programming and Policies, designed by the 
Ministry of Economy and Public Finance and the BCB, it is expected that the implementation of measures aimed 
at boosting and consolidating the country’s economic reactivation and reconstruction will continue, resulting in 
a GDP growth of 5.1% for 2022; driven by the Manufacturing Industry, Transportation and Communications, 
Agriculture, Forestry, Hunting and Fishing and Construction sectors, among the main ones. The inflation rate 
is expected to be around 3.3%, which is consistent with the dynamics of the Bolivian economy.

Finally, the BCB reaffirms its commitment to use the economic policy instruments at its disposal to comply 
with the constitutional mandate of preserving the internal purchasing power of the currency to contribute to the 
economic and social development of the country.
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EJECUTIVO AJLLITA ARUNAKA

Qulqi apnaqawi 2021 maranxa, akhamawa lurasiwayi. PANDEMIA, utjipanxa janiwa aski sartawix utjawaykanti, 
markachirinakax qulqi pist´añaruw puriwayapxi, janiw marakasanikanti, jan ukasti mundpachana, Janiw alas, 
aljañas sumpacha ujtanti, uka kipkarakiw markachinakas jani vacuna uskuyasiñsch munapkanti, Ukhamipanxa, 
qulqi apanaqana, jiltayañax, janiw sum utjawaykiti.

Ukampisa,  jichhas utjaskakiwa qulqi tuqitxa, maysa tuqitxa khitinakatix vacunayasipxi ukanakax makirakiw 
qulqi tuqitx ch´amañchasipxi. Jani wacunayasipki, juk´a qulqimpi sarnaqapxi ukanakaxa, k´achat k´achat 
sartasipkarakiwa. Ukhamipanxa, mundpachanwa aski sartawix utjaraki, 2019 marats juk´ampi, Estados 
Unidos, China markanakana. América del Sur markasansti, qhiparukipuniw jithiyataski, janiwa aski sartawix 
utjawaykiti.

China markana aski amstaru  qulqi tuqit sartawi utjipanxa, makirakiwa uñstaraki qulqi jiltawi  tuqitxa aka 
maraxa, ukhamaraki, jani oferta energética utjatapata. Umapisa janiw  hidrocarburos ukanaka utjayasñas 
makirakinti, jan walt´awinak utjatapata. Ukhamaraki pandemia usunak juk´ampi utjaskatapa.

América del Sur uksansti, qulqi jiltawisti, uñstarakiwa, kunjamatix markachirinakax vacunayasipxi ukhamaru. 
Ukampisa yaqha yanqha usuxa uñstarakiwa, DELTA sutini, Aka yanqha usuxa kimsaqallqu paxsinakaw 
markachirinakarux jani walt´awaykiti. Uka kipkarakiw diciembre paxsinxa uñstarakiwa OMICRON, yaqha 
usuxa. Uka yanqha usuxa makirakiw markachinakarux piyantaraki, jiwayañkama.

Ukham yanqha usu utjipanxa, janiw aski qulqi jiltawi tuqitx sum utjawaykiti, juk´at jiltawix uñstakirakiwa, janiw 
ma khuskakikiti.

Aka mara qalltaxa amuyatax qullqi tuqit apnaqañax, jiltayañax uñstakirakiwa demanda externa utjatapata.

Jiwasan yaanakasax chanipax makirakiw irxattawayi, ukhamipanxa, qulqi jiltayañ toqitxa ch´amañchasirakiwa. 
Ukamipisa, khitinatix servicios lurappki ukanakaxa aynacht´atakisipkiwa, continúan afectados, sapxiwa.

Ukhamarakiwa, uñsti Inflación a nivel  global, kunata, vacunayasipxi, ukanakaxa makirakiw qulqi jiqhatapxi, 
ukamipanxa , alantapxiwa taqi kasta yanakaka, ukham lantasinsti, mercaderías satakis ukanakaxa makirakiw 
t´aqantaraki. 

Vacunacionanakaxa, markachirinarux irnaqawinakxa churarakiwa, trabajunakas waljarakiwa utjaraji, 
ukhamasti qulqix utjakirakiwa.

Ukham qulqi utjatapaxa precionaka walirakwa irxttawayi, fletes, costos de transporte ukanakas sintipunirakiw 
irxattaraki, para los costo de producción, sasaw sapxi, qulqi jiltañ tuqitxa.

Maysa tuqitxa yatisirakiwa, khitinakatix qulqimpi irnaqapxi uksankirinakaxa, sapxiwa, janiwa inensitivo 
ukanakaxa utxiti, jan ukasti, apaqata, suyt´ayataxiwa, jani inflación satakis utjañapataki.

América del Sur tuqinsti, chika maratxa, irxatawayapxiwa, jalaqtanakaxa tasas ukanakaxa, ukhamipanxa Brasil 
markanwa jilxat-tawainakaxa juk´ampi uñstawayi. Bolivia markasansti, Modelo Económico Social Comunitario, 
satakis uakaxa, ch´amañchawayiwa inmunización, vacunación ukanaka, COVID -19 usuta jark´aqasiñataki, 
jani uka usunaka katuñataki.

Ukhimapansti, kunjamasa qulqi jiltañ tuqitxa utji mundpanxa, jiltañaxa, utjawayiwa 6.1% 2021 maratakixa. 
Ukamnpisa uñjasirakiwa  jani irnaqaña utjatapata, desempleo utjatapa. Ukhamipanxa, uñstawarakiwa 
demanda interna, mayor inversión pública ukanakaxa, yanaparakiwa, un crecimiento positivo, aski qulqi 
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jiltawiruxa, ukampisa janiw sinti askipunikiti, kunata, kunatix yanaka apsuña, apantaniña ukanakaxa irxattayapxi 
chaninakapxa, ukanakaw ma juk´a qulqi jiltañaraux suyt´ayapxi.

Ukampisa, Bolivia markasanxa, inflación satkis ukaxa, maranxa jik- kat-tawayi  0,9% ukjaruw, 2021 maranxa, 
amyataxa walikjamakiskiwa, bajo y estable sapxiwa.

Ukhamarakiwa mä ajusti educación, ukhamara manq´añ tuqit utjatapatxa, makiriakiw inflación ukaja jilxat- 
taraki aka kimsiri paxsi qalltanakaxa. Ukampisa, janiwa ukhamapunirakikiti, jan ukasti qulqi utjatapatxa, 
chaninakas juk´at juk´atakirakwa irxataraki, yamas ch´uxña achunakanxa. Ukampisakunanakatix precionak 
irxatayki, iraqtayki ukanakaxa, janiw mäki jan walt´aykarakiti, jan ukasti juk´at juk´atakirat sarayaraki, mä 
estabilidad económica utjañaataki. 

Déficit Fiscal ukaxa kunjamansa, qulqi tuqit aynacht´añaxa,  kunjamansa , akhamanwa, 9,3% del PIB,  2020  
maratxa iraqtatanwa, menor que el año 2020, uka maranxa akhanwa  12,7%  del PIB .

Maysa tuqitxa, qulqi irthapiñ tuqitxa makirakiwa phuqhachasiwayi, normalización de las recaudaciones 
tributarias, ukhamipanxa, utjawayarakiwa qulqi tuqit jiljat-tañaxa. Ukhamaraki IMPUESTO A GRANDES 
FORTUNAS, Kamachi, hidrocarburos, yänaka aljañanaka aljañanakaxa  yanapt´arakiwa qulqi jiltayañatakixa. 

Ukhamipanxa qulqi imatanana apsusaxa, unxtayasaya, qulqi jiltañarux yanapt´arakiwa, ukhamarakiw 
emergencia sanitaria ukarusa yanapt´arakiwa uka yanqha usu sayt´ayañataki.

Ukampisa programa Fiscal Finaciero de 2021, mä juk´a mayjt´ayarakiwa, kunjamatix Tesoro General de la 
Nación, kipka qulqipampiw  amstaru sartayi, janiwa mayt´at qulqipi ch´amañchaskiti nayraru mistuñataki.

Suxta mara aksaruxa, qulqi jiltawixa uñstiwa, registró un superávit al 2,0% del PIB, ukaxa wali askiwa. 
Ukampisa arsupxiwa, walja yanaka anqa markanakaru apsuwi – exportación- minerales, yaqhanakampi 
kuna, ukhamaraki, walja qulqinaka anqa markanakata a Bolivia markasaru, remesas mayores a los familiares, 
ukham sapxiwa.

Emisión neta de pasivos de 0,8% del PIB  ukhaw uñjasi. Ukampisa imata jilta qulqinakaxa janiw unuqayataki. 
Las reservas internacionales  jik-katawayi a  11, 7%  del PIB ukharu mara tukuykamaxa. Ukax sañ 
muniwa  phisqa paxsi yanaka apsuñakaspa ukhamawa anqa  markanakaru. Ukhamipanxa, Organismos 
Internacio0nales satakis tantachawinakaxa sapxiwa ukaxa wali askiwa. Uka kipkarakiwa Autoridad Monetaria 
uksankirixa  kunkachayiwa aski qulqi jiltawi utjañapataki taqi chaqana. 

Ukham sarawinwa  qulqi maytisiñasa, mayt´añasa chiqañchayata política monetaria amtataxa.  Uka uñtanakaxa 
marpachanwa kunkachayata - liquedez utjañapataki. Uka qulqi uskusinxa makirakiw qulqi apnaqañaxa 
amstaru sartaki, jani turkañataki las tasas y modificaciones, sasaw sapxaraki.

Banco Central de Bolivia uksankirinakasti, phuqhasipkarakiwa amtatanakaparjama qulqi mayt´asina, 
ukhamatjamaw chiqaparman sartaski aka mercados monetarios,  financieros y tasas de intereses sasaw 
arsusipkaki. Mayza tuqitx inflación utjki anqa markanakanxa, ukanakaxa jiwasanakaruxa janiw jiwasanakux 
walt´ayapkistuti, jan ukasti, yanapt´apxiwa aynacht’ añataki qulqi tuqitxa. Ukhamarakiwa yanakaru chaninaka  
irxata –tapaxa, janiw sinti yanqhachkiti, jan ukasti qulqi jiltayañarux tukuskakiwa. 

Qhip qhiparusti, finalmente, utjiwa tipo de cambio, estable, qhatunakana, mercadonakana, ukhamipanxa 
qulqituqit jiltaña juk´ata juk´ata utjaskakiwa, janiwa sinti aynacht´awix utjkiti.

Qhitinakatix qulqi apnaqapki, yatipki, uksankirinakaxa sapxiwa, qulqix walikiw apnaqataski sasina, 
mayt´asiña, mayt´aña ukanakasa walikiskiwa, sasaw arsusipkaki. Instrumentos de uso electrónico satkis 
makinakaxa yanaparaki qulqi katuqañatakixa, janiw nayrjamaxiti, una makinanakax mäkiw qatuqañ yanapistu. 
Ukhamipanxa walja qulqi katuqatanakaw uñstaraki. Reservas Internacionales  del Banco Central de Bolivia 
satakis qulqi imañ utanakaxa, amtanakaparjamaw phuqhasipki, imasina, mayt´asina, turkasina. Utjaskiwa 
qulqixa mayt´asiñataki, mayt´añataki kamachinakarjama.

Ejecutivo Ajllita Arunaka
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Kawkiri qulqi imatamaka jalaqtatanaka utjki ukanakaxa, makatawayiwa 6,8 millones de dólares ukharu, ukan 
sañ muniwa 0,18 % qulqi kut t´anitapa, ukhamachi ukaxa wali askiwa qulqi apnaqqawi tuqitakixa, ukampis 
sañ muniwa wali suma qulqi apnaqata. Ukhama wali apnaqawi utjatapatxa, uka qulqimpix Bono Juana 
Azurduy Padilla payllañatakiwa. Ukampisa Pandemia usu utjipanxa COVID – 19, Banco Central de Bolivia, 
janiw ukhamaki uñch´uk-kiti, jani ukasti, ch´amañchaskakiwa qulqi jiltañataki, kunjama, markachirinakaru qulqi 
mayt´asina.

Juk´ampi qulqi utjañapatakix, markachirinakarux wali yatiyata taqi tuqita, taqi tuqiru, ukampis lurasiwayiwa  XIV 
Jornada Monetaria tantachawi, kunataki, yatxatirinaka, profesionales, ukhamaraki qulqi tiqit yatxatatirinaka 
Bolivia markasata ukhamaraki yaqha markanakata, qulqi tiqit parlakipañataki.

Uka kipkarakiwa COVID – 19 Pachanakana, kunjamasa qulqi tuqitxa sartayatana markasana ulhamaraki yaqha 
markanakana. Taqi ukanakatwa parlakipatana. Ukampisa wakichatarakinwa Décimo Cuarto Encuentro de  
Economistas de Bolivia,  Universidad Amazónica de Pando, Universidad Autónoma Tomás Frias ukhamaraki 
Universidad Autónoma José Bakllivian de Beni, kunataki, Politicas No Convencionales para la Recuperación 
Económica en tiempos de Pandemia ukanakata  parlakipañataki,  yatikipañataki ukhamaraki markachirinakaru 
yatiyañataki. Ukampisa uka tantachawinxa, parlakipawayapxiwa, kunjamsa qulqituqitxa juk´ampi yatxataxsna, 
taqi ukanakata.

Ukampisa sawayapxiwa, sasina, wakisiwa qulqi tuqit suma yatxatañaxa, ukhamrakiwa wakisi seminarios, 
tantachawis, campañas educativas, para estimular la investigación económica, sasina. Ukhamaspa ukhaxa, 
wali askipunispawa qulqi tuqit sartañaxa, kunjamatix pago, electrónico satakis uksa paillanakax lurata 
Pandemia utrjipana.

Aka  mara 2022 ukatakix amtataskarakiwa aski askichawinaka qulqi tuqita utjañapa, ukampisa, markasana, 
ukhamaraki yaqha markanaklanxa jan walt´awinakax utjaskakiniwa, COVID – 19 utjatapata, ukhamaraki 
nyaqha yanqha usunaka uñstatapata. Ukhamaaspa ukhaxa inflación satakis ukax utrjaskakispawa markasana 
ukhamaraki anqa markanakansa. 

Ukhamaspa ukaxa janiow qulqi mayt´asiñanakax anqa markanakatx walikaspati, yamas Estados Unidos 
markatxa. 

Achunakan chanipasti, irxattatakiskaspawa, janiw iraqtkaspi, ukhamaspa ukhaxa, materias primas satakis 
ukanakaxa, wali munataspawa, ukampisa janiw utjkaspati Pandemia pachanakanxa. Ukhamarakiw Europa 
markanakansa janiw aski sartawix utjskapati, jan ukasti, jan walt´awinakaw uñstaskakispa. Ukhamaspa 
ukhaxa, Bolivia markasaxa, uklhamarjamarakiwa saraxaruspa, inasa jani waliru purchispa.

Aka metas macroeconómicas satakis amtanakaxa, suma amuyt´atañapawa Programa Fiscal Financiero 
ukhamaraki Ministerio de Economías y Finanzas Públicas uksankirinakaxa, kunataki, mä reactivación 
económica utjañapataki Bolivia markasana, ukampisa suyataskiwa 5,1% del  PIB, 2022 marana  utjañapataki, 
ukhamañapatakixa,  Construcción, Transportes y Comunicación, Industria Manufacturera, Agricultura, 
Silvicultura Caza y Pesca, uksankirinakawa sinti, juk´ampi ch´amañchapxañapa, quqi jiltayañatakixa.

Ukhamipanxa Inflación uka jani walt´awixa makataspawa 3,3% ukjaru, qulqi apanaqañanxa. 

Qhip qhiparusti Banco Central de Bolivia, qulqi imañ utankirinakasti, sapxarakiwa sasina, nanakaxa, 
wali amuyunakampiw qulqi tuqitx ch´amañchapxaxa, kunjamatix tayka kamachinx qilqataxi ukhamaru, 
ukhamatakirakwa aski sartawix qulqi tuqit utjani,  Bolivia markasatakixa.

Ejecutivo Ajllita Arunaka
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EJECUTIVO JUCH’UY RIMANA

Iskay waranqa Iskay Chunka jukniyuk Watapi llankay economia Global Ukhupi khuskachakun mana yachakuspa 
imayna kananta maychus pandemia khuskachakusqanman jina, sinchi riesgo rikhukun, oferta jinataq demanda 
mundial kaqpi mana allin rimariy kasqan rayku wakin runamasikunapi vacunawan khuskachakunampaq, kan 
recuperación heterogenea qolqe apaykachanapi. Kay llankaykuna mana kikimpurachu thaskirin, economías 
avanzadas aswan usqayta thaskirin inmunización kaqman, jinaspapis economías de bajo ingreso mana 
atinchu thaskiyta, chayrayku llankay pisiyan. 

Qolqe apaykachanamta rimarispa actividad mundial kaqpi wasaykun maychus Iskay Waranqa Chunka 
Jisqonniyuq watamanta jinaqa, kayqa Estados Unidos, jinataq China Suyullapi, America del Sur Ukhupi 
mana ruwakunchuQhawarispa economías emergentes desarrollo kaqpi China Suyu ashkhata yapan, wata 
qallakuypi, maychus balanza comercial wiñasqanman jina, demanda externa yapakun, jinaspapis pisiyan, 
manaña oferta energética casqan rayku, jinaspapis vulnerabilidad financiera yapan costos de producción 
ukhupi. 

Qolqe apaykachanamanta rimarispa America del Sur Ukhupi khuskachakun maychus contagios jinataq 
avances mixtos imnunizacion kasqanman jina. Variante Delta ch`ampayman churan yapaspa ashkha 
onqoasqasta pusaq killa junt`asqata, diciembre killakama, jinallataq Omicron uskhaychan contagios kaqta. 
Qolqemanta rimarispa región ukhupi mana khuskachu, wata qallakuypi yanapan demanda externa, jinataq 
precios internacionales materias primas kaqpata, remesas yapakusqan rayku exteriormanta.

Servicios kaqmanta parlarispa ch`ampaypi rikhukun. Inflacion yapakusqan rayku a nivel Global, kaytaq allinyan 
inmunización khuskachakusqan rayku, jinaspapis presiones logisticas, restricciones kasqan rayku, jinallataq 
mana mikhuna kasqan rayku, fletes transporte ukhupi  yapakusqan rayku ima, energía kaqpis wicharillantaq 
kaytaq ch`ampayman churan costos de producción kaqta, inflación kaqpitaq wasaykun previsión kaqta. Kayta 
qhawarispa, precios wicharisqan manaraq ch`uyanchakunchu, economías emergentes jinataq desarrollo 
kaqpi. Politica monetaria kaqta qhawarispa jatucheq Suyus yanapayta oqharikapunku, pisiyachinapaq inflación 
kaqta, kikillantaq, America del Sur ukhupi yapakun inflación khuskan watamanta wichayman, aswampis Brasil 
sumaqmanta thaskirin.

Bolivia Suyupi modelo Economico Social Comunitario, khuskachan políticas de reconstrucción Economica 
kaqta, sumaq inmunización COVID 19 kaqta karunchanapaq, miraynintaq chayan 6,1 % kaqman Iskay 
Waranqa Iskay Chunka Uqniyuq watapi, qhawakullantaq tasa de desempleo pisiyasqanta. Gasto kaqta 
qhawarispa consumo privado, jinataq inversión pública yapakun sumaqta, sector externo llank`an wiñanampaq 
jinaspapis mana kanchu incidencia slado negativo yapakusqan rayku importaciones y exportaciones ukhupi. 
Inflacion Bolivia suyupi wicharin wata junt`asqapi  0,9 % kama Iskay Waranqa Iskay Chunka Uqnuyuq watapi, 
khuskachaspa estabilidad kaqta. Maychus ajuste de precios educación ukhupi, jinataq wakin alimentos kaqpi, 
inflación wichariyta atinayarqa ñawpaq trimestre kaqpi. Chay wasaykusqanmanta pisiyan precios uraykusqan 
rayku, aswampis vegetales kaqpi jinataq bienes importados kaqpi ima.

Wata tukukuypi rikhuchin wichariyta qolqe apaykachanapi. Tukuy indicadores inflación kaqmanta rikhuchin 
variaciones acotadas kaqta rikhuchispa carunchaspa presiones inflacionarias kaqta, ch`ampayman churaspa 
estabilidad macroeconómica kaqta ima. Deficit fiscal wisk`an 9,3 % PIB kaqta maychus Iskay Waranqa Iskay 
Chunka watata qhawarispa (12,7 % PIB kaqpata) Ingresos kaqta qhawarispataq normalizacion recaudaciones 
tributaries kaq rikhukun, reactivacion económica kasqan rayku, kikillantaq impuesto jatucheq fortunasman 
kasqan rayku, kikillantaq venta de hidrocarburos, bienes y servicios ruwakusqan rayku empresas no 
hidrocarburiferas rayku.
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Gasto kaqta qhawarispa, khuskachakun yapakuy reactivación llank`aykunapi khawarinapaq necesidades 
emergencia sanitaria kaqpi, aswampis bienes y servicios kaqta rantinapi, jinallataq gastos capital khuskachasqa 
actividad económica kaqpi, khuskachakun transferencias corrientes kaqwan. Kikillantaq metas cuantitativas 
programa fiscal Financiero Iskay Waranqa Iskay Chunka Uqniyuq watapi khuskachakusqanman jina, manataq 
jinachu meta déficit fiscal ukhupi, TGN financiamiento interno kaqta khuskachasqan rayku. Soqta wata 
junt`asqapi cuenta corriente blanca de pagos kaqpi khuskachan super habit kaqta 2,0 % PIB kaqpi

Exportaciones Minerales kaq jinataq productos no tradicionales, remesas familiares japiqasqa waq suyusmanta. 
Cuenta financiera khuskachan pasivos kaqta 0,8 % PIB kaqpi pasivos inversión directa kaqta qhawarispa 
jinataq activos de reserva kaqta ima Reservas Internacionales khuskachan estabilización kaqta chayaspa 11,7 
% PIB kaqwan wata tukukuypi. Kaytaq yanapan phisqa killa juntcionales khawarisqaasqata importaciones 
de bienes raíces y servicos kaqman, kinsa kuti yapasqata deuda externa a corto plazo kaqmanta, kayqa 
tarikun, parámetros referenciales kaqmanta aswan patapi. Organismos Internacionales khawarisqanman jina 
reservas Internacionales allin kanampaq (actualizakunqa deuda pública externa) 

Autoridad monetaria khuskachan orientación expansiva kaqta política monetaria kaqpi khuskachaspa 
instrumentos no convencionales kaqwan. Khuskachakullantaq prestamos de liquidez kaq reducción de tasas 
de encaje legal kaqpaq garantiyanwan, maychus condiciones jinataq plazos allin watantimpi liquidez EIF kaqta 
yanapanapaq. Inyeccion de Liquidez khuskachan regulación monetaria kaqta pisipi, kikillantaq modificaciones 
ventanillas kaqpi, chaywantaq BCB kaqman kutin prestamista llankaynin. Chaywantaq khuskachakun 
normalización mercados monetarios jinataq financieron kaq, intereses kaqtaq pisiyan.    

Politica de estabilidad, jinataq tipo de cambio, kikillantaq repunte inflación kaqpata economías vecinas kaqpi, 
precios domesticos kallpachan precios domesticos kaqman, kay política kaqtaq yanapan política monetaria 
expansiva kaqman, waq suyuspitaq kay región ukhupi pisiyachinku estimulo monetario kaqta inflación 
wicharisqan rayku. Tukuchanapaqtaq estabilidad tipo de cambio kaqpi khuskallapuni janapaspa moneda 
domestica kaqman, yanapaspa política monetaria kaqman jinataq estabilidad financiera kaqman Ente 
emisorpaq llankayninman jina sistema de pagos Nacional khuskachakun, kallpawan jinataq ch`uwapacha 
yanapaspa transacciones financieras kaqman economía ukhupi.

Estabilidad tipo de cambio kaq khuskachakullampuni kallpachaspa moneda domestica kaqta unidad de cuenta 
kaqta jina, medio de pago jinataq deposito de valor, yanapaspa política monetaria kaqman ima, estabilidad 
sistema financiero ukhupi kanampaq. Maychus operaciones ente emisorpata ima, jinataq sistema de pagos 
nacional allinta thaskirin, yanapaspa transacciones financieras economía ukhupi.

Sistema de pagos de alto valor kaqpi jinataq minorista kaqpipis,  khuskachakun procesamiento ininterrumpido 
y oportuno kaq, yapakuspataq kan instrumenos electrónicos qolqe junt`anapaq, jinataq transferencias 
electronicas, kikillantaq tarjetas. Reservas Internacionales BCB kaqpata maychus marco de la normativa 
khuskachakusqanman jinasumaq apaykachasqa estrategias de inversión kaqwan, kaywantaq kan seguridad 
jinataq liquidez inversiones ukhupi. Qolqe yaykumun reservas mercados internacionales kaqmanta chayan $us 
6,8 millones kama, tasa de retorno kaqtaq 0.18 % kaqman. Kaytaq churakun patapi comparadores refenciales 
kaqta khawarispa (benchmarks) kaywan khawanchis allin apaykachasqa kasqanta kay fondos kaqta. Waq 
watakunapi jina rendimiento reservas Internacionales khuskachakun Bono Juana Azurduy junt`anapi COVID 
19 Ch‘ampayman churasqanman jina, chaywan mana chaywan BCB mana qhepachinchu Fortalecimiento 
de la Transparencia Institucional kaqta, apaykachaspa plataformas digitales kaqta, jinataq videoconferencias 
astawan kallpachan mecanismos de información kaqta, kaytaq yapan usuarios BCB kaqman chimpanankupaq, 
jinataq aswan participación kanampaq Lllank`aykuna promoción, jinataq difusión khuskachanampaq, 

BCB ruwan XIV Jornada Monetaria kaqtatantanapaq investigadores académicos jinataq formuladores de 
política económica kaqta Bolivia Suyumanta waq Suyusmantawan khuskachanapaq yuyaykunata Estudios 
kaqkunatawan Reactivacion Economica en Tiempos de COVID sutiyuqwan. Experiencias y Desafios en Politica 
Monetaria y regulación Financiera. Ruwakullantaq XIV Encuentro Economistas Bolivia Suyumanta, jinataq 
Univeridad Amazonica Pnado Departamento kaqmanta, Universidad Autonoma Tomas Frias, Universidad 

Ejecutivo Juch’uy Rimana
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Autonoma Beni Jose Ballivian, rimarinapaq Politicas no convencionales para la recuperación económica 
en tiempos de pandemia sutiwan. Tematica sumaq kallpayuq contexto Nacional ukhupi, kallpachanapaq 
investigación económica jinataq campañas educativas kaqta kallpachanapaq pagos electrónicos kaqta 
COVID 19 kashaqtin, kikillantaq medidas de seguridad kanampaq monedas jinataq billetes kaqpata allin 
apaykachasqa kanampaq. Iskay Waranqa Iskay Chunka Iskaniyuq watata khawarispa Escenario Internacional 
ukhupi kallanqapuni factores de riesgo, mana ch`uyata rikhuchispa. Aceleracion de contagios COVID 19 
kaqpata yapakun mosoq variantes kasqan rayku, kaytaq khepachin movilidad global kaqta, kay ukhupitaq 
inflación atinman tiqrakuyta . 

Perspectivas kaqta khawarispa kay Iskay Waranqa Iskay Chunka Iskayniyuq watapaq, escenario Internacional 
kaqta qhawarispa khuskachallanqapuni factores de riesgo kaqta khuskachaspa incertidumbre kaqta yapasqata. 
Yapakullanqataq contagios COVID 19 kaqpata mosoq variantes kasqan rayku, chaytaq khuskachanqa 
mana llank`ay kanampaq, jinataq inflación yapakunampaq, estimulo monetario kataaq atinman mat`irisqa 
kayta. Kayta qhawarispataq financiamiento externo economías emergentes kaqta khawarispa pisiyayta atin, 
sut`imanta rimarispa EE.UU. retiro kaqta ruwasqan rayku. Precios materias primas kaqpata kallanqapuni 
sumaq wicharisqa, kaytaq rikhuchinqa p`itikuyta oferta kaqpi, sinchîchayta atin châmpay geopolítico Europa 
cheqapi kasqan rayku. Kayta qhawarispa atinman kayta riesgos Bolivia Suyupaq. 

Metas macroeconómicas kaqta qhawarispa rikhuchin Programa Fiscal Financiero kaq ruwakun Ministerio 
de Economia jinataq Finanzas Publicas khuska qhawarinapaq kallpachakunampaq reactivación económica 
Bolvia Suyunchispi, kaywan suyakun 5.1 % wiñaynin PIB kaqpata kay Iskay Waranqa Iskay Chunka Iskayniyuq 
Watapi, Cosntruccion, Transporte, Comunicaciones,Industria Manufacturer, Agricultura, Silvicultura, Caza 
y Pesca Kaqpaq. Tasa de Inflacion khuskachakunqa 3,3% maychus dinámica actividad Economica ukhupi 
Tukuchanapapaq BCB rikhuchin compromiso kaqta khuskachanapaq Instrumentos política económica 
kapata, junt`anapaq Mandato Constitucional kaqta kallpachanapaq poder adquisitivo interno qolqenchispata, 
kanampaq Desarrollo Economico Social Bolivia Suyunchispi

Ejecutivo Juch’uy Rimana
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ATÜRI EJECUTIVO REGUA

Opaete mbaraviki korepoti regua 2021pe, tuicha rupi yavai oyekuá opaete kuae tekoavai reta jekuaeño 
oñemoïru ani okuakuá ramo mbaerasiguasu jekopegua, jaenungavi oñemopüa kuae ñemomburu tuicha 
rupi echa mbaetima oyekuá jeta rupi mbae güirokuavaëvae aniramo mbae oeka retavae opaetei rupi jare 
jaenugavi amogüe tëta reta rupi oñonoka iyé kuae moa mbaerasiguasugui oyeepi vaerä; kuae jeko pegua 
oimeyé omboipi mbovi mbaraviki reta. Opaete kuae oasavae omaeñoä okuakuá oyovake rupi mbaraviki reta 
korepoti regua, echa jeta rupi korepoti omombaravikivae reta imambae pegua oñonoka iyé kuae moa reta 
mbaerasiguasu regua, erëi katu, kuae michi rupi mbaraviki oyapokavae reta yavainunga chupe jokuae jeko 
pegua mbaetivi oyepea jeta rupi mbaraviki reta mbegue rupiyae oñemopüa ojo oiko. Jayave opaete kuae oipota 
jei, oñemoingoveyé opaete mbaeapo reta opaetei rupi oyapirá oñemboipi ramo kuae tekoavai 2019pevae, erëi 
katu, yandepuere yaecha kerëiko ikorepoti omomiivae jaeko Estados Unidos jare China, erëi katu ïru ikorepoti 
reta, yandepuere ñamae kuae America del Surpe, taikuaenunga opita ipuere oipiti vaerä jokuae imae.

Ñamae yave kuae korepoti reta oimevae jare oyembokuakuá ojo vaerävae, Chinako jae jeta rupi oparaviki 
jesevae ipuere vaerä omoingove ikorepoti kuaenungape. Chinape täta rupi oparaviki reta oñemboipi ramo 
arasa yave, echa jeta rupi mbae oyapogue omee reta ïru tëtaguasu kotigua retape; jokogui mbegue rupiñoma 
oyeyapo mbaembae reta echa oyopia reta chugui güirokuavaë ïru mbae chugui ramo, korepoti iyagui 
jekopegua, mbae jepi oyeupi jarevi jei reta ngaraaeteiko meteiavere oime ova kuae mbaerasiguasu jokuae 
jeko pegua oyopia aniara oë oguata reta jare opayé oyeokenda mabaravikirenda reta.

Mbaeapo reta America del Surpe, ñamae yave, oyeko oiko kuae mbaerasiguasu jeta rupi oyekuaayé vaere 
jare jaenungavi opaete kianungañavo oñonoka iyé kuae moa oyeopia vaerä mbaerasiguivaere. Kuae variante 
Delta jeevae jaeko jeta rupi oporombombaerasivae ojoiete ovaë juria yasipe jare araëti yasi mbite rupi kuae 
Ómicron jeevaema täta rupi ova jare oporombombarasi. Ñamae yave mbaraviki korepoti regua yave, opa 
oyoaviavi teko mbae okuakuá; oyemboipi ramo arasa yave ikaviyae mbae reta echa oime ïru tëtaguasu 
kotigui ombou oiporu reta mbae oñemee chupe vaerä, mbae yekou reta ñanoivae jepi oyeupi jare jaenungavi 
ïru tëtaguasu kotigui ombou retavi korepoti. Erëi katu, opaete kuae mbae omeevae reta jekuaeño täta rupi 
oiporara reta.

Echa mbaeti oñearo oyeupi vaerätëi mbae jepi opaetei rupi, kuae oasako ipuere vaerä oñemoingove mbaeko 
jeta rupi oipota retavae jare jekuaeño ojo vaerä tenonde moa oñonoka iyévae oyeopia vaerä mbaerasiguasugui, 
echa jeta rupivi mbae oata jaeko oiporu vaerä kianungañavo oë oguatavae, jeta rupi moa reta oatavi, mbae 
yaraka keti jepi oyeupivae jare jaenungavi yande yaja ïru tëta koti pegua, tembipeka jepi oyeupiaveivi; kuae 
reta jekopeguako opaete mbae jepi reta omboyeupika jare oyapiráyé jokuae oñearö teïvaegui. Jayave kuae 
oásaramoko, imambae pegua mbae jepi reta oyeupi mbaetietei kia oäro kuae oasatakovae jare añave rupi 
ndeiño oñeñono kavi, jekuaeño oñemae oï korepoti kuakuá regua, mbaraviki reta rupi. Kuae mbaraviki 
korepoti yeporu kavi reguavae, tëtaguasu reta ikorepoti katuvae omboipi oiporu opaete jokuae oime güinoigüe 
oñovatugüe ipuere vaerä ombogueyika mbae jepi reta oñearovae; jokoraïñovi, tëtaguasu reta America del 
Sur pegua omboyeupika ikorepotimí arasa mbite oasama yave ramo, tenonde oëvae jaeko Brasil echa jae 
ikorepoti jeta rupi omombaraviki.

Boliviape, oimeyé vaerä kuae Modelo Económico Social Comunitario oyembojeevae jaeko oparaviki jare oeka 
kerëi ipuere vaerä güiropüa mbaembae reta, jaeko jeta rupi ipuere vaerä oñoka iyé moa kuae mbaerasiguasu 
Covid-19gui oyeepi vaerä jarevi opaete jokuae mbaembae oyeyapovae ombokuakuá korepoti jare oipitika 6,1% 
2021 peguarä, jare jokoräiñovi mbaetima jeta rupi oyekuá iparavikimbae reta. Ñamae yave mbaereko korepoti 
yamondovae, kuae oiko katu reta oguavae jare jeta rupi korepoti omondo opaete mbaembae oyapokavae ikavi 
echa kuaepeño opa ogua reta; ïru rupi, yaechako kuae ikotiägui ou mbaembae retavae jaenungavi oporombori 
ombokuakuá kuae regua, erëi katu mbaeti oñearo rami echa opaete mbae oñemee ikotiävae jare mbae yagua 
ikotiävae ogueyi.
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Opaete kuae mbaemboavai oñevae reve, Boliviape mbaeti mbae jepi oyeupivae oipitiko 0,9% 2021pe, oiko 
jenda rupiño mbae jepi jare jokope opita. Oñeñono kavi tembiporu reta yemboe pegua jepi jarevi tembiu reta 
jepi jekopegua, oipotateï mbae jepi oupi reta kuae meteia mboyasipe. Jokogui, opaete mbaembae reta jepi 
ogueyi jekopegua oiko jare opita jenda rupiño, jaeko opaete kuae kaavo reta yauvae aniramo mbae ou ïru 
tëtaguasu kotivae. Taikuaete mboyasipe, oyekuávae jaeko omboipima mbae jepi oupi reta, mbaraviki jeta 
rupi oyeyapovae rupi. Opaete jokuae yandepuere yaecha kerëiko mbae jepi reta oyeupivae opa oyoaviavi, 
oyekuávae jaeko mbaeti kia oporomoñera mbae jepi oupi vaerä echa ipueretako güirokomeguä tuicha rupi 
korepoti oimevae. Kuae arasa oyeokenda mbia ndivevae oupiti 9,3% kuae PIB jeevae, michi opita arasa 
2020pe oikovaegui jaeko (12,7% PIB jeevae). Mbae jepigue oikevae, yandepuere yaecha opaete mbae 
oñemeevae regua oyemboepivae, jare jaenungavi oeki reta mborokuai Mbaeyekou Tuicha rupi Güinoivae 
reta omboepi vaerä jesegua, jaenungavi oñemoïru ivipitu oñemeevae jepigue, omee ïru mbaembae empresa 
reta amboeyé iparavikivae ndive. Ñamae yave mbaereko korepoti yamondovae, yaikuákaviko omboipiyema 
oyepea mbaraviki reta jare oñeangareko kavi vaerä tekoroisäre, opañoko oyegua mbaembae reta oyeporara 
jesevae jare jokoräiñovi opaete mbaembae reta oyeporutavae, opaete kuae oyemboepiko korepoti oyemboasa 
ikotiägüivae ndive mbaetiramo oipiti oime oñerenoigüe ndivevae. Jaeramiñovi, ñamae yave mbovikaviko yaipiti 
kuae Yupavo Korepoti regua oimevae 2021pe oyekuá oyemombiavae, erëi mbaeti jokoräi oasa ñemae mbia 
regua ndive, echa TGNko jekuaeño oeka keräi oiporuka vaerä korepoti echa jaeñoeteko mbaeti omboavai 
oiporuka. 

Ova arasama oasaguire, oñemae yave opaete jokuae korepoti reta kerëiko oyeporuvaere oyeecha oyeupi 
2,0% PIBpe. Kuae oasako oñemoïru jare jeta rupi oñemee mbaembae reta jare itavera reta ïru tëtaguasu reta 
koti jare jaenungañovi korepoti ombou oparavikivae reta jëtara retape ïru tëtaguasu kotigui. Kuae oechaka 
kuatia rupi yandevevae jaeko 0,8% BIPpe, kuae oipota jei mbaeti jeta rupi mbae oyemboepi jare mbaetivi 
oyeporu mbaté jokuae oñeñovatu oïvae. 

Opaete kuae korepoti tuicha rupi oñeñovatuvae opita jenda rupi jare oupiti 11,7% BIPpe arasa oyeokendavaepe. 
Kuae ndive oipiti kavi ipuere vaerä oyembepi pandepo yasi rupi opaete mbaembae reta oyereru ïru tëtaguasu 
kotiguivae jare oipitiseri mboapi mbia ikatu kotigua ndive mbovi arire peguañovae, kuae opitako jokuae 
ñejäanga reta oimevae iarambo rupi jaeko mboapi yasi pegua jare meteiñokovae, kuae oyapiráyé jokuae 
ñejäa opaetei tëtaguasu peguarä oyeuatia oï jeseguavae kuaeko mbaeyekou tuicha rupi oñeñovatuvae. 
(Oyeapo katuta mbovi kavirako mbia ikatu kotivae). 

Mburuvicha Korepotiangarekoa regua jekuaeño guiroata mbaraviki korepoti regua oiporu reve opaño mbae 
oikuaa jeseguavae jare janungañovi ïru mbae ipiau tembiporu reta oyekuaavae. Jokuae jekope, ipuere oyeyapo 
korepotiporu oechareve kerëitako ipuere jare oyapo omboekoviayé echa oime oï jokuae peguarä mbaeti reve 
omboepi jeta rupi jesegua, opaete kuae reta oyeyapo katuko opaete arasa ipuere vaerä omboekovia EIF 
jei rami. Oime korepoti oñevae jekopegua jekuaeño opaete kuae mbia reta jepi michi rupiño, jare oyepoepi 
ramboeve kerëitako oyeyapo mbia oyemboepi vaerä, BCBko jaenunga ovaëyé ipuere vaerä oiporuka korepoti 
mbaetima kia oiporukata yave. 

Jayave kuaepe, oyeupiti ikavi rupi ipuere vaerä oime oñevae kiape kuae korepotiporu reta jepi mbae okovara 
jeseguavae. Kuae mabaraviki korepotipoepi regua jenda rupi kavi oikovae oyapoko aniara ïru tëtaguasu reta 
yandeivi iyivi rupi ñogüinovae reta ikorepoti oïtako yande korepoti jepire, oñeangareko kavi vaerä tëtara reta 
mbae oguavaere. Jokoräiñovi, oyeopia ramboeve kuae mbae jepi reta oimevae, jekuaeño oyeparaviki ou 
korepoti reta okuakuá jare oñeamoai kavi reve opaetei rupi, echa ngaraamako oime susere korepoti regua 
tenonde rupi oasa rami ïru tëta reta rupi, echa banco central retako oë omomichi aniara mbae reta jepi oyeupi. 

Yamboapi vaerä, kuae korepotipoepi jepi jenda rupiñovae jekuaeño oporomoatagätu yande korepotipeiño 
ñañovatuka vaerä, mbae yamboepi pipe mbia reta yave, yayoko reve ipiräta vaerä jare okuakuá vaerä kuae 
mbaraviki korepoti regua jare jendaé rupi oï vaerä. Jokuae mbaraviki oyapo reta korepoti omee vaerävae Ente 
Emisor jeevae, mbaemboepi oyeyapovae ikavi rupi oyapo jare mbaetivi mbae oata chupe reta, mbaeti reve 
omee mbaemboavai oyapo vaerä kuae mbaraviki. 

Atüri Ejecutivo Regua
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Opaete mbia reta tuichague aniramo michivae oyemboepi vaerävaepe osondombae oparaviki reta jare 
imambae pegua, jokuae jekopegua jeta rupi oiporu retavae kuae tembiporu reta omboepi vaerä mbia, omboasa 
korepoti kuae rupi aniramo tarjeta rupi. 

Korepoti ñovatu ketiketi rupi güinoi BCBvae, opaete mborokuai reta jei rupi kavivae, ikavi yae rupiko 
omombaravikika ipuere vaerä jeta rupi omogäna jesegua mbaeti reve mbae oasa jare oime vaerä omamboepi 
reta. Opaete jokuae mbaeyekou reta oñemee ikatu kotivae jepigue oipitiko 6,8 millones korepoti dólar jeevaepe, 
kuae oipota jei 0.18% oyerovayé yandeve. Kuae opayé oyerova yandevevae oyapirá opaete jokuae ñejäanga 
reta oimevae kuae jaeko (benchmarks) jeevae, kuaepe oyekuá ikavi rupi omombaraviki reta korepoti. Ïru arasa 
rupi oasa rami, kuae gäna ikatu koti oyeyapovaeguiko oëvi oyemboepi vaerä bono Juana Azurduy.

Yepemona opa oñova tekoavai reta kuae COVID-19 regua, BCB mbaeti ñakañi omomiräta vaerä jembiapo 
reta jesäka rupi; kuae oasa vaerä oiporuko tembiporu reta mbaepoki pegua aniramo imiari reta mbaerechaka 
rupi jokoräi ombotipi vaerä tembiporu jare ipuere oeki vaerä ñemongeta reta oipota oikuávae, jokuaevi omoïru 
kianungañavo opou BCBpevae reta, kuaevi omoatagätu kianungañavo oipota oikua ñemongetavae. Jare 
opaete mbaraviki reta oyapovae oikuauka vaerä opaetevaepe, BCB oyapo Pañandepo Irundia Yemboati 
Korepotirembiapo regua ipuere vaerä omboatika, yembieka regua reta, oporomboe yemboerendaguasu 
rupigua reta jare mbaraviki oyapo korepoti reguavae reta jare ïru tëtaguasu pegua reta ipuere vaerä oñope 
iñemongeta reta aniramo yemboe oyapo jeseguavae kuae ombojeeko: “Reactivación Económica COVID oime 
reve: Experiencias jare Desafios Politica Monetaria jare Regulación Financiera regua”.

Jokoräñovi, oyapo Pañandepo Irundia Yemboatiguasu Economista reta Bolivia pegua ndive kuae oyapoko 
Universidad Amazónica Pando pegua ndive, Universidad Autónomo Tomás Frías jare Universidad Autónoma 
Beni pegua José Ballivian ndive ñemongeta jaeko “Kerëitarako ipuere omoingoveyé mbaraviki korepotiapo 
regua pandemia iarape”, kuae ñemongeta täta ipöra oyeyapo echa gueru ñemambeko ñanerëtape jarevi ïkatu 
koti. Jarevi, oyeyapo ïru miari reta aniramo yemboe reta yembieka regua ipuere vaerä oikuaa kerëi oyapo 
vaerä yemboe korepoti mbaraviki regua jarevi oñemee vaerä yombori yemboe regua “yembotipi mbaemboepi 
oyeyapo vaerä tembirporu reta rupi COVID-19 iara rupi” jare “Yikuá kavi vaerä korepoti añetëtevae aniara 
oime tavi oime ramboeve kuae mbaerasi COVID-19”, jare ïru reta.

Ñemambeko reta 2022 peguarävae, mbae okuakuávae reta ïru tëtaguasu reta jovai jekuaeñota oï ndaivi 
güiramoi mbae oasa pegua oyapirayé tenonde oasa rami pegua. Kuae imambae pegua jeta rupi mbaerasiguasu 
COVID-19 oipivae ipiau mbaerasi oasaete ikaviävae oyopia oguata kavi vaerä opaete mbaembae reta 
opaetei rupi jare ipueretavi mbae jepi reta oyeupi aniramo ngaraama korepoti reta oyeeki jeta rupi tenonde 
rupi rami.  Kuae jekope, oñearovae jaeko ipuereta opaete jokuae yombori reta ou ïru tëtaguasu kotiguivae 
oyembokuakuá vaerä mbaraviki reta mbaetitama tenonde rupi rami ikavi yandeve, echa Estados Unidospe 
opa oyopia yombori reta oimetatëivae. Erëi ñamae yave kuae mbaeyekou reta ñanoivae jepire, jukuaeñota 
jepi kavi yandeve, erëi ipueretavi oyekuápetei ogueyi oñemoeräkuavae kuae mbaerasiguasu jekopegua jare 
ipueretavi oasaete ikaviä kuae ñoraroguasu oasa Europape oïvae ndive.

Jokuae jeko pegua, ipuereta ngaraa oñemuaña mbate mbae omee Bolivia ikatuvae. Maepiti reta reguare 
ñamae yave kuae tuichague yupavo oimevae oyekuaako kuae Programa Fiscal Financiero jeevaepe kuae 
mbaraviki oyeyapo pavëko Ministerio de Economía Finanza Pública ndive, jekuaeño oyeyapota ipuere vaerä 
oime mbaeapo reta oimevaerä oyekuá jare okuakuá korepoti kuae ñanerëtaguasupe echa jokuae ndiveko 
oñearo okuakuá vaerä BIP 5,1% kuae 2022pe; kuae reta oyekuátako O piau oyapo retavae rupi, Guatarära 
reta iparaviki jare Tembiporu ñeembombeu pegua rupi, Mbaeapo reta tuichague rupi, Maetiguasu rupi, Kaañoti 
rupi, Kaaipo mbieka jare Pindapo rupi, jare ïru mbaraviki reta rupi. Mbae jepi ogueyivae ojäavae, jei yandeve, 
ipuereta oipiti 3,3% kuaeko ipuere ojo ovaë opaete mbaraviki reta korepoti omomiivae ndive.

Yamboapi vaerä, BCB jekuaeño jei yandeve oparavikita oiporu reve opaete tembiporu reta güinoi korepoti 
reguavae ipuere vaerä oipiti mborokuai oñee chupevae jaeko oñemomiräta vaerä korepotipe jokoräi 
oporombori vaerä ñanerëtaguasu okuakuá.

Atüri Ejecutivo Regua






