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En cumplimiento a lo establecido en el articulo
329 de la Constitucién Politica del Estado y a los
articulos 41y 42 de la Ley N° 1670, el Banco Central
de Bolivia tiene el agrado de presentar su Memoria
Institucional 2021, que contiene informacion acerca
de las politicas y acciones ejecutadas por el Ente
Emisor, en coordinacion con el Organo Ejecutivo,
para dar cumplimiento al mandato constitucional de
“mantener la estabilidad del poder adquisitivo interno
de la moneda nacional para contribuir al desarrollo
econémico y social”.

La presente publicacion describe el desempefo
reciente de la economia mundial y nacional; las
politicas implementadas por el BCB en materia
monetaria, cambiaria y financiera; las politicas
orientadas a contribuir el desarrollo econémico
y social; y se anuncian los principales objetivos
macroeconémicos para la gestion 2022. De igual
manera, se informa sobre las principales operaciones
del BCB, relacionamiento y transparencia
institucional, sus estados financieros al cierre de
2021 y actividades de promocion y difusion del
conocimiento econémico.

En 2021, el contexto internacional continué siendo
afectado por las nuevas variantes del virus, como
la variante Delta y Omicron; un avance incompleto
de la vacunacion, principalmente en las economias
en vias de desarrollo; la pérdida de la efectividad
de las vacunas ante las nuevas variantes; y los
problemas registrados en la cadena de suministros

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA - MEMORIA 2021

PRESENTACION

que presionaron al alza la tasa de inflacion en la
mayoria de las economias. Bajo este escenario, la
recuperacion de la actividad economica mundial
que ya venia siendo dispar, se torné aun mas
heterogénea con una pérdida de dinamismo al
cierre del afio. Por otro lado, el incremento en el
nivel de precios ha sido un fenébmeno que aun no
se ha moderado, tanto en economias avanzadas,
emergentes y en desarrollo. Este repunte en la
inflacién, que fue inicialmente catalogado por los
principales bancos centrales como transitorio, se
fue tornando méas persistente a finales de gestion; y
obligd a que el tono de la politica monetaria de las
economias avanzadas y de América del Sur cambie,
iniciando el ajuste de los estimulos monetarios con
anterioridad a lo previsto.

A pesar de este contexto, en Bolivia desde la
reinstauracion del Modelo Econ6mico Social
Comunitario Productivo en noviembre de 2020, con la
implementacion de politicas de desarrollo productivo
en el marco de la sustitucién de importaciones para
la reconstruccion econdémica del pais, que junto a
una mayor inmunizacién de la poblacion contra el
COVID-19 permitieron que el crecimiento del PIB
en 2021 sea 6,1%. Este importante crecimiento
a su vez repercutié en un descenso en los niveles
de desempleo. Por su parte, la inflacién alcanz6
una tasa interanual de 0,9%, manteniéndose baja y
estable, a pesar de verse impactada por diferentes
choques.
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El BCB mantuvo su orientacion expansiva de la
politica monetaria haciendo uso de instrumentos
convencionales y reforzando los no convencionales.
En esa linea, se canalizaron préstamos de liquidez
a las EIF con garantia de fondos creados mediante
la disminucion de tasas de encaje legal. Esta
inyeccion de liquidez permiti6é mantener las tasas de
regulacion monetaria en niveles minimos y, con las
modificaciones de las tasas en ventanillas, el BCB
recuper6 su rol de prestamista de ultima instancia.
En materia cambiaria, se redujeron las expectativas
de devaluacion del tipo de cambio, debido a un
contexto interno de recuperacibn econdmica,
estabilidad politica y entradas netas de divisas.

Por otra parte, con el objeto de apoyar el desarrollo
econdmicoy social através de lainversion productiva,
el BCB retom6 el apoyo al sector productivo mediante
desembolsos, diferimientos y/o reprogramacion del
servicio de la deuda de las EPNE y créditos al TGN.
Asimismo, se reactivo el financiamiento del FINPRO
que tiene la finalidad de financiar la inversion de
emprendimientos productivos del Estado que
generen excedentes; estos emprendimientos estan
orientados a transformar la matriz productiva e
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incorporan la etapa de industrializacién de materias
primas y alimentos, en el marco de la politica de
seguridad y soberania alimentaria. En este contexto,
las empresas publicas coadyuvaran la sustitucion de
importaciones y la mejora de la calidad de vida de
los bolivianos con la redistribucion de los ingresos
que generan estas firmas estatales.

El Programa Fiscal Financiero 2022, elaborado entre
el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y el
Banco Central de Bolivia, fue suscrito el 29 de marzo
de 2022y prevé unainflaciénentornoa3,3% asicomo
un crecimiento alrededor de 5,1% para la presente
gestion. Los objetivos planteados se enmarcan en
las politicas soberanas para la consolidacion de la
reconstruccion economica y el desarrollo social del
pais, las cuales permitiran continuar con la senda de
crecimiento econémico preservando la soberania y
estabilidad macroecondmica.

Finalmente, las autoridades y servidores publicos
del BCB reafirmamos el compromiso de cumplir
con el mandato constitucional de mantener el poder
adquisitivo de la moneda nacional para contribuir al
desarrollo econdmico y social del pais.

Roger Edwin Rojas Ulo
Presidente a.i. del BCB

El BCB, comprometido con la estabilidad y el desarrollo econdmico y social del pais.





