Estructura temporal de las tasas de interés en la administraciéon de las reservas
internacionales del Banco Central de Bolivia

Luis Marcelo Carvajal A.

Resumen

La determinacién de la estructura temporal de las tasas de interés es fundamental para poder realizar
pronésticos adecuados de cémo pueden cambiar estas tasas en el tiempo, permitiendo optimizar la
administracion de las reservas internacionales. Consecuentemente se analizan las metodologias mas
relevantes en este contexto dirigido a la modelacion de la curva de rendimientos en el mercado financiero
de Estados Unidos, ya que la mayor parte de las inversiones del Banco Central de Bolivia se realiza en
este mercado.
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