REPORTE DE
BALANZA DE PAGOS Y POSICION
DE INVERSION INTERNACIONAL

ler Trimestre 2017

(Compilado segun el MBP6)



BALANZA DE PAGOS

La Balanza de Pagos registro una necesidad de financiamiento por encima de los flujos
financieros positivos de Inversion Directa e Inversion de Cartera, la rubrica de Otra Inversion dio
cuenta de acumulacion de activos, el balanceo implicé un financiamiento inferior al necesario,
gue se tradujo en uso de RIN.

(En millones de dodlares)

Q1 2016 Q1 2017 Saldo / PIB (%)
Crédito Débito Saldo Crédito Débito Saldo 2016Q1 2017Q1

CUENTA CORRIENTE 2.264 2.850 -586 2.342 3.143 -801 -1,7 -2,2
Bienes y Servicios 1.878 2.580 -702 1.936 2.822 -886 -2,1 -2,4
Bienes 1.592 1.850 -258 1.636 2.048 -413 -0,8 -1,1
Servicios 286 730 -443 300 774 -474 -1,3 -1,3
Ingreso Primario 30 214 -184 42 264 -222 -0,5 -0,6
Ingreso Secundario 356 56 300 364 57 307 0,9 0,8

CUENTA CAPITAL 1 0 1 1 0 1 0,0 0,0

Capacidad (+) o necesidad (-) de financiamiento -585 -800 -1,7 -2,2

Q1 2016 Q1 2017 Saldo / PIB (%)

Activos Pasivos Activos Pasivos 2015 2016
CUENTA FINANCIERA -2,5 -24
Inversion Directa 110 128 -100 125 0,0 -0,6
Inversion de Cartera 277 16 200 999 0,8 -2,2

Otra Inversion -71 112 149 -1 -0,5 0,4

Activos de Reserva 1 -894 0 -4 2,7 0,0

Errores y Omisiones -0,7 -0,2

1/ Debido a que las transacciones que registran la Balanza de Pagos se valoran al precio de mercado de la fecha de operacion; es decir, a las valoraciones
de las monedas y del oro en vigor en la fecha en que tuvieron lugar las transacciones; la variacion de las reservas internacionales en la balanza de pagos
puede diferir de la variacién que se obtiene de la diferencia de los saldos de fin de periodo, ya que estos ultimos se valoran a los precios de mercado
vigentes en la fecha de referencia.




BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE

BALANZA COMERCIAL

Se registrd un déficit comercial de Sus413 millones.

(En millones de dodlares)
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BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE

BALANZA COMERCIAL

Exportaciones

Se evidencia un incremento en el valor de las exportaciones.

(Al primer trimestre de cada gestidn, variacion porcentual y en

® Minerales

2011 2012

puntos porcentuales)
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-27,5
-30,2

®m Hidrocarburos ® No tradicionales
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BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE

BALANZA COMERCIAL

Exportaciones

Se evidencid un incremento en el valor, en especial de minerales.

Valor FOB Mineria

(Al primer trimestre de cada gestion, variacion
porcentual y en puntos porcentuales)

m Otros Oro m Plata mZinc m Estano

3,8

2011 2012

-2,7




BALANZA DE PAGOS
CUENTA CORRIENTE

BALANZA COMERCIAL Exportaciones

Exportaciones al primer trimestre, 2016-2017

(En valor, volumen y valor unitario)

2016 2017

Valor Valor

1 2
Valor Volumen .
Unitario®

1 2
Valor Volumen Unitario®
Minerales 644 793

Zinc 182 0,0 295 0,0
Oro 178 0,0 169 0,0
Plata 155 0,0 169 0,0
Estano 69 0,0 74 0,0
Otros 61 85

Hidrocarburos
Gas natural 3,7 4,0
Petréleo 14 0,0 27 0,0
Otros 7 7

No tradicionales 324 309
Torta de soya 92 75 236 318
Aceite de soya 53 59 78 749
Castana 24 25 3 7.789
Quinua 18 16 7 2436
Joyeria 20 20 1 28.344
Otros 118 114

Otros bienes 60 48

Valor declarado 1.644 1.695

Ajustes -52 -59

Valor FOB 1.592 1.636

FUENTE: INE - BCB
ELABORACION:  BCB - Asesoria de Politica Econémica.
NOTAS: (1) En millones de délares. (2) En miles de toneladas métricas. Oro, plata y articulos de joyeria en toneladas. Gas natural en

millones de m3. Petroleo en miles de barriles. (3) Estafio, zinc,cobre, plomo, wolfram y antimonio en $us por libra fina. Oro y plata en $us por onza troy fina. Otros metales en $us por

tonelada métrica.Petroleo en $us por barril. Gas natural en $us por millon de BTU. Café en $us por libra. Az(icar en centavos de $us por libra. Joyeria en $us por kilo. Otros productos en
$us por tonelada métrica.

P Cifras preliminares.




BALANZA DE PAGOS
CUENTA CORRIENTE

BALANZA COMERCIAL Importaciones

El valor de las importaciones muestran un importante crecimiento, las importaciones de bienes
intermedios lideran esta expansion y son destinadas a fortalecer el aparato productivo, en linea

con el dinamismo de la economia nacional.
(Al primer trimestre de cada gestidon; en porcentaje y puntos porcentuales)
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BALANZA DE PAGOS
CUENTA CORRIENTE

BALANZA COMERCIAL Importaciones

Los volumenes importados muestran una expansion, fundamentados en el dinamismo de los
bienes intermedios.

(Al primer trimestre de cada gestidn; en miles de toneladas)
Consumo —2016

—2017

Total

. . 1.166 Intermedios
importaciones

Capital



BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE

BALANZA COMERCIAL Importaciones

Importaciones al primer trimestre, 2016-2017
(En valor, volumen y valor unitario)

2016 2017

Valor Valor

Valor Volumen' . . ,
unitario

Valor Volumen' . .
Detalle unitario 2

Bienes de consumo 495 169 29 520 168 3,1

No duradero 260 114 2,3 273 112 24
Alimentos elaborados 70 34 2.1 84 37 2,3
Prod. Farmacéuticos 76 19 41 78 20 3,9
Otros 62 1,9 55 2,0

Duradero 55 4,3 56 4.4
Vehiculos particulares 14 8,5 15 8,1
Adornos e instrumentos 15 34 50 16 3,2
Aparatos domésticos 7 4,6 43 9 4.8
Otros 19 1,7 33 16 2.1

Bienes intermedios 989 0,9 1.013 1.166 0,9
Para la industria 395 11 504 525 1,0
Combustibles 243 0,5 222 318 0,7
Materiales de construccion 294 04 118 229 0,5
Otros 58 2,5 168 93 1,8

Bienes de capital 95 7,0 655 91 7,2
Para la industria 63 7.1 492 59 8,4
Equipo de transporte 24 7,7 137 26 52

Para la agricultura 27 7 26 6 43

Diversos > 8 1 20 1 21,4

Importaciones declaradas 2.009 2.208
Importaciones FOB ajustadas 4 1.850 2.048

FUENTE: INE - BCB

ELABORACION: BCB
"Volumen en miles de toneladas métricas. 2 Miles de dolares por tonelada métrica. 2 Incluye Efectos Personales. 4 Valor ajustado por importacion temporal de
NOTAS: aeronaves

p Cifras preliminares




BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE

BALANZA COMERCIAL

Importaciones

Los precios de los productos importados dieron un importante punto de giro, exceptuando los de

bienes de capital

(Variacidon porcentual de los precios implicitos de importacién)
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BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE

BALANZA DE SERVICIOS

Pese al repunte del turismo receptor y la recuperacion de viajes, la balanza de servicios registré
un déficit. Este resultado es el reflejo del incremento en los gastos de realizacion y el dinamismo
del mercado interno.

(En millones de ddélares y porcentaje)

Triml-2016 Trim1-2017 Variacion (%)
Crédito Débito Crédito Débito Crédito Débito

Servicios de manufactura en insumos fisicos 11,7 13,5 15,6

Servicios de gastos de realizacion 135,0 152,9 13,3
Reparacion y mantenimiento de equipos 4,9 2,4 -51,9
A. TRANSPORTES 67,4 159,8 70,8 177,3 10,9
B. VIAJES 168,9 222,0 176,5 228,7 3,0
C. OTROS SERVICIOS 38,4 208,1 39,4 212,6 2,2
TOTAL SERVICIOS MBP6 286,4 729,8 300,2 773,8 6,0

SALDO EN LA BALANZA DE SERVICIOS -443,4 -473,6 6,8
D/C Fletes y sequros 128,2 152,6




BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE

INGRESO PRIMARIO

Se observa un repunte en el déficit del ingreso primario, asociado a una mejor renta de la
inversion.

(En millones de ddlares y porcentaje)

Al primer trimestre
2016 2017

INGRESO PRIMARIO -184,3 -222,3

Compensacion de empleados 2,9 3,0
Renta de la inversion -187,3 -225,3
Oftros ingresos primarios 0,0 0,0




BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE

INGRESO PRIMARIO

Se observa un repunte en el déficit del ingreso primario, asociado a una mejor renta de la
inversion.

(En millones de ddlares y porcentaje)

Al primer trimestre
2016 2017

RENTA DE LA INVERSION -187,3 -225,3

Inversion Directa -170,3 -189,0
Ingresos en acciones y participaciones en fondos de inversion -169,7 -200,6
Dividendos y retiros de ingresos de cuasisociedades -43,5 -64,5
Utilidades reinvertidas -126,2 -136,1
Interés -0,7 11,6
Inversion de Cartera -11,3 -17,5
Otra inversion -22,3 -33,6
Activos de reserva (Crédito) 16,7 14,8




BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE INGRESO SECUNDARIO

En esta rubrica (Sus307 millones) se compilan registros de transferencias oficiales(Sus53,2
millones) cuyo componente principal son las Donaciones no contempladas en el alivio de
deuda (Cooperacion internacional corriente, Sus54 millones); empero los flujos mas relevantes
son las transferencias personales compuestas principalmente por las remesas familiares.

(En millones de ddlares y porcentaje)

Variacion

AU Al Relativa

Ingreso Secundario 300,0 307,0 2,4
Gobierno General 53,8 53,2 -1,0
Coorp. Financieras, no financieras, hogares e ISLFSH 246,2 253,8 3,1
d/c Remesas de Trabajadores 230,1 238,2 3,5
Remesas Recibidas 2841 293,3 3,2
Remesas enviadas 54,0 55,1 2,0




BALANZA DE PAGOS

CUENTA CORRIENTE

INGRESO SECUNDARIO Remesas

El flujo acumulado de remesas al primer trimestre de 2017 (Sus293,3 millones), es el registro
histérico mas elevado. Destaca, por pais de origen, las remesas percibidas de Espafia y Estados
Unidos; en tanto que la principal plaza de pago es Santa Cruz.

(En millones de ddlares)

REMESAS DE TRABAJORES SEGUN PAIS REMESAS DE TRABAJORES SEGUN
PLAZA DE PAGO

Pais Monto
Recibido Monto

Plaza de Pago .
Espaina 88,8 Recibido

Estados Unidos 51,9 Santa Cruz 120,8
Argentina 42,5 Cochabamba 91,1

Brasil 35,9 La Paz 41,0
Chile 29,7 Chuquisaca 11,4
Suiza 9,3 Beni 9,0
ltalia 5,5 Tarija 7,2
Peru 51 Oruro 5,5
Paraguay 1,7 Potosi 5,3
Francia 1,3 Pando 2,0

Alemania 1,3 Total 293,3
Otros 20,2

Total 293,3




BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA

La cuenta financiera presentd un endeudamiento neto de S$Sus878 millones, explicado
principalmente por la entrada de capitales, producto de la emision exitosa de los bonos
soberanos y por los influjos de Inversion Directa.

(En millones de ddlares)

Q12016 Q12017

Crédito Débito Saldo Crédito Débito Saldo

CUENTA FINANCIERA 0 0 -835 0 0 -878
Inversion Directa 128 -17 125 -225
Inversion de Cartera 16 261 -800
Otra Inversion 112 -184 -1 150

Activos de Reserva 1 0 -894 0 -4

Errores y Omisiones 0 -249 0 -78

1/ Debido a que las transacciones que registran la Balanza de Pagos se valoran al precio de mercado de la fecha de
operacion; es decir, a las valoraciones de las monedas y del oro en vigor en la fecha en que tuvieron lugar las
transacciones; la variacidon de las reservas internacionales en la balanza de pagos puede diferir de la variacion que se
obtiene de la diferencia de los saldos de fin de periodo, ya que estos ultimos se valoran a los precios de mercado
vigentes en la fecha de referencia




BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA

INVERSION DIRECTA

En la parte de activos el sector industrial registrd6 pagos por préstamos relacionados. Los
pasivos brutos se redujeron a causa de menores flujos de deuda y aportes de capital,
contrapesados ligeramente por un incremento en la reinversion de utilidades.

(En millones de dolares y porcentaje)

INVERSION DIRECTA 2016 1T p 2017 1T p

. ACTIVOS
ID Bruta 145,7 90,9

Desinversion " 35,4 190,7
ID Neta 110,3 -99.8

Il. PASIVOS
ID Bruta 306,4 232,7

Desinversion " 178,6 107,5
ID Neta 127,8 125,1

lll. ID NETA -17,5 -225,0

1/ Incluye retiros de capital, compra de acciones a inversionistas locales e instrumentos de deuda con empresas
relacionadas que en ningun caso corresponden a fuga de capitales.




BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA

INVERSION DIRECTA

Destaca los flujos al interior del sector manufactura y extractivos.

(En millones de dolares y porcentaje)

INVERSION DIRECTA 2016 p 1T 2017 p 1T Participaciéon

Hidrocarburos 115,1 65,8 28,3
Mineria -4,2 29,7 12,8
Industria Manufacturera 74,8 70,1 30,1
Produccién de Energia Eléctrica, Gas y Agua 2,7 3,9 1,7
Construccion 24,6 15,7 6,8
Comercio al por Mayor y Menor; Reparacion de Automotores 56,8 20,8 9,0
Senvicios de Hoteles y Restaurants 0,0 0,0 0,0
Transporte, AlImacenamiento y Comunicaciones 28,6 28,4 12,2
Intermediacion Financiera 9,3 0,8 0,3
Senvicios Inmobiliarios, Empresariales y de Alquiler 3,5 -3,4 -1,5
Senvicios Comunitarios, Sociales y Personales -0,1 0,0 0,0
Empresas de Seguro 0,7 0,9 0,4

lll. ID BRUTA 306,4 232,7 100,0




BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA

INVERSION DIRECTA

La ID Bruta provino principalmente de Suecia, Espaiia y Francia.

Inversion Directa Bruta segun pais de origen
(Participacion en porcentaje)

Espaiia Francia
11% 11%
|

Suecia
31%

|_Estados Unidos
6%

Reino Unido

5%
Corea del

Paises Bajos Sur
4% 4%




BALANZA DE PAGOS
CUENTA FINANCIERA

OTRA INVERSION

Deuda Externa
Publica
El saldo de la deuda publica externa alcanzé a Sus8.399,9 millones y represento sdélo el 22,8% del PIB. Los desembolsos

fueron mayores a las amortizaciones de capital y, considerando el pago de intereses, las transferencias fueron positivas
para la economia nacional

(En millones de dodlares)

Saldo al Desembolso Amortizacién Intereses y Variacion Saldo al Participacion VPN’
31/12/2016 Comisiones Cambiaria 31/03/2017 Porcentual 31/03/2017

I. PRESTAMOS 6.001,6 173,7 63,5 39,0 18,8 6.130,6 73,0 5.657.,4
A. Multilateral 5.282,9 141,3 54,5 33,6 11,8 5.381,5 64,1 4.946,1
CAF 2.088,2 77,6 40,4 14,3 0,0 2.125,4 25,3 2.104,2
BID 2.096,9 33,9 4,7 12,7 0,5 2.126,7 s 1.850,3
Banco Mundial 768,7 11,8 784.,3 s 674.,5
FIDA 56,9 3,1 60,6 51,5
FND 30,4 30,9 26,9
FONPLATA 141,7 s s s s 154,7 s 146,9
OPEP 58,8 s s s s 57,7 s 57,7
BEI 41,2 s s s s 41,2 s 34,2

Acreedor CDF (%)

B. Bilateral 718,7 749,1
Rep.Pop.China
R.B.Venezuela
Brasil
Alemania
Corea del Sur
Espana
Francia
Argentina

Italia

Japoén

II. TITULOS DE DEUDA 2
Bonos Soberanos

. DEG 3
FMI

IV. MONEDA Y DEPOSITOS */%
Pesos Andinos, SUCRE y otros

Total Mediano y Largo Plazo
(1+11+111+1V)

Fuente: BCB

Elaboracion: APEC-BCB
Notas: 1/ Valor Presente Neto. 2/ En el célculo de intereses y comisiones se incluyen $us8,9 millones por la diferencia entre el valor nominal y el adjudicado en los bonos soberanos.
3/ Corresponde a asignaciones DEG otorgadas por el FMI de manera precautoria en 2009 a los paises miembros, recursos que a la fecha Bolivia no utilizd. De acuerdo al MBP6, las asignaciones
DEG se registran como un pasivo del pais miembro. Cabe aclarar que desde 2009, los intereses que paga Bolivia por asignaciones DEG al FMI es menor a los intereses que recibe el pais por
Tenencias DEG. 4/ Comprenden cuentas de depdsito que el FMI, BIRF, BID, FONPLATA, IDA y MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency) mantienen en el BCB para objetivos de caracter
financiero, de cooperacion técnica, pequefios proyectos y requerimientos administrativos. 5/ El dato registrado por desembolsos corresponden a un ajuste por diferencia en saldos y no asi a
un desembolso efectivo.




BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA

Deuda Externa

OTRA INVERSION

Pablica
Los indicadores de deuda publica externa no presentan situaciones de riesgo.
Indicador de solvencia Indicador de liquidez
(Valor presente Deuda Externa/PIB ) (Servicio de Deuda/Exportaciones de ByS)
50 465 2 -
85 a7 a0 |l 28 * 409
404 35,1 il e MISD* 20%
40 5 b ' = 20 -
18,2
35
30 - 15 -
25 1 Bl g 11,1 11,1
190
20 - 16,9 16,9 10 -
15,0 151
15 - 130 128 129 134
10 - 5
5 i
0- 0
[=] (=) o~ oM < n [{+] [~ 2] (=] (=] — (3l M < n w0 4o~ < 3 .

Fuente: BCB

Elaboracion: APEC-BCB

Nota: 1/ El indicador de liquidez a marzo de 2017 incluye en el servicio de la deuda la diferencia entre el monto nominal y el monto adjudicado de los bonos soberanos. Esto con fines
metodoldgicos de Balanza de Pagos

*Umbral MSD (Marco de Sostenibilidad de Deuda, DSF por sus siglas en inglés) para paises con politicas intermedias. Algunos organismos internacionales califican al pais con politicas fuertes.




EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE DEUDA
EXTERNA PUBLICA

Los indicadores de solvencia y liquidez, se encuentran por debajo de los
umbrales de referencia.

(En Porcentaje )

Umbral  Umbral Criterio Umbral

Indicadores de Solvencia Dic-2016 Mar-2017 DSF* Hpc* AC-CAN Maastricht

0, )

L N
Saldo Deuda Nominal / PIB 21,3 228 50 60
Saldo Deuda en VPN /PIB 20,3 22,2 40 -
Saldo Deuda Nominal / Exportacién Bs y Ss Anual 88,7 88,7
Saldo Deuda en VPN / Exportacion Bsy Ss Anual 84,5 86,5 150 150

Umbral Umbral

Indicadores de Liquidez Dic -2016 Mar - 2017 DSF * HIPC *
(%) (%)
Servicio Deuda Despues HIPC / Exportaciones 5,8 6,5 20 <15-20
Servicio Deuda Antes HIPC / Exportaciones 7,6 16,2

Fuente: DRI/DFI —Boletin N° 29/2006

* Marco de sostenibilidad de deuda de las instituciones Bretton Woods
** Umbrales de solvencia para la deuda publica total (deuda externa e interna) 22



BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA

OTRA INVERSION

Deuda Externa
Publica

En tal sentido el ratio deuda/PIB es uno de los mas bajos de los paises de la region.

DSF 40%

17,5 -
] -

Indicador de solvencia
(Valor presente Deuda Externa/PIB )

Brasil E.P.de Argentina
Bolivia

Fuente: Latin Focus Consensus Forecast
Notas: *Debt Sustainability Framework.

Ecuador

Peru México Colombia Uruguay Paraguay

Los datos de los paises se refieren a deuda externa y para Bolivia se refiere a deuda publica externa (MLP) a marzo 2017

Chile  Venezuela




BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA

ACTIVOS DE RESERVA

Los Activos Externos Netos Consolidados a marzo de 2017, ascienden a 14.369 millones.
(En millones de ddlares y porcentaje)

Mar-16 Mar-17
I. CONSOLIDADAS (lI+llI+IV+V+VI) 16.553 14.369
Brutas 16.657 14.445
Obligaciones 103 76
Il. BCB NETAS 12.483 10.261
Brutas 12.483 10.261
Obligaciones 0 0,3

Il. RESTO SISTEMA FINANCIERO NETAS ' 2.658 2.726
Brutas 2.762 2.802
Obligaciones 103 76

IV. FINPRO 852 708
Brutas 852 708
Obligaciones

V. FPAH 558 669

Saldo 558 669

VI. FPA 3 5

Saldo 3 5

NOTA: 1/ Entidades de Intermediacién Financiera en funcionamiento incluye Instituciones Financieras de Desarrollo IFD
FINPRO: Fondo para la Revolucién Industrial Productiva

FPAH: Fondo de Proteccidn al Ahorrista

FPA: Fondo de Proteccidn al Asegurado




PlI

La posicidon de inversion internacional a marzo de 2017 es deudora neta (1,9% del PIB).

(En millones de ddlares)

2016Q4

Posicion de Inversion Internacional Neta 185

2017Q1
-697

Activos Financieros 20.495
Inversion Directa 627
Inversidén de cartera 5.059
Otra inversion 4.727
Activos de reserva del BCB 10.081

21.031
526
5.346
4.898
10.261

Pasivos 20.309
Inversion Directa 11.585
Inversion de cartera 1.128
Otra inversion 7.596

21.728
11.654
2.118
7.995




REPORTE DE
BALANZA DE PAGOS Y POSICION
DE INVERSION INTERNACIONAL

ler Trimestre 2017

(Compilado segun el MBP6)



